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TAJTAPXAJI

JpnxuiiH SnuitH 3acar TEXHUK, TEXHOJIOTMHH JIIBIIWITOH XOPUIMH acap
Xypranrairaap Xerkik OaifHa. DHY Xdp2dp XOPOHTHHH 3ax 333J1 CaHaaH[] OPOMIYH
[IMHY [IMHY OOJIOMXKYYI HOI3TIMK, OPOJIIOTYHI, XOPIMIATYNIIC CAHXYYTHHH OHIep
MOIIAT Iaapaax 6oIuioo.

OHeoop yiIc OpHyyH, TeB OaHK OOJOH 30XHIyynard OaHryymuiaryyn
CaHXYYTHUIH XYPTIIMKHNT HIMAITIYYIDK, &XXKHITYHIDIL, STy pIbIr Oyypyyiax, TOrTBOPTOH
OailfJuTbIl XaHraxaJ HPIIOUHH CaHXYYTHMHH OOJOBCPON dYyXall YYpIr TYWIDTIIATHAT
XYJI99H 30BIIOOPY, OHLION aHXaapas XaHAyy/DK OaliHa. MaHail yICBIH XyBbJ| 4 MXI9X9H
ag xosboron ery Gaiiraa 6ereen Monron YiceH Mx Xypaac 6arancan “OnuitH 3acruiir
9pradx xeresnbep” Oonon 3acruiiH raspaac OarancaH “MoHron YICHIH CaHXYYTHIH 3aX
309muir 2025 OH XYPTAI XOIXKYYJIdX YHAICHUIT XeTenbep” 33par OGOMUIOTBIH OapuMT
OMYTYYId HMPrIIUHH CAHXYYTHIH OOJOBCPOIBIT JIOIUIYYIDX 30PHITO, 30PUITYYIBIT
TyCracaH.

CaHXYYTHHH 30XHIyyJdaX XOpOO HMPIOIUHH CAHXYYTHIH OO0JOBCPOIBIT
JIIOUUTYYIDX Ve MIaTTai aXkIIyyabll XUIK TYHI[TIICp UPCOH 0Orees YYHHI HAT XICOT
Hb DHAXYY “XOpeHTHifH 3ax 339HiH cypax omaur” oM. Tyc cypax ouuruiir Snonst Onox
YICBIH XaMThIH @)XWIIaraaHbl areHTIarTail XaMTpaH XaparKyyink Oyit “XepeHruiiH 3ax
399JIMHH YaJaBXbIT 09XKYYJIdIX” TOCIMHH XYpI3HA OomoBcpyymnaH TaHBI rapt Xyprax
Gaitna.

Cypax Owmursoc Ta yHOT maacHBl 3aX 392JMHH YHJICOH OMJITONT, XyBblLiaa,
OPHIH XOPOIrCcAI, YYCMAJI CAaHXYYTHHH XOPIrcai 33par OYTIIIIAXYYH, Opokep, Iuiep,
aHJeppaiTep, XOpPOHTe OPYYIaIThIH CaH 33PAT MIPIMKINHH OalTryyiuiaryysn, TOArdpuiiH
YHIIMIr? GOJIOH YHOIT Haac Xynajiiax, XyJAajlJaH aBax Yilll aKuiuiaraaHbl TyXai MOIUIOT,
MOI9DJUIHHT OJDK aBY, XOPOHTUITH 3aX 392JIMIHH OPOJILOrd GOJI0X OIOYHBI OIITIAIIID XaHTAX
YajHa IIIATT UTTINTHH OaifHa.

DOHY cypax OWYrHir OyTo9Xd1 OMIPHTIH XaMTpaH aXWulacaH SIMOHBI OJOH
YACBIH XaMThIH @XWIIAraaHbl areHTIarHdH 30BJeX Oar, 3aX 329JHHH MAPrIKIHIH
OpOJITIOTY Hap, TOPHIH OOJOH TOpHHH Oyc Oalryy/iaryyaslH XamT OJIoH, Oycaj XyBb
XYMYYCT TaJapXxcaHaa HWIDPXUHIIbE.

HombiH maraan OysiH a2irapy, MOHIOJI YICHIH XOPOHTHITH 3aX 33311 J3BKHH
XOIKUX OONTYyTail.

CAHXY YTMIAH 30XULLY VJIAX XOPOOHBI JJAPTA
C.IABAACYPOH
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AHITIA

MOHI'OJI

3yyH ©OmMHen AsuiiH Oyc HYTTHIH XaMThIH

AEC ASEAN Economic Community . i’ N
QKHMJUIaraaHbl DINIHH 3aCTHITH HUATIMIT
ASEAN  Association of Southeast Asian Nations 3yyu Owiion A3Viml Oye Hyrruiiit XawTin
QKMILIAraaHbl HUAT3MIIAT
BOJ Bank of Japan SInon VichiH TOB OaHK
BOM Bank of Mongolia Monron6ask
DBM Development Bank of Mongolia Mowurosn YiceiH XerkiuiH 6aHk
EU European Union EBpornbiH x011600
FATF Financial Action Task Force Oxon YIICIE CAHXYYTHHH [SMT X3pIrtsu
TAMIRX Oaiiryymiara
Financial Industry Regulatory CaHXyyruiiH = canbapbIl  30XHIyyJIard
FINRA . .
Authority (US) Oaiiryysuiara
FIU Financial Intelligence Unit CaHXYYTHIH MYI23IUIHIH TOB
FRC Financial Regulatory Commission CaHXYYTHiiH 30XHIyylIaX XOpoo
FSA Financial Services Agency CaHXYYTHIH YITYHITOHUN areHTaar
10SCO International Organization of Securities =~ YHAT IaacCHBl XOPOOIBIH OJOH YJICBHIH
Commissions Oaiiryysuiara
JAFIC Japan Financial Intelligence Center SIMOHBI CAHXYYTUIH M3I33JUINIH TOB
JASDEC  Japan Securities Depository Center SImoust Yuot Llaacusr Xaaramamvkuitn Tes
JICA Japan  International = Cooperation  SImons! OJIOH YJICHIH XaMTbIH @)KUJLIaraaHsl
Agency Gaiiryyuiara
JSCC Japan Securities Clearing Corporation Anon Yrot Haacwbt TenGep Tooroowst
Komnanu
JSDA Japan Securities Dealers Association Aot UY or WaacHet Apuaa
Dpxudraauitn Xon6oo
Mongolian Association of Securities =~ Monroasin  YeoT IlaacHel  Apumnkaa
MASD .
Dealers Opxipraauitn Xon6oo
MBA Mongolian Bankers Association MoHroisi BankHEI X011600
MSE Mongolia Stock Exchange “MoHroibiH XepeHruiiH oupx” TOXK
MSX Mongolia Securities Exchange “MoHrobH YHAT naacHsl 6upx” XXK
NQB National Quotation Bureau YHdcHUiT YHHITH TOBYOO
NYSE New York Stock Exchange Heto-Mopkuiti xepeHruits Gupsx
OECD Organization for Economic OnuiiH  3aCrMHH  XaMTBIH — @XWUIaraa,

Co-operation and Development

XODKIIMIH Oaiiryysara
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AHINIA MOHI'0J1
ADR American Depositary Receipt AMEpUKHIH XairalaMkuiH Ouaur
B/S Balance sheet bananc
CCP Central Counterparty JIyHJIBIH TOOLIOOHSI Gaiiryysiara
CD Certificate of Deposit XaJranaMmKkuitH rapUnIrd
DR Depositary Receipt Xazranamxuitn Ounaur
DVP Delivery Versus Payment Tenbepuiin scpar HUAHITYYIIAT
EBIT Earnings Before Interest, and Taxes TarBap GOJIOH XYYTUIiH 3ap/UIbIH ©MHOX OPJIOTHIH
EBITDA jliz:;r:;{gzi E;l:ore Interest, Taxes, Depreciation and Huikr amur
ESOP Employee Stock Ownership Plan Askuiiarcaaj XyBblaa 333MITYYIdX XeTenoep
ETF Exchange-Traded Fund Bup:x33p apunkaanaraaar can
EV Enterprise Value KommnaHuitH yH2IT39
FIFO First in, first out DX3IDK aBCHAa 9XAIDK 3apiarajiax
GBP British Pound (local currency) Awurmuitn QyHT
GDR Global Depositary Receipt OJI0H yJICBIH XaAralaMKHitH Onaur
IAS International Accounting Standards Hsirrian 600X OYPTraJIniiH OJIOH YJICHIH CTaHAApT
PO Inial Public Offring il aiihat bt
IR Investor Relations XepeHre opyyiardJiblH Xapuiaa
ISA Individual Savings Accounts (UK) XyBHITH Xa/[rajJaMKHiiH JaHc
JGB Japanese Government Bond SInon YnceiH 3acTHiiH Ta3pblH OPUHH X9PATCII
JPY Japanese Yen (local currency) SInoHs! neH
LIFO Last in, first out CyyJi1 aBCHaa 3X3JIK 3apiarajiax
M&A Mergers and acquisitions Huiinyysax, HITTrx
MNT Mongolian Tugrik (local currency) MOHTONIBIH TOTpOr
NAV Net Asset Value L3B3p XxepeHruitH YHIIT?3
NISA Nippon Individual Savings Account (Japan) SIMOHBI XYBHITH Xa [raJaMKHiiH TaHC
OTC Over-The-Counter Bupsxwniin 6yc
PBR Price Book-value Ratio 3ax 3791HiH YHY 0a JaHCHBI YHUITH Xapbliaa
PCFR Price to Cash-Flow Ratio YH?, MOHTOH ypCTallbiH Xapbljaa
PER Price Earnings Ratio YH5 Oa amruiid Xapbraa
P/L Profit-loss Ammr-angarian
REIT Real Estate Investment Trust Y11 xe11eX XOpOHTHIH XOPOHT'® OPYYIaIThIH CaH
REPO Repurchase agreement Peno
ROA Return on Assets XepeHruiin ereex
ROE Return on Equity D3/11iiH OMUHITH Oreex
RTGS Real Time Gross Settlement f;?:eTMuamﬁH HAT OYPUYMIICOH TOJIGOp TOOL[OOHBI
SRO Self-Regulatory Organization Oepuiiree 3oxuiyynard Oairyysiara
USD US Dollar (local currency) AHY-bH nonnap
VWAP Volume Weighted Average Price X5MKIITIIP KUTHATACIH TyHIAK YHI
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BYJIDOI' 1

YHOT IAACHBI 3AX 399JIUVH
YHJICSH OMUJITOJIT

1.1 YAUPTTAJL

1.1.1  CanxyyruiiH 3ax 333/1UiH epOHXMii OHJIToJT

CaHxXyYruiH 3aX 399]1 TIIAT Hb XyBbllaa, OPUHH XIPATCHII, BAIIOT,
YYCMDIT CAHXYYTHIH X3P3rcai 39par OYX TOPJIMIHH YHIT HAaChIl apUIDKUX Tauoap
toM. CaHXYYTHHH 33X 393J1 A39p XOPOHI'® MOHT® Hb 333MAYYJIK OyH (HUHITYYIIaTY)
Tajaac TyXaiH XepeHTUHT 3331k Oyil (3panT) Taix WDKK Oalaar.

A axyitH HATK, 31UIH 3aCTUITH CyObEKTYYAMNHH XO0POHT APTINK Oyt
XOPOHTUIH HUUT 3P3IT 0a HUIIYYIIAIT Hb TIHIYY Oaigar 00 3AuiiH 3aCTHitH
cabap XOOPOHIBIH HUUT DPIJIT, HUATYYJIDITHIH X3MXKI3 36pYYTa# Oaiik 00s10r.

XOpeHre CaHXYYIHiH XOMC10J1 00JIOH WITY YA Hb OONT dHIiH 3aCTHIH
canbap OypuilH HUUT XypuUMTIan 0a XOpeHre OpyYJIaJThIH 30pYYTIH ysIlax
Oaiimar. Tyxaiin0an, anuBaa HIr cadapT XOPOHre CAHXYYTHIH XOMCIO0J Oaiiraa
6011 TyxaifH candap 1axb HUAT XOPOHTO OPYYIAIThIH XOMXKI3 Hb XypUMT/Iagaacaa
UX, XapHH WYY Oaiiraa 00J1 3¢paraspas Oyy XepeHTe OpYYJIalThiH XIMKID
Hb XypUMTIIasiaacaa Oara OaifHa rICIH YT OM.

(1) Canxyyruiin 3ax 333JuiiH aHTHIAJ

CaHxyyruiiH 3aXx 39371 Hb OpPOJIOTYWJ, TOPIIHHUNA  HOXION,
apuiDKaanaraax Oy XepeHre, apuinKaaHbl X3J103p 39praac xamaapu X371 XIH
Tepe aHruiaarajiar. SrnoH YIChblH CaHXYYIMMH 3aX 393JIMHH aHTUIUIBIT JKUIID)
OOJITOH JI0OPX XYCHATTIIP XapyyJaB.
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Xycusem 1.1: AInon yncvin cauxyyeutin 3ax 3321Uilh aHUIAN

g N\ [ 0\
3ax 39311 CYYpPHJICaH apUKaaHBbI 3aX 333J1
VJI 1P o . Xam3m33pT
L (CanxyyruiiH 3aX 333J1-HApUIBYMICAH Oaiuraap) ) cyypuican
— apHIDKaaHbl 32X
BOruHo Xyraunaassl CaHXyyTHiH VpT XyranaaHsl CaHXYYTHItH 3aX 39911 T
3ax 39001 (YHOT LaaCHbI 3aX 3311, XOPOHIUITH 3aX 39011) \ )
s N s N [ s N
Lot HaanrT)it 3ax G WITH 6quHHH XyBbLIaaHbI 3aX Vi
XOOPOHIBIH 32X P Y CaHXYYTHitH 39011, Xaranawx,
39311 3ax 3991 3901 BaJTIOTHIH
T J\ AN A CIETTEINI
apHIDKAAHbI 32X
(" N Opwiin Grarnitn N ([ Snon yutebiH 3-bIH N [ N \ 39971
TOHCAKH 33X 33371 GOHHHH 3ax 39001
~_
Xaaranavxkuiisn Opou nyTruiin
cepradukar Gorn 3T-bi xapbsa
Bark xo0porsin Gaiiryyaarsin Gomt
. Bekcenb/uek -
o ot e | | Tormn oo i s 1
G()Hﬂ.hlll 3ax 3991 Xynnuaaum 3ax 33901
Bomn Menreep
Tor Ga'f"‘"” YHOT Garanraakcan epuiiH XyBpiiaanz xopsox Gorz| OmIHOHBI 32X 39971
1aacHbI 3aX 33371 LM XBPBFCﬂHﬁH 33X 33301 XyBLuaaH:[ cyypucan
omon rap> Gyxit
Bormso xyrauaar Gom
XYYHI CyypHiICcaH
YYCMOA caxyyrHiiH Canxyyruiin epuiit
S _/ \xoporemmiin 3ax 3991 ) \ xaparcmmiin ax 3901 _J  \_ VAN Y,

ApmKaaHA OpOJNLOTYABI Hb aB4 Y3BAI CAaHXYYTMHMH 3aX 333JMHT
EpOHXMH yTraap 3ax 3311 CyypHJIcaH 0a XJI3JIIIIPT CYYPHIICAH apUiDKaaHbl
3ax 39071 'YK aHTWIDK OOJIHO. DXHUH TOPJIMIH XyBbJ apHDKaaH OPOJILOTYIbIH
TOO TOAOPXOMTY# OJIOH Oalar 60 CYYJIHUIH TOpeII apuibKaaH [ OPOJIIOrYIbIH
TOO Hb TOJIOPXOil OyIOy Xajarajnamk 339MIIKUrd 6a OaHk, 3cXyJ1 KoMIlaHu 0a GaHk
I3CHH Oaiinanraii 6aiar.

CaHXYYTHiTH 3aX 393JUIT HapuiBUMIICaH Oaijiaap OOTHMHO Xyraiaar
(HOT XYPTHJIX 5KMIT) OOJIOH yPT Xyranaar (HAT )KHIJIIAC A3 ) I'HK aHruiiar. bornHo
XyralnaaHbl CAHXYYTHIH 3aX 33JIMIT OaHK XOOPOH/IBIH 33X 333J1 00JIOH HIINTTIN
3ax 390J1 I'»K aHI'MIHa. baHK XOOPOHIIBIH 33X 39311 30BXOH OaHKYy/ Xyl Oycan
TOJIOPXOH OPOJILIOTYH] OPOJILIOT OO HIITTIN 3aX 33311 KOMIIAHHU, &K aXyHH
HADKYY/L apUiDKaaH/l OpoIILoX OOJIOMIKTON Oaiiiar. YpT XyranaaHbl CaHXYYTHIH
3aX 33371 Hb OPUHH X3P3rcii, XyBbllaa, YYCMAJ CAaHXYYTMHH X3PATCIMNH 3ax
333J133C OYPIIHI.

CaHXYYTHIH 3aX 333J1 Hb XOPOHIHIT TapaaH OalpIIyyiIaxblH 33pPATIR3
TON0OP TYPId3H TYHIPTIAX YaJBapbil OYPAYY/IdX, CAHXYYKHITHUT ypT OOJIOH
OOTr'MHO XyTallaaH | XOPBYYJIIX, XOPOHI'e, OPJIOTHIT JaXUH XyBaapHIDK, IPCAITUNAT
TapaaH OaipIiIyysax 33par ad XoJI0OorOITOM.

11
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(2) lyyn 6008 myyn Gyc CAHXYYKHJIT

CaHXYYXKHUIT II3T Hb MOHTOHUHN WIYYIRITIH (XaAraaamk 333MIIHUry/
XOPOHTe OpyyJIard) Tajaac MOHTOHUI Iy TaraanTai (393J1914/YHIT I1aac raprard)
TaJJI MOHTO IMIIDKYYIIXHUUAT XX Oeree myyn Oyc Oyroy OaHKaap JaMiKyyiax,
nryyn Oyroy YHOT [AaacHBI 3aX 333J139p JaMXKYYJaX CaHXYY)KWIT TIC3H 2 3amaap
XUUTIOX OOTOMIKTOM.

3ypae 1.1: [Llyyo 6a uyyo 6yc canxyyscuim

yyn Oyc CaHXYYXHAT TIA3T Hb CAHXYYXHAT OJTOrd OOJOH XYJI9H
aBard XOOpOHJA 3yywriard Oaiiryymumara (MXOBWIdH OaHKYy[) OpPONIIOXBIT
XOTHD. ODHTHHHIID XdIM03MT WIIYYIT MOHTeTdH XyBb XYH ODJPH MOHTee
OaHKaHI XaarajJaMK X103padp OalpmIyymK TYYT23p Hb OaHKYYH CaHXYYKHIT
mraapurarataii 6aiiraa XyBb XYH 9CXYJ Oalryysmaraz 3337 oiarofor OaifHa. 333
OJITOCHOOP CAaHXYYKHITHIH 9X YYCBIPUHUT OyIlaak TOIOX dPCIITHIT OaHK 06pee
XYI333T.

lyyn caHXYYXHIT I'3A3T Hb XOPOHTe opyynard (XyBb XYH 3CXYI
Oaifryymmara) YHAT maac raprard (MXdBWIDH KOMIIAHH)-MHH YHAIT IIaachl
XOPOHTMHH 3aX 393/193C WOIyy[ XyJajlJaH aBaxbll XdITHI. ODHY TOXHOJIIOI
CaHXYYTHHH 3yywiard OaWryymiara (MXSBWISH YHST NAacHBI KOMITAaHHYH)
Hb XyJanjax/XyJajJaH aBax 3axuanra XuiX yyparTsil opommnox Oereen
CaHXYY>KWITHIH 3X YYCBIPHIT 3praH TOJIeX 3pCAd XYIIATYH.

(3) Amnxaaru 6oson xoépaord 3ax 3331

YHAT maacHbl 3ax 329MHAUT aHXJard OOJOH XOEPHOTY 3aX 37937 TI'IK
AHTWJIZIAT. XOPOHTe OPYYJIalT TaTaX 30pHITO0p IIMHAIP Taprax Oyi YHAT aachr
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XOPOHT® OpyyJarduj YHIT [jaac raprardaac Hb HIyyJ XyAalJaK aBaxbll aHXJard
3aX 323J1 I9H. DHD Hb SIMap HAT TyCTaiIaH OPIIZOT 33X 333J1 OHIlI 0eree ] XUicBaIp
yTraap WHIXK HIPIATIOT.

XapuH X0E€p10Td 3aX 33311 THIAT Hb aHXArd 3aX 33371 193 rapracad YHIT
IaaChIT XyAaJJlaH aBCaH aHXHbI XOPOHT® OpyyJard Hb YHIT [1aacaa eep XepeHTre
opyynardzajz XyAajgJaxsll Xd>19T. MXoHX yicaj apwpkKaar XepeHIHMHH Oupik
6oon OoupxkuiiH Oyc 3ax 3331 /OTC/ masp xumitnsr. XyBbIlaaHbl XOEPIOTY 3aX
393JIMIHH apribKaa Hb NXIBWIPH XOPOHTHHH OMPIK33p TaMKHH XUHTAIAT Oaiixan
Malll OJIOH YJICaj epHiH XIP3TCIMIHH 33X 393MHH apuinkaa Hb YHIIHIYYI9ul
0O0JIOH YHOT I[aaCHBI KOMIIAHWY/ XapHIIIaH TOXUPOJIIICOHBI YHIICOH 33D XAJIIII
XUATIIAT OUpKUitH Oyc 3aX 33207 XUUTIIAT. DHY Hb OPHIH XIPITCAIT Mall UX
X3MIKI3I33p, ONHOOp Tapaar Oereen T3p OyX ©pHHH X3PATCIUHUI XOPOHTHUHH
OMpIKIIP AAMKYYITaH apuiDKaanax OOJOMXKIYH Oaifnarrait Xom0ooToi oM.

AnX1ard 3ax 33311 00JI0H X0EPOTY 3aX 3931 Hb CANIITYH XOI000TOH FOM.
XepeHre opyyiaryiblH 333MIINK Oy YHIT AaChIT apUIDKUX UAIBXTIH X0€prord
3ax 3291 Oaiixryii 001 XOpOHTe OpyYIardul aHX1ard 3ax 333JI11 IHHAP rapracan
YHOT [aacaHj XOPOHre OPYYIAIT XHUHX Tal 93P MXI9X3H 3pran3mor. TuitmMaoc
X0EpIord 3ax 333IUIH Yl a)KHJUTaraaHbl UABXTIH Oaiian Oyroy XepBex uajiBap
Hb aHXJard 3aX 329JUHH XOMKIIH] Heseeink Oanaar. TyyHWdH X0€paord 3ax
393JIMIH YHY aHXJIard 3aX 393011 HIMHI9P Taprax YHIT [aaCHbI XyBb/| XKHIIHT YH
0ok Oaitnar.

(4) Asniin 3apuM OpHYYAbIH YHIT HAACHDI 32X 33)JIHIH TOHM
(i)  Opuiin xaprecuiin 3ax 3991

Hoopx xycuarran Xowr Konr, fmon, BHCY, Manaii3, ®umunmuH,
CuHramyp YICBIH YHIT AACHBI 33X 39311 13X OPUIH XIPITCIUITH XIMKID, TYYHUHA
JHDB-7 33119X XyBb XOMK33TI' XapyyJiaB.

3acruiiH razap Hb 3ap/ulaa CaHXYYXKYYJdX Tall 133p 3acTHHH ra3pblH
OpHITH X3IPATCIIIC MUXIIXOH Xamaapantai Oaiimar Oereex JIHB-m 331m3Xx XyBB
XaMruiiH eHzep Oyioy 196.7% Oaitna. Xapun @unmunmnuHuid 3acTHiH Ta3pblH
OPUITH XOPATCIIMIH XAIMIKID XapbIlaHTyH Oara (37.5%) Oaiiraa 4 aammi HAMITIIX
Maramnantait. BHCY-1 koMnaHwiiH epHifH XJPATCIAMHH 3aX 393J1 IPIPIINH
XODKIK Oaliraa 0ereej HUUT OPUIH XIPITCIHUIH 3aX 33JMHAH OMPOIIIOOTO0p
2/3 XyBHHUT OYpIyYILIdT OaiiHa.
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Xycusem 1.2: 3apum yincoln epuiin xapaecautin xamaxc3a, JJHB-0 3319x
xyew (2016 on)

TapbyM aM.ToLIaAD Xour Kour Anon BHCYV Mamaiis DuaunnuH| CHEranyp
Boxut IHE 321 4,590 1,358 274 291 284
LCY spufis 33p3rcauiis OyH 236 9,637 1,714 260 g8 230
3l-uiH epHtH X3PSrCaT 137 8,966 7Oo3 141 8o 133
25 JHE 42.7% 195.3% 51.8% 51.5% 27.5% 46.9%
Kormamuits epuits 9g 671 1,011 119 18 97
HIpIrc3a )
2 JHE 30.9% 14.6% T4 % 43-4% 6.2% 34.2%
FCY epuiiH x3p3rcIHis OyH 162 319 150 40 41 54
3T-brs spsiie: xapsrean o 60 29 10 29 o
%5 JHH o.0% 1.3% 2.1% 3.8% 10.0% 0.0%
Kommanufis spuiin 162 259 121 30 1=z 54
xaparcaa
2 JHE 50.5% 5.6% 8.9% 10.8% 4.0% 19.0%
LCY.FCY mufa8sp ays 398 9,956 1,864 300 139 284
2 JHE 124.1% 216.9% 137.2% 109.5% 47.6% 100.1%
ST -uIH epHHH X3P3rcaa 137 9,026 et i52 109 133
% JHE q2.7% 196.7% 53-9% 55-3% 37.5% 46.9%
Komnannia epuiin 261 930 1,132 149 30 151
xaparcaa
2 JHE 81.4% 20.3% 83.2% 54.2% 10.2% 52.2%

Tatin6ap: LCY = 00mooo samomaap unapxuiinacocon eputin xapsecan, FCY =
2a0aao 8anomaap UIPXULLIICOCIH OPULIH XIPI2CITL
Ox cypsandic: A3utin oputin Xapa2can oHLatin

Japaaruita 3ypart Oyil 3ypraaH rpadukaap A3WiH I33pX OPHYYAbIH
2001 oHOOC XOHIIMX ©PUNHH XIPITCAUIH IYHT Y3YYJIIB. DAr33p YIACHIH OpHIlH
XIPITCINIH 3aX 32MMHH HUUT xoMxka33 2001 oHTOH XapeIlyynaxax Xo€p AaxXuH
HOMOT/ICOH OaifHa. OpWiH XAIPITCIMAH Tepea Tyc OypuilH xapbliaa siH3 Oyp
GaitHa. XKumman6om, TyyXoHI9) SAMoHBl OpuiH X3PATCIUiH 3ax 333muitH 90-33¢
JI991II XyBb Hb 3aCTHITH Ta3pbIH OPHIH XdpIrcau 6aiicaap upcas 601 COIOHTOCHIH
3ax 37311 P3P KOMIIAaHUIH OpHUilH X3PArcal Hb XaMIHHH Toll Xdparcan Oaiicaap
GaifHa.
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3ypae 1.2: Azuiin 3ypeaan oprel 2001 onooc Xotiuux oputiH Xap32Ccauiit
xXamorcaa (2001-0000e xypman, yiupraap)

Ox cypeansic: A3utin opuiin Xapa2can OHAAUH
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(i)  Xyevyaanwl 3ax 3391

A3WIH UX2HX YIIC OPOH ©O0PHIHH XOPOHIHIH OMPKTHH Oaiinar. XaMruiH
spTHUIX Hb TokmoruiiH xepeHruitH Oupx Oereen 1878 onn Oaiiryymaracan
naraacaa Xoui SIMOHBI HMUITH 3aCTUITH XOTKIUUT 1oMKUK, 140 rapyil skunuitn
TYpIl MMHAIp OalryynaracaH KOMIIQHMYIBIH TOOT HAMOATIYYJCOH OaiiHa.
Oneeruiin Oaiimmaap 3,541 kommanu OypTranTait Gereex 2016 OHBI XyBBI
Tyc OMpK 1193p 24 THpOyM aMm.JoJIapblH CaHXYYXHAT Oocroxk, 5,618 TopOym
aM.JI0JUTapbIH apuiDKaa XUIbKI).

Cyymuita xunyynsn Jlaocen xepenruiiH oupx (2010), KamOGoxuiin
xepoHruitH oupx (2011), STaronst xepenruiiH oupsx (2015) yycran 6aiiryynaracan
Oereen HIrdp OUPXKYYI Hb TyXaiH yic OOJOH OyC HYTIHAHXaa JMUIH 3aCTUITH
XOTKHJIJT XyBb HOMOD OpyyJIax XYJIITTIH OaiiHa.

3ypae 1.3: Azuiin 3apum OpHYYObIH XOPOHUIH OUPICY YO
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Xycnsem 1.3: A3uiin 3apum opHYyObiH XOPOHSULH OUPIHCULIH CIMAMUCTIUK

(2016)

XoHr SAnmonsr | BHCY-p Bypca Ouwmnmun | Cuaramyp

oy XB Mauaii3 XB XB

Byprroamoii 1,973 3,541 | 2,059 903 265 757
KOMIIAHHUHUH TOO
Uliroop Gyprronieon| 444 81 83 1 4 18
KOMIIAaHHUHH TOO
3ax 392JIMIH XOM¥KID 3,193 5,062 1,282 363 240 649
OprommHii 1,350 5,618 1,673 107 37 197
XepeHFI/II/IH XOMIKID
Tarcan xepeHre 63 24 5 3 3 4
OPYYJANITBIH XOMKID

Tomosenan: Bypmeanmaii KoOMnanuyobli Moo 60I0H 3aX 392UlH Y1292 Hb 2016
OHbI HCUTULIH dYculin bationaap 6oano. IOx cypsansic: [[onxuiin OupxCyyoutin xon600

1.1.2  Canxyyruiin x3parcayya

Harmman bomox Bbyprramuitn Onmon ViceiH Cranmapr (HBBOYC)-x
CaHXYYTUHH X3POrCIYYIUUT “HAr aX axXylH HAMKUMH CaHXYYTMIH XOPOHIMMIT
©CTOXK, 06D HAT a)K aXyWH HIMKUIH op TeI00p 3CXYII 33AUHH OMUNHT HIMITAYYIIIX
anmBaa rpid” TIK TomopxoicoH Oaiimar. CaHXYYTHIH XIpITCIyyAdd aauBaa
MOHTeH IYHT3H X071000TOH Xyyib €CHBI TIPIAT HITIX OOANT 3CXYIT HAXUM OMUIHT
OapuMT OOIDK YaaIar apruibKaalaraaxyiil XepeHTHITH TOpIyYA OarTaar.

Xycnsem 1.4: Yuom yaacnuvl aneunan

XaaramaMKUiH rIpUmIIrd, Xyraaar BeKCeb, XYJI99H aBCaH

I'spunnras
TIPUUIITID
2 bapaa TaBaapsin AdaaHbl, Xeller OHTIOIHBI TONOOPHIH XyyJac, aryylaxbH
2| YHOT 11aac 6apuMT 35par GapaaHbl pX ONTOX YHIT I1aac
<
& = = =
2 & | Menren xepenruiin | TenGepuiiH Xyynac, 4ek 33p3I MOHTOHHMI 3PX OJIIOX YHIT
> 5 YHOT 11aac 1aac
S
XepeHruiin yHsT XyBbllaa, OPHHH XIPITCIAMHH TIPUMITID 39PIT XOPOHTo
1aac opyyJiaxTai XoJa000TOH IPXYYAUIT Jaraniax YHIT Laac

J»9px anruiang 0airaa “rapuuirsd’” Hb OAPUMT, HOTOIT00 OOJIIOT YHAT
[Iaachll' XAUDK Oaiiraa 0oyl “yHIT 1aac” raidrT OMUUIH 3PXUAT WIDPXUNAICIH,
IIPYMIITI? J193P 3aacCaHWIaH YT APXUUT XIPIMKYYIDK, IHIDKYYIAST YHIT HAachir
XapyyJok OaifHa.
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Y HOT Haachlr ©MUUIH 3pXUIH HIUITH 3aCTUIH aryyJiraac Hb XaMaapyyiaH
Oapaa TaBaapblH, MOHIOHHN, XOPOHIMIHH YHAT 11aac I'HK aHTWDK 00HO. XapuH
WYY HapUHBYWIICAH yTraap Hb aB4 Y3BAJI YHAT LAaCHBI 3aX 333J111 apriDKaalaraax
00BEKT OyI0y XOPOHTHUIH YHAT HAACHIT OMIToX 601HO. Tyxaiinban XyBbiiaa 60JI0H
OPHITH X3P3rCaIT Hb XOPOHT® OPYYJIardnifH XepeHre opyysax 00beKT 0omor 60
KOMITAaHUHH XyBBb/l CAHXYYKIJIT TaTax X3p3rcali 00JI0r.

(1) XyBbuaa

XyBbIlaa Hb KOMIAHHWH XYBb 339MIUIHAT WIIPXUMIIAT Oereen
KOMITAHUHH XOPOHT'e, OPJIOr00C XYPTAX 3PXUHUI MITI3IAT dyXasl Y3YYIUIT FOM.
XyBbIlaar epeHXUIT Hb SHTHIWH 0a JaByy PXTIH 'K aHTHIIIAr 0eree SHTUitH
XyBbllaa Hb XyBbIlaa 333MINUTYIUIH Xypiaap XdJIIIPX acyyAai] CaHall erex,
HOTZION AIIUT aBaX, KOMIIAaHW HAMXK XyBbIIaa rapraBaj TYYHI3C TIPTYYH 33JDKUI
XyZ#ajJaH aBaxX, KOMIIAaHH TaTaH OyyT/JcaHbl Japaa XepeHIHIT 3apk OopiyyncaHn
OpIJIOTOOC XyBb XYPT3IX 3pXTdi Oakmar. JlaByy 3pXToi XyBbllaa Hb HXABWIDH
CaHAJIBIH J3pXTYH Oaiimar OOJOBY OSHTHWIAH XyBbIaaTail XapbIyyirOall alllwr,
OpJIOTO0C XYPTAIX XyBb Hb WIIYY ©HIep Oaijar.

(2) Opuiin x3p3rcaa

OpuiiH X3PATCAI IIIAT Hb KOMITaHH, aiiMar, HUHCIIAI, 3aCTHITH Ta3paac
CaHXYYXKHITHHT TONOPXOM Xyramaa, XyYTPHI?3p XepeHre opyyiardgaac
(3P9M1AYYAdruMa) WIyya Tarax 30pWIT00p raprax Oyl epuilH YHIT Iaac oM.
OpuiiH X3p3rcIuiH XYYT HX3BWISH “KyMOH” I'3X 0a KYyHOHBIT YpbAUHIaH TOI'TCOH
©JIPYYADI XOpeHTe opyyiardzas Tejiex 0eree1 39311349 Hb 6pUIHH X3PATCIUHH
YHIC3H TeJOepUIT XepeHre Opyylarduj TejeX eJpeep Xyramaa Jyycax eaep
TOTT/IOT.

(3) Yycmaa canxyyruiid xaparedaa (JdepuBaTus )

YycMaI CaHXYYTHIAH X3PATCHI THK YHD Hb HAT OOJOH TYYHIIC DI
TOOHBI CYYpPb XOPOHTHIH YHI3C Xamaapairail Oyiy yr yH? 93D CyypHJIaH
TOI'TIOT YHOT HAACKIT XAJI3T. XaMIUilH HUITIIAT CYyPh XOPOHTO/1 XyBblaa, OPUITH
x3parcan, Oapaa TaBaap, BalIOT, XYYTMHH TYBIIMH, 3aX 393JIMHH WHICKCYY.
Oartmar.

YycMman  CaHXYYTMHH X3p3TCIMHT  CIEKYNIsnu Oyioy ammr oJox
30pHIITOOp TYT33M3J aluriagar 0ereej YyHI siaHTysa (pblouepcHiiH rapad
Oyroy apuipKaaHa OpoILord 2 Tajl YPhAYMIDK TOXHPCOH YHI3P Cyypb XOPOHTHIT
XyZ#ajjaax, XylajJaH aBax rap33 OpHO.
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JKummsr 3acruifH Ta3pblH OpHMH XIpPArcana cyypwicaH (prouepe
JI93p aBY Y3be. 3 KWIUIH Xyranaatail MoHron YiceiH 3acTHitH ra3pblH epuitH
XIPATCAN CyypriicaH gpprodepcuita YH? 106,000 Terper (HapmacaH yHY 100,000
Terper) r»k 0oxpé. HoéH A XyyruiiH TYBIIMH Oyypd, OpHIH X3PATCIHANHH YHD
HPIdAYHJ ©CHO I'IK Taamaraxad. TuilMasc HOEH A 10 mwupXar epuitH X3parcaij
cyypuicaH ¢prouepcuiir HoéH b Oyroy upa myin YH? Hb OyypHA I'»k 00Ok Oyif
XYH33C XyAalJgaH aBaB. YYHHH Jlapaaraap TaaMmariacaH €coop 3acTHHH Ta3pblH
OpUITH X3PATCcHN cyypuicaH ¢prouepcuitH yH? ecexk 107,500 terper 6omos.
Hoén A eepwuiia 333mmmk 6yt 10 mmpxar (herodepcHir XyaanacaH TOXHOIIOINT
15,000 terpermite Tomopxoiibomn, ((107,500-106,000)x10mupxasr) ammr oIox
6051 HOEH b KM TPP33ranp 3HY XOMKIOHHUM anfargan XyinddH> (OpokepuitH
YHITHWITI3HIHI TIIMTTH, TaTBap 00JIOH Oycas 3apAai Opooryi IYHII3p).

J29p nypracaH (QppIOYEpCHIAH TOPIIHIIC TagHa (GOpBaP/, OIIHOH, CBOII
T3COH YYCMAIT CAaHXYYTHIH X3pATCiIyya Ouii.

(4) BymkyyaciH 6yr33radxyyH (Structured Products)

ByTa1pKyyIiicaH OyTI3rAsXyYH Hb Tycraiifian 3arBapwiaricas Oaiaap
“eH/Iep APCIAI-OHIOP 6reeX’ T'ICAH 30PWITHIT XIPITKYYIIX3 30pUyIIaricaH.
DH> Hb epAWIH YHAT [aac, TyXaindald epuifH XIPITCIUIH SHIUHH TeI0epHilH
YYPTHHT /KymoH OOJIOH YHACSH Tenbep/ sHruiH Oycaap Oyroy epHifH Xdp3rcai
raprariuiiH eepuilH MOHIOH XepeHreep Tellex Oyc eep Oaiimmaap Tesndep Tenex
MIPOLIECC IOM.

ByTa1mKyyIicoH epuiiH X3parcai Hb SHY TOPIHHH OYTIATIAXYYHYYIUITH
SHTUIH HAT KUIIM)? IOM. DHDY Hb CAaHXYYTHH Oaliryyiiaraac raprajar epuitH
YHIT maac Oereej; YHACSH 2 Tepesl Oyioy OpHHH X3p3rcan OOJOH YycMal
CaHXYYTHIHH X3P3rcine Oypaaar. OpHiiH Xaparcalt Hb YHACIH TOI0OPHHT XaHTax
Oaranraa OOJDK, YIIACIH XACIT Hb YYCMJ CAHXYYTHHH XAPATCHI XylaJliaH aBax
OOJIOH XOPOHT'® OPYYIAITBIH OTeeKUUI HIMATAYYJISX3 alluriarajiar. Y ycMal
CaHXYYTHIH X3P3rcall Hb YHOT 11aac raprard Tyc OYpHUitH XyBbJ MY, TaBaapblH
YHD, 3aX 393/IMIH HHIEKC, XYYTUIH TYBIIHH, Ta/1aa]] BaJIFOT I'3X MAT TOpeI1 OypuitH
XOPOHT® OPYYJIaIThIH X3PAT1R3 Iaapularbll XaHraxaJ] 30puyJiarican oainar.

ByTamkyyIicaH OyTI3TA9XYYH Hb Malll HAPHAH TYBIITIH 06ree[ YHUIT
HB X3PX3H TOOIIOOJIOXBIT OMIITOXO/ HX39X3H XYHIPINTIH Oaiinar. TuitMasc 3apum
TOXMOJJION] BHY OYTISTIAXYYH Hb Mall eHIep 3pciadi aaryynaar. Tyxaindan,
9HIXYY OYTIATIAPXYYHI YHICOH TOMOOpUiiH OaTanraa 6aiimarryit 6eree yycMa
CaHXYYTHIH X3PATCIUIH Cyyph X3PATCAI Hb YHI IPHUHH OyypasThlH 3pCIdI
OPCOH TOXHOJIIOI YH/ICOH TOIOOPUIH TOTOPXOH XICTUIT 3cXY1 Oyp OYXi33p Hb
ajjgax MarajJiajaTai.
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1.1.3 YHOIT naacHsbl 3aX 333JIMAH OPOJILOTYH]

YHAT maacHbl 3ax 329MAHH YVHACOH OPOJIOTYIO0A XOPOHTHIH OHpK
OOJIOH YHST IaacHBI KOMITAaHHYZ OpoX 0a VIl axuiiaraa Hb Xyyllb, )KypMmaap
30XUITYyIariar. DAr33p33¢ TaJHa YT 3aX 39371 XOPOHTHITH OHp KU OypTTIITIH
KOMIIaHH, XOpeHre opyymard OomoH Oycaa YHIT maactail Xoi0ooToil yir
@KWIIaraa dpXJsrd KOMIIaHUY OyI0y XepeHTe HTT3MKIIPH yIUpAard, 1aaTraiblH
KOMITaHHY I'9X 33p3T OpOoJIordny oanaar.

(1) XepeHruiin Oup:k

XepeHruiiH OMpK Hb XyBbllaa, OPUIAH XIPATCAI, YYCMAI CaHXYYTHUH
X3parcan 00JIOH Oycal CaHXYYTHHH X3PATCIYYIUHT apuipKaanax Tanbap oM.
XepeHruitH OUpk Hb apuibKaar Hryfapra, ui ToJl, ajjaaryi 30XuoH Oairyynax
MOH apuIDKaaaraax Oyil YHIT [[aaCHbI YHHITH MAJI9DJUTUHT OJIOH HUMTIIT TOTTMOJT
WJI TOJl XYPIAX 39p3T YHICOH YYPATTIi. XapuH XOpOHIHHH OMpIKUa OYpTranryi
YHOT 11aac Hb OUPXKHITH OyC 3aX 33311 I33p apuibKaaIariar.

(2) YHOT HaacHbI KOMIAHUY]

YHAIT maacHBl KOMIAHWYH Hb aHXJard OOIOH XOEpHOrd 3ax 3331
JP3p YHAT Iaac Xy#ajjaax, XyJajJaH aBaXTall XOJOOOTOW 3yywWIaNbH YYpa3r
TYHIPTrIAST. YHAT [MAaacHbl apwiDKaaHI TOHOPXOH Ianryyp, IIaapIuiarsir
XaHTacaH YHOT I[aaCHBI KOMIIAHUY OPOJIIIOHO. Y HAT [[aaCHBI KOMITAHUY]T Aapaax

YHICOH YYpArTail. YyHA:

YHOT 1aacHbI 3ax 33271 139p OYCIBIH HIPHIH OMHOOC YHAT L[AAChIl 3yydIaH

Bpoxe o
PoKep XyZanjaax, XyAajiaH aBax Y1 a)Xuiuiaraa sByyJiar.

YHAT 1aacHsl 3ax 3291 J32p aluur OJIOX 30pUWJITOO0p YHOT HaachIir eepm?m

AJIC] o
I[ P XOPOHIoop XyaaJllaH aBax, Xyaajlaax, apujDKuX YHI aKujjiaraar sByyijar.

Kommnanu 60JI0H 3aCruifH ra3paac MIMHIP XyBbL@a 3CXyJ OPUIH X3P3Arcai
raprax yeJ TOAranp XyBblaa, OpHilH XdparciyyIuiT YHOT [aaCHBI KOMITAHUYT
3aX 33301 193 JaXHH XyJajljax 30pHIro0p, 3aparfaaryil yiaICc3H XICTHiir
XyJaJjlaH aBaxX amyiairTaiiraap OyXaJit Hb 3CBJI X3COTISH XyAaJ/laH aBJar.

Amnpeppaiitep

AHX7ard 3ax 39971 J33p YHIT LAaCHBI KOMIIAHWY/ Hb YHOT I1aac raprard
0O0JIOH XOpPOHTe OpYyIary/Ibll' 3yYyUHIIK YHIT 11aac raprardu]i XepeHre opyyJjajiT
Taraxag Tycangar. Xo&pAord 3ax 3337 33D YHIT IaaCHbl KOMIIAHUY[] Hb
XOPOHT'® OpYyyJIardJblH X00POH] XMUTAYK Oyl YHAT IIaacHbI apuipKaar ryaapra,
30XHMCTOH T'YHIPTIYYIDK, YHAT LIAaCHBI XyBaapHJIAITHIT A3MXKUX 3aMaap XOpPOHTe
OpYYJIard4/IbIT Xamraajuax YyparTau.
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(3) bypTraaTiii kKoMnaHuyq

bupx 193p TyxaitH OMpIKIIC TOITOOCOH TOJOPXOH MIANTYYPBIT XaHracaH
(OupskuitH OYpPTT IHIH CHCTEM) KOMITAHMY/IBIH XyBbllaa apmbkaanarniar. [asu
OMPKUITH OYPTIAIUIH anrTyyp Hb OUPIKYYA23CI Xamaapd XapuiilaH aauiryi
Oaiimar. BypTranTsit KoOMIaHWyD Hb HUXIBWIIH OYPTrIITryd KOMITaHUYyZaac
mwiyy yHmramer Hanryypelr XaHraaryil YHIT 1aac Hb OHpPXKIdC Tanyyp
apuiDKaanaraax 0ereeJ| YHAT aaCHbl KOMIAHUYBIH XOOPOH/I 9CXYJ Xapuiard
OOJIOH YHOT 1aaCHBI KOMITAHUY/IBIH XOOPOH/]I XapHJIIaH TOXUPOJIICOH XAJIIIIP
JIAMIKHH OUPXKHUIH Oyc 3aX 339J1 199D apriDKaallarijiar.

(4) XepeHre opyyJardujg

XepeHre oOpyylnardisll “XyBHWH XOpPOHI® Opyynardua’  OOJIOH
“MAPIIKINHH XOPOHTO OPYYIArdua’ IK aHTHIDK O0THO. MIprakIInitH XepeHTe
opyyJard Hb ©0pUitH THINYYIUIH HIPHIH 6MHO6C XOpeOHTe opyynaar 0aHk Oyc
X axyHH HIK, Oaliryymiara fom. TyxaiinOan, gaaTraislH KOMIIAHAY, XOPOHTo
OpYYJAJITHIH UTTAMIUTARH KOMIIAHUY, TITTIBPUIH CAHTYY/, YHIICHUHA Oasnruiita
CaHTYy/l, XOPOHI'® OpYYITalThIH 36BIOXYYH, XEIK CaHTyyd OpHO. TamHmii
OpYYJICaH XOPOHT® OpPYYIAIThIH XIMK33 Hb XYBHUHH XOPOHI® OpyyJardsHxaac
XapbpIaHTyl eHmep Oereex Tdm Tepen OYpHilH YHAT Iaac 333MIIMK Oaiimar.
MbproxianiiH XepeHre OpyyJIaryIbiH 3apUM Hb XOPOHTHIHH OUPKUA OypTTaaTHH
JUHAIHX XyBbI[aaH/ X6peHTe opyyiaar 00 3apuM Hb rajaajbliH XyBbliaa O00JI0H
TOITMOJI OPJIOTOTOM YH3T LlaacaHl, YJIJACOH Hb TOAOPXOM HAISH CAHXYYIHMUH
X3PI3rCIYYIdA J1 XepeHre opyynjar OaiHa.

AMBIpaneH qaatrai 0010H Oycana JaaTraiblH KOMIAHWYA Hb 3aX 33301
J93p JaaTryysiardiblHXaa MOHIeep XepeHre OpYYJNanT XUHIAT. ApHiDKaaHsl
0GaHKyyZ MOH aaui TOITMOJ OpJOTOTOM YHIT Ijaacaap AaMKyyldaH 6epHiH
XOPOHree yaupiaar. XepeHre OpyylalT HTIAMKISH yAUpAaX KOMIIaHUYH Hb
Oycaj KOMITaHIY/IBIH YHIT [JaaCaH/l X6pPOHr'e OpyyJlaX 30pHIT0TOH Oerees eepuitH
XOPOHTOO XOPOHTUHH OWPK P3P OJOH HUWTHII HIITTIH apmipKaanarnax Oyit
XyBBI[aaHAaC OypAYYIIAT.

MbpraxianiiH XepeHre OpyylIardul Xer Kk Oyil OpHyyna HeeH Oaiaar
ydpaac XerKIK Oyi 3ax 3331 I33p XyBHIH XOpeHTe OpyyJIaryablH 3373X Oaip
CYyphb OHAODP XOIKUITIH OpHyyIAbIHXaac WIYY Oakmar. ['3caH Xomuil 4 3ax 3331
XOIKUXHHH X3P33P MIPIIKINHH XOPOHI'® OpyyJardJblH TOO €COH HIMAIIAMK
TOIHUI HUIT apHIDKaaHbl XAMK33 OOJIOH XOPOHTe OPYYIIaJITHIH X3MK?3 Hb XYBUIH
XOPOHTe OpyyJardaslHXaac XxaMmaaryi mwiyy oongor 6aiina. TyyHYIdH, CyynuitH
KWIYYISA OHIep XOKWITIH OpHYyIbIH 3aX 393J7 TajaajblH MIPTIKIUHH
XOPOHTO OpYyYIardIblH TYHIITIIX YYPIT HAIMATACIp OaiiHa. JKumranbam, 2016
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orn Toxwormitn XepenrmitH bupx (TSE)-mitH HuilT apwmkaaHbl JyHTHITH
oifponiooroop 70 XyBHHI rajaajiblH MIPIRKIUIH XOPOHIe OpyyJIarduj 333JK

OaifHa.

Xycnaem 1.5: Mapesoicauiin XopoHee opyyiacuobii YHOCIH MOPIYyo

YH/ICOH TOpIyya

XoepoHre

XOpoHre opyyJIaiaThiH 601J10T0

AMbJIpaliblH JaaTrain

JlaarryynarujiblH MOHI®

Jlysn GoJioH ypT Xyrauaar

Kupwuiin naarran

Z[aaTryynaqu[LIH MOHT©

Jlynn OOJoH ypT Xyraraar

XaMTBIH XOPOHTO
OpYY/IaNTHIH CaH

XepeHre opyylaryjiblH XUHCHIH
MOHTO

CaHxyyruiiH OyTa3r13XxyyH Oypa
30puyJIcaH OOATIOTyya

T3TraBpHiiH caH

T3TF3B3p aBardJablH MOHI'©

JlyHza 60moH ypT Xyramnaar

YHaocuuii Oasiruiin can

VIICBIH CaHXYYTUIH XOPOHT®
(rajaa BaJIOTHIH HOOL[ M)

Can Tyc OypHiiH XyBbJ 06D

XepeHre opyyaaiaTblH
30BIIOX

Xapnﬂuarqz{mﬂ XOPOHTO

Boruno xyramaar

Baiiryynnarsis 60J0H YMH3IIT
XOPOHT® OpYy/IardblH MOHI®

XeJK caH Bboruno xyramaar

1.1.4  YHIT naacHsbl T6J160p TOOI00

(1) Toomoons! Gaiiryyniara

AnvBaa YHIT LAQaCHBI 3aX 333771 OPOJILIOTYH] apHiDKaar TacpaiTryi,
TYPTIH IIyypxai XHHCIIp Oaijar. ApripKaaHI OpONIIOTY Taryyn (Xymajijard,
Xy#aJJaH aBard) Tendep, TOOI[00T00 eepCc/Iee XOOPOHA00 XUIX Hb sSMap 4 yp
ammITY#H Oereep maammidain, T apwbkKaa XHWXUHH Xakyyraap Xaprinard
TaJbIHXaa TeJ0ep TYHIPTIAX YagBapblH APCAMIMHT Hb MOH Xaprai3aH Yy39X
mraaprarataii 6oior. DHAXYY DIPCANIIIC 3AMIICXWiDK, ajmBaa Yp AIlUITYH
Gaielr OyypyylmaxelH TYIA CYYJIHHH VeI YJIC OpPHYYI apWDKaaHbl TeIoep
TOOI[OOHBI TYHIITTAJIHNAT OaTaIraaXyyliax Yypar OYXHid TOOIIOOHBI OalTyyIIarsir
HIBTPYY/X O0JICOH. DHIXYY Oairyymmarsir JlyHIBIH TOOIOOHBEI Oairyyrrara
(Central counterparty, CCP) rax HIpImar 6eree Xyaangard Tai Oypa XyaaigaH
aBard, XyJaJJaH aBard TayJ OypJ Xygajagard Taia OOJDK apuinKaaHbl TOOIOOT
TYMLPTIBASL. ApWIDKaaHa OpOJILOTY TaNyyIblH ©MHeeC [IyHIBIH TOOLIOOHBI
Oaifryynmara Hb “HETTHHI OyIOy XyHaJl[caH, XyJalJaH aBCaH YHAT I[aacHBI
XOMXK33 OONOH Xapraisax TeJd0epHiTr XK XapWilaH CyyTradblH 36epyyT



.......................................................................... Xepenruitt 3ax 3muitn CYPAX BUUUT

HMIMDKYYJI3X 3aMaap TalyyAblH XapWIaH XyJI33CoH YYPIUir Xaax erner. Y YHUH
YP IYHA apwiDKaaHbl TYWITIAJ, Teia0ep TOOL0O0 Hb OrCeH 3aaBapuHiraaHbl
JIaTyy sSBargax YHOIT Iaac, TYYHHH TeJOOpHIiH TYHIDTIAN Yp amurtaii Oaiinmaap
XaHTargar .

SAnon VYncam Smonsl YHAT maacHBl ToomooHel kommanu (JSCC) Hb
JIyHIOBIH TOOLOOHBI OaTyyIUTarslH YYpar TYHIDTrIIAT 0a Tendep TOOI0OHEI
YIITIIIT)? y3YYaor. OMHe Hb SAMoH Yican Xo1 X3I9H TOOIOOHBI OalTyymara
aXWIUIaX OaliCHBI AUHIPHX Hb XOPOHTUIHH OUPIKUIH yIUpIUIara Joop aXuJUIaar,
ACXYJ TOIOPXOH HAT CAaHXYYTHIHH XdPATCIIIP AarHAH aKWutaaar Oaiican Oereen
[ar XyraraaHsl SBIAI T3P Hb HATIOH TOBIOPCOH HAT Oaliryymiara 601cHOOD
JIyHIOBIH TOOILIOOHBI OalTyyiiara OaWryymarmpkdd. WHHXYY HATICIHIID 3ax
393117 OPOJIIOT Y0/ 3aXUPTaaHbl &KIIBIT CTAHJAPTINIAX, 09K OPPUCHIH 3apaIIbIT
Oyypyynax, MeH yJIC AOTOPX X3 X3I2H 3aX 393JIMUAT XaMapcaH TeJI0ep TOOLIoor
HETTHHT XHHX 3aMaap TeI0ep TOOLOOHBI XIMKIIT TIHIBIPKYYIIX OOIOMIKHUT
Ouit Oonrocon OaiiHa.

JlyHIBIH TOOLOOHBI OaWryy/ularblH Oac HAISH JaByy Tain 0on 3ax
3957171 OPOJILIOTYH] XyBb XYH, UPTIIUIH 333ITHIH 3PCII3IC XaMaapcaH ajanBaa
acyymai, OdpXIAATIN Tynrapax maapaiararyii 6omox tom. TembepuiiH scpar
Huinyymntuite (delivery versus payment, DVP) cuctemMuidir HAIBTPYYJICHIIP
Ten0ep XUITICIHNUI Tapaa YHIT [aaCHbI HUMITYYJIIT XUHTIX 06eree ] MHICHIIP
JIyHIOBIH TOOIOOHBI OalTyyirara Hb TOJIOOPHUITH 3PCHINMUNT YIyH OONrox, 3ax
393NTUIH al0yITYH, HalABapTai OaliUThIr XaHTaHa.

(2) Tend6p TOOLOOHBI CHCTEM

AnrBaa YHIT IaacHBI TOJIOOP TOOLI0O Hb YHYH 30BO6C I'aJJHa YP alINTTal,
TOTTBOPTOM Oaiix maapaararaii 6aiigar. AprbKaaHbl XOMKII, TYYHHH TaBTaMK
HAMOATIPXUHH XdPpI3p HainBapTail Tendep TOOMOOHBI CHCTEM Imaapjyuararai
0o IO

Snmon Yncax apwipkaaHbl Tesidep XWX O0JOH Tenbep XyJndH aBax
Hb YHOT IIaaCHBI TOPIOOC Xamaapd Xo&p XA03p3dp AaMKUH XUUTAIAT. SMOHBI
3acruifH ra3peiH epuitH xaparciuitH, 30X (The Japanese government bond,
JGB) Tenbep toomoo Hb Amonbl TeB Oank (Bank of Japan, BOJ)-uer JGB
OypTranmmiiH cucTeMddp AaMkuH Xudrmmdr. A3I'OX-uitH apwmkaaHbl TOIOep
TOOIIOOT TOTTBOPTOW, Yp ammrTail Oaitnrax yyaHsdc SnoHB TeB OaHKHaac
apwpKaa XUATIRX Oypa O0MUT HaruitH HAr OypumiicaH Tendep Toornoo (RTGS)-
Hbl cucteMuir 1omMxasr BOJ-Net HApToH CYIDKI9HUN CUCTEMMMIT allvIiajiar.
XapuH XyBbllaa 0onon SA3['©X-33¢c Oycan TepiwifH KOMIaHH, OPOH HYTTHHH
OPHIH XAPATCHI 33PAT YHAT HAaacHbI Tesndep Tooroo He SnoHsl YHAT [laacHs!
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XagramavxwitH TeB (JASDEC)-mifH eM4ex 3pX IIHJDKYY/IX CHCTEMIIP
XUUTIJIAT.

AnvBaa caHXYYTHIH OalTyy/uiaraap JaM>KUH @MYIOX 3pX Hb IIHIDKHIK
Oy#l XyBbIlaa OOJOH OPHUIH XIPITCIMAT OMUYHUH YHAIT [aac TIAT. DITIdp YHAIT
[[aaCHBI IIMJDKYYJITHIT HAXUM CHCTEM33p XUHAAT 06ree1 eMuIeX 3pX Hb 30BXOH
YHOT aac 333MIIATY Hb HIaapsiaratail Too X3M>K93T CaHXYYTHHH OalTyy/uiarsH
CHCTEM]I OpYyyJCHaap eMWIeX 3pX IIWDKYYJIdPX YHI axwuularaa Hb XY4YHH
Teresaep OONIOT.

OHAXYY SmoH VYICHIH XUIID Hb A3HHH HXOHX YICAJ YHIT LAaCHBI
TYinr?m, Tenbep TOOIOO XapuylicaH Oalryymanaryyn Hb Tycpaa Oaiigar
IIIIAUT Xapyyiok OaiiHa. 3apuM yiicaja YHST AacHBI sUTAHTYsa XyBblaa, OpUIH
XOPATCIUAH Tex0ep TOOLO0O Hb XOOPOHIOO siraatail Oaiimar. JKumrdam6amn
XyBBIIAaHbI TOJIOOP TOOLIOOT UXIHX YJIC OPOH/I XOPOHTHIHH OMPIK 93P 3CXYI YHAT
[[aaCHBI XaAralaM)KAIH OalTyymaraa Xuior. MeH 3apuM yica XaaraJavKaitH
Oaifryysiara Hb XOpOHTUIHH OUPKHUIH XapbsaHy Oaiinar. XapuH 3aCTUIH ra3pbiH
OpUITH XIPITCIUITH TOI0Op TOOIOOT XaaraJaMKUiH OalTyyiara 3CXyd TOB
OaHKHBI allb HAT Hb XapuyIyiar.

1.2 MAKPO 3JIUIH 3ACAT

OnniiH 3acrMiiH HeXIen Oaliam Hb XOpeHre OpyylalTaa HXIdXIH
HOJIee1eT. XepeHre OpyyJIaldThlH CTpaTern OONOBCpyyJaxaaa dIUHH 3aCTHHH
XaHAJIArbIT dyXaJldIaH aBd y39X IaapiaraTan.

1.2.1 bu3HecuiiH Moeu4Jier

BusHecnitH Meusner Hp SOWWH 3aCTUHH ©CONTHHH YHANT OOJIOH COPTAITHIH
JaBTaMK OYXMH 3airaMXuir xapyyazar. Medner Hb 3yparT XapyyJCHBI Aaryy
©CeJIT, OPTHIJI, YHAIIT, IOPOHTON I'3C3H 4 ye maraac OypAIsr.
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3ypae 1.4: busnecuiin mounoz

(1) busHecuiiH MOYJIOTHIiH JOPBOH Ye 1IAT

“OcenT”-MiH YeJ dMUHH 3acar COprak, OW3HECHHH YHI axmiiaraa
SPUMMTOIHN siBarjax 0ereej YWIIBIPIAI, XIPOINID HAIMOIIIK, KWI IPXIIIIT
nxacaar. Komnannyn 00J0H XyBb XYMYYCHHH 393JMIHH XOMIKID HIMOTACIHIIP
CAHXYYTHHH 33X 379J1 J193pX XYYTHHUH TYBIIMH oc/er. YYHHUH yp IYHA 3p3iT Hb
HUMITYYII2JITI) MaBK YHUIH ©CONTUIT Ol OOJITOH MHQIIAI 6COXO] XYPIIIAT.

OnuiiH 3acar “oprun’ ye pyy MHDKHAXI YH? XaMTUiH eH1ep TYBLIMH]
XYpaXx 0ereej 3panT yraalMpd SAWHH 3aCTMAH YT aXwniaraar cynpyyiHa.
Wurasn Meuster “yHanT”-bIH Y€ IIaTaH] Op/IoT. DHA ye OM3HECHIAH YHII aKuiliaraa
XYMUITIQK QKWITYHJIDI HOMOIIPH SpINTHHT Oyypyynaar. DHd Hb UXDHXJID YHD
Oyypaxan Heseesnk nHQIISL Oyypax, 3cXyI Oyp AeIIsM YYCI' K IUHH 3aCTHIT
MOWIOTHIH JJapaaruiiH ye mar 000X “IopoHToN -pyy IIHIDKYYIAIT.

Epenxuiinee unduisinraii yen ammBaa Oapaa, OYTIOLAdXYYHHH YHD
ecjier 6o redusIMTaR Yen YHUIH TYBIIMH MOIPTIRXYHI Oyypaar Hb Oapar Oyx
Oapaa, OyTIITIPXYYHHUH YHD J190p aKUIIAryiar. JI3CT Hb 9HAXYY JOOTYYp YHUIH
TYBILUH 3PAITUAT HAMAIJYYJICHIP SIUIH 3acar IIMHY MOWIeruniiH “ecent’
IIaTaH HIAJDK]IAT.

(2) BuzHecuiiH MOYJIOTHITH YH/ICIH OHOJIYY/

OpuitH 3acar siaraaj; Mewser X3103p3dp XeIeJArHHT TainOapracan
X9J1 X3/19H OHOJNyyH Oaiinar. DAraspasc XaMruiH o rypBaH oHOJNJ “Keuncutin
20utin 3aceutih onon”, “Merneonutl onon” O0IOH “Hutlnyyasnimuiin maibli 30Ul
3aceutin OHON”-T aBY Y3JI9T.
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Wx Bpurannitn »nwitn 3acard JKon MeitHapa KeiiHcuita 60moBepyyincan
Keiincuiin 30utin 3aceutin 0HOI00P SAUWH 3aCTHIH TOTTBOPTOH Oaiimam OoioH
OCONTHHT XaHraxaJ 3acTHMH Ta3pblH OpOJNIO0 IIaap/ulararaii Ik Y3A9L
Haamraan 5HY oHOIO0OP MHQIII, ASIAIUAH HOT06, MOH MIMAH 3aCTHHH YT
QKWIIaraaHsl Heseer OyypyylaxblH T/l 3aCTHIH ra3ap Hb TOCBUIH OOAIIOTHIT
(>KHMII?> Hb 3apUTBIH XOTOJI06p, TaTBAPBII HAMIIAYYIIX M) aAlIUIIAX ECTOH THK
Y3191

Moeneonuti  20utih  3aceutin OHON Hb MOHTOHHN HHWIYYIDITHUT
YyXaTduiiar. OH> OHOJBIT OapUMTIArdH]] MOHTOHUI HUIIYYIITHHH ©CeT,
OyypanT Hb IOWIH 3acar Jaxb HUUT Oapaa YITYHITIOHHN IPANTHAT XsTHAXaT
XaMTHIH dyXal XYYdH 3YHI I OHIONAOL. DHY OHOM Hb KeWHCHitH 3acruitH
Ta3pbIH OPOIIIO0 HMUHH 3aCTHIT XO10JTe 16T TIC3H V33T 30 pUHILIer.

Huiinyynanmuiin- manein 30utin 3aceutin oHonl Hb 3aCTHHH Ta3pbIH
XOMJKI3I Oaracrax Hb TaTBAPbIH XAMXKIIT OyypyyiDK, TaTrBapbir OyypyylacHaap
XyBb XYMYYC, KOMITAHHYJ XOPOHT® OpPYyyJIaldT XUHX WIYY UX MOHIeTIH 00K
9IIMIH 3aCTUMH Yl @XXKuiuiaraar HAMATAYYJIHD TOK Y3491

(3) busHecHiiH MOYWIOIMIIH YHIT HAACHBI 32X 333/1/1 Y3YYJ/I3X HOJI00

OnunitH 3acar OM3HECHITH MOWIOTHIH Y€ MIaTyyAbIl' JAMKUH IIHIDKHX
TyTaM/Jl ©pHHH X3PATCINIH O0IOH XyBbIaaHBbI 33X 39371 Hb HAT33P ©0PWISNTYYAUNT
JlaraH eepuiierfex Oaigar. XepeHre opyylardu 3Ar33p eepuwIenTyyIuir Xapx,
SIMIH 3acarT rapcaH eepUIeNITHIH 1aByy TaJbIl' AlIUIIIAXbIH TYJJ 30XHX apra
X3MOK3D aBax Xdp3rTai 00iIor

OpuiiH XIPITCIUIH 3aX 39371 A39P OPHIH XIPATCIUNAH YHY Hb XYYTUIHH
TYBIIUHTH (6T063K) yPBYY XamMaapainTaii 0aiinar. XyyruiH XoM>Kd3 HIMATIIXUNH
X3P33p OpHHH XIPITCINIH YHI Oyypd ©pHHH X3PATCHI 333MIIUTYNA ajiarial
XYI9313T. XapuH XYYTHHH TYBIIMH OyypBasl ©pHIH X3p3rcal 333MIIUTYUI Hb
YHHIH 6COITO6C AIINT XYPTIH).

BusHecHiiH MeUIIOTTHH XIPX3H ysIAcaHaac XaMmaapd XyBblaar X311 X3/I9H
Tepena aHTWIDK 0omHO. TyxainOan, HUATHITH ak aXyWH KOMITaHUYIaac Tapracal
“XYYTHIH TYBIIUHJ M3IPIMTIHNA XyBbIIAaHYY -1 XYYTHHH TYBIIHUH ©0PWIONT
Hb XY4T3H HeJIeener.

Huiituiin ax axyilH KOMIOAHUYZ Hb UX3BUIDH MX XAMXKIIHHUH 33311T3H
Oaiimar yupaac XYYTHIH TYBIIMH HIMATIBAI 3Ar39p KOMIAHMYA CAHXYY KIJIT
Tarax Hb WIYY YHITAH Oonmor. XyYruiH Tea0ep HIMAIICIHIBP OpIIoro daracax,
XyBbIIaaHbI YH OyypHa.
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“MewnernifH IWHXK dYaHapTail XyBbIlaa~  TOI3T Hb OW3HECHIH
MOWIOTHIH 00PUIOINITTIH 39PITLH X166 XyBbIaaHyy/ FoM. ManinHbl 0arax
XIPITCIINIH KOMIAHUIHH XyBbLlad Hb MOWIOI'T XyBbLAaHbI HAT JKHIIRI FOM. DIuitH
3acar OpreXKUXUtH X9PIdp MALIUH MEXaHW3MbIH 3aXHaJra HIMAIIK, MAIIHHBI
Oarak XJopaIrcIUilH KOMIIAHUY] LPLAIIPH XOIKHMHO. MewIierT XyBbLaaHbl 0ep
JKHIOHYYASN YHACOH YIIIBAIPIAN (PE3UH, I'aH TM.), OapHirblH KOMITaHHYJ
0OJIOH yaaH d0Ir3dTII Gapaa yHIIBIPIATY 33p3T OPHO.

“TorT™MoJN HOTIOMN alHUITail XyBbIlaa~ Hb MOWIOTHIH IIUHK YaHApTal
XyBbllaaTail XapbllyyjaxaJ OM3HECHIH MOWIOIHHH €epwIenTe | Xapuy YHiIII
Oara y3yynmar. Epenxwuiinee HHHTHIH ax axyi, XYHC, yHIaa, TaMXH, SMHUIH
YHILIBIPYYA 333 KOMOAHUYJ Hb UM TOPIMHH XyBbLAaHbl XKHILY) OM. YUUp
Hb XYMYYC OM3HECHHH MeWIerniiH OyX ye IIaTaHj XHH, IaxWiraaH 3cXyll
XYHCHIT X3pa3rmacadp Oafimar. TuiiMdadc dardp XyBbLIAAHYYABIT HIUHH 3aCTUIH
JIOPOUTIIBIH Y€ ICXYII 3AUIH 3aCTUIH TaalaMKI'Yi YeHIH coper Heseeluieec Oara
XamaapanTan Ik y3.9T.

1.2.2 Makpo 31uiiH 3aCTMiiH Y3YYJIJITYYA

OmuiiH 3acTHH YT aXWUlaraaHbl XaMTHHH dYyXal XOMXKYYP Hb
Jortoomsrn HUUT OyTasrmaxyyH ([AHDB) OGereenm tomopxoif XyramaaHm TyxaitH
OpHBI Ta3ap HyTar J193p YHIABIPIAIACIH SIICHIH OYTI3TAOXYYH, YHITIHIAT9HINA
HUUT YH? 1PHD oM. /IHB Hb XyBHIH X3p3mi33, XOpeHre OpyyljaiT, 3aCrHilH
Ta3pblH 3apzan OOJIOH IPBIP AKCHOPT (IKCIOPT - UMIIOPT) TICIH OYPAIIIXYYH
X3CTYYATIH.

JHB-uiir TyxailH yJICBIH 3acrMilH raspaac yjiaupaja TyTaM TOOLIOXK
taitmargagar. JIHb Hp HopmdcoH O0MOH OOAMT TACOH XOEp Tepen Oaiimar.
“Hapmacon JIHB” HE TyxaifH Xyramaana 0apaa, yHTIHIrI2H] 3apIyylicad HUAT
IyHT wpxuingar 6on “bomutr ITHB” HP MHQISAIBH HOIOOUTHAT TOOLIOOIK
wpaacoH JIHBb-r 3accan ayn oM. bomut JIHB-uiir 3sparmyylsicaH  yHI3p
(MHQISAIBIH HOIOOIUTHHAT TOOIICOH MOHTOH IYHI33p) XdOMKIAT Oereen JIHb-wit
AT XyTraraaHbl 00 PWIONTHAT XapbIlyyliaxaJ XaMTHiTH TOXHPOMKTOH apra oM.

OnuiiH 3acardu ON3HECHITH MOWIOTHIH IIWDKIIT XUHX YeHIH dIuitH
3aCTHIH XO0JITOOHUNAT WIDPXUIIIX cap OYpHIH TOO M3MIIAT rapraxaaa rypBaH
TOPIUNH Y3YYIIIT alllUTIIaar.

(1) Dawmiin 3acTUH TIPrYYIdX Y3YYIITYYA

OmuiiH 3aCTHHH TAPTYYIDX Y3YYIMITYYA Hb OW3HECHIH MOUWIeTrHitH
©CeNT, OyypalThIH ©MHO TYPYYJDK ©0pWIerIer. DAr3sp Y3YYINTYYIUHT S1uiH
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3aCTHITH OMPBIH XyTrallaaHbl ©epWISeNTHHT ypbIUMIaH TaaMariaxaj alluiaaar
Viic opoH OYpHIH X3p3TIIdAAT 3ANIH 3aCTHIH TIPTYYII3X Y3YYIITYYA Hb STH3 OYp
60JI0BY IIMHAIAP XK Oaliraa OpOH CyyIHBI OApWITHIH aXJIBIH TOO, MOHTOHHUN
HUHIITY YT 39pI3T TONO6I0X Y3YYIATYYA AMarT Oaiimar. Smon YiceH 3acruiin
lazpera Xopor Dpxmax [aspaac COHTOCOH »muitH 3acruiiH 12 TIpryymsx
Y3YYIITYYARUAT Joop *KarcaaH xapyyinas (2017 oHbI 6 myraap capbiH Oaiiiaap).

- YWnaBSpIArYMiAH TYYXHH 31 MaTepran 00J0H SICHIHH OYTIdTIPXYYHHN
XapbllaaHbl HHJEKC

- IHwues axueiH  OaifpHbl caHanm (IMIMHZIpP Cypryylb Tercerdyauir
XaMpYyITaxTyi)

- TorrMon axmiaraataidl MalInH MEXaHU3MbBIH 3axuanra (YHIABIpIa)

- IIwuaap 3x9mk Oaiiraa OpoH CyYITHBI OApWIITHIH aXKJIBIH HUUT TanOaiH
XIMIKII

- X9P3NI3TYUNH UTTAIIMHH UHIEKC

- Bapaa OyTa3rmoxyYHUI YHHIH HHIEKC

- Menrennit HHATYYIAT (M2) (6MHOX KUITIH XapbIlyyJICaH 00PWIONT)

- XyBbLAaHbI YH?

- XepeHre OpyylaJThIH OPYHBI HHAEKC (YHILABIPIAII)

- Yiin axXuiutaraaHsl alidr 0a HUAT XOPOHTHIH Xapbiaa (YHIIBIPIIN)

- IIwua»ap rapracad 3acrwifH Ta3pblH OPHIH XIPATCIAYYX

- Xwxur OusHecyyAnitH O0pITyyIanThH ypbI4MICaH TOOL0O

(2) DpamiiH 3acTHITH 33PIrIAX Y3YYIITYYA

VYr y3yymanTyya Hb OW3HECHIH MOWIOTHIH XOIONTeeHTIH 33pAT
eepuiIernaer. SIMOH YIACBIH 33P3TIRX Y3YYIDATYYAMHH OYpaimaxyysa Oaiigar
Y3YYJIATYYARNIT JKUII3 OOITOH JOOp XapyyJas.

- A YWIABIPHIAH OYTI9TAIXYYH YHIIBIPIIIUAH HHICKC

- YUABIpAdrYMiiH TI9BIPIITHIH HHIEKC

- YHIOBIPIATUHUIH yHaaH 313r39Ti OapaaHbl TIIBIPIIITHNH HHACKC

- Wnyy naruiin uaaexc

- XIDKUTIPHTUIH OOpITyyIanThIH YHD

- beenwuii bopiryymanteiH YH?

- Yiin axuiaraaHbl allldr

- bBomomxToil Oaifraa aXJIBIH CaHAJNBIH TYBIIUMH (IIHHA3P CYpPryyib
TOTCOTYIHHAT XaMpyyIaxTyil)

(3) Dawmiin 3acruiin garax y3yy/dJaTyya

OmuiiH 3acTHiH [arax Y3YYJIATYYX Hb OW3HECHHH MOWIOTHHH Ye
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mar eHrepcHUil Japaa eepwierajer. fmoH VYiCblH 31UMHH 3acTUiH Jarax
Y3YYIITY VAR J00PX Y3YYIDITYYX OPIOT:

- TypaBmard canbapbiH-ak YHIIBIPUIH YIUT aKAJIaraaHbl HHICKC

- TorrMon axkuJ1 3pXIdATHIH HHIEKC

- Ilwe> YHIOBIpP, TOHOT TOXOOPOMKHIH TOTTMON YHIIPX OM3HECHITH
3apaan

- AMBKHUpraassl 3apai (KWIYIBIH epX I3p)

- A axyHH HAIKUITH TaTBapblH OPJIOTO

- AXWITYWJUIMIH TYBIIMH

1.2.3 TecBuiin 601010

TecsuitH 6ommoro raAT HE eMHe AypacaH JKon Meitnapn Keitrcnitn
OHOITBIH JaTyy TOTTBOPTOM, ©COITTIH HIUITH 3aCTHUT OMi OONTOXBIH TYI] 3aCTHITH
ra3paac TaTBap OOJIOH 3apJIarblH XeTea0epYYIUHT alumiax sBAal oM. X9p3B
SIMIH 3acar YHaJITBIH 3CXYJ XAMPaJbIH yes Oaiiraa 0071 3acTuifiH razap 3apiaa
HAOMK IPINTUUT ©/106H, aXKIIBIH Oalp Ouii 60nrox 6oIoMKTON. YYHTAH amumaap
TaTBapPHIT Oyypyyaax Hb X3P3MISTYIUHH OPIOTHIH X3MXKIAT €CTeIeT. DH? Hb MOH
IPINTUHUT /106K, JAUNH 3aCTUITH OCONTHIT XaHTaH AKWITYHIITHIT OyypyyaHa.

Ocparasp, HAUIAH 3acar XAT XaNaldTTail (XdT WX dPINTTIH) Yex 3acTuitH
rasap 3apanaa Oyypyyinax 3CXYJ TaTBap HAMAIYYJIX 3aMaap XypJaurai ecex
nHOIAAac 3alICXUIX OOTOMKTOM.

"B caHTHitH OOATIOTOM X3 XAIPH acyynan Oaiinar. HuiTwidr xamapcan
TaTBapbIH XOHTOJIONT Hb SIUHH 3aCTHHH YT aXusularaar MI9BXXKYYIDK 000X
60JI0BY TOJIOPXOi HAT TATBAPBIH XOHTOJIONT Hb MIHH 3aCTUIH 30BXOH TOIOPXOH
HAT canbapbll WIPBXXKYYIIST. MeH CaHTMHH OOAJIOTBIT MXIBWIH 3aCTHHH
ra3paac TOIOPXOHIIIOT yupaac MMHABIPYYA Hb 3apUM TOXHOJIOI II9BAP SMUHH
3aCTHIH TAX33C WIYYTIH YIC TOPUIH acyymIbIl TycracaH Oaiix TanTail Oaiimar.
3acruiiH razap 3apJuiaa ToI0pX0i HAT camdapT 3apilyyinax Hb X3COT KOMIaHNYa/
JIaByy Tai 00JIOX 3CXYJI XYBUIH XBIUTYYAUHT [IIaxax MaraiiaiaTai.

1.2.4 MeHnreumii 001.10ro

Viic opoH OypuiiH TeB OaHK, BAJIIOTHIH yAMPIAax 36BI6N 3CXyl Oycan
30XUITYyTaX XOpOO Hb “MOHTOHHU HHUIITYYIIT -HIH XOMK?? OOJIOH TYBITHHUT
XSIHaZar. DHAXYY MOHTOHUI OOIUIOTBIH TOJI 30pWIITO Hb MHQILIIBIT XSHAX FOM.
AnuBaa yic YHASCTHUH XyBbJ SIMHH 3aCTMiH YUl aXWUlaraaHbl 30XHCTOM
XODKIIMHAT XaHTaxaJl YHUIH TOTTBOPTOH Oaija qyxai.
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(1) MeHrenuii HMIAIYYIIIT

MeHreHuil HUMIYYIOIT AT Hb TyXallH yJiC OpPOHJ TOAOPXOM mar
XyramaaHj Jprairayn Oaiiraa HUWT BamoT OonoH Oycax XepBeX uajaBapTai
XOPATCIYYAUNH HUAT X3MAK33 FoM. MeHTreHUI HUITYYIDATHIH TOOH Y3YYIIITYYA
Hb TOTTMOJI JIaBTaM>)KTairaap X3BJIAIIOH rapaar 0eree i oHeeTrHiiH SIUIHH 3aCTUIH
HOXIION OalUIBIT Cy/u1aX, HHQISIIBIH XOJOITOOHUIT TOZOPXONUIOX 30pHIIT00p
TOArIIP Y3YYIITH AYH MUHKUIT? XUAIAT.

MeHreHnil HUIMYYIAT Hb YIAC OpHYYyH Oara 39pruiH suIraarai
OaifyTaap TOXOPXOWIIOT X3 X3I9H OyIarT anrmiarniar. Joopx aymadan AHY-
biH Xonooousl Heerwita Can (XHC)-H TOTOPXOWIONTHIT Y3YYII3B.

TOJOPXOWUIOAT

Cyypb MeHre = 3pranTda Oaiiraa OOJIOH Heell MeHreHui Huitnodp (XHC-
nitH faHcaHx Oaliraa OaHk OonoH Oycan XaaraJamykuidlH OalTyyiularsiH
XaaraJaMxyyn).

TYIIT9HHAN XaAraaaMKyyIblH HUAI09p (apiuinkaaHbl OaHK, XaAralaMiK 333IUHH
XOpIIOO, XaAralaMkKuidH OaHK OOJOH 393JMHH XOPIIOO 39p3r CaHXYYTUHH
Oairyymnaryymn)

M2 = M1 + xaaraizamk, 6ara xoMkddHu# xyramaar xagrauamx (100,000$-ooc
Oara X3MKI3r33p XUHIICIH) OOJOH KUKHUITIDHTUIH MOHIOHHM 3aXbIH XaMThIH

; :
i i
i |
| |
| |
i i
i i
| |
' . . . i
1 M1 = Ganknaac raayyp Oaiiraa mMeHre OOJOH XaJrajJaMKMHH OalryymiarsiH !
| |
| |
i i
i i
| |
| |
i i
| CaHruiH XyBbllaa 1
i i
| |

Jomoo xonor 6yp XHC craructukuita Manasuuit H.3 (“Xaaramavkuiin
Gaiiryymara 6a cyyps MeHreHuil HHHUT can’”) 6omon H.6 (“MeHreH xepeHrHitH
XOMKHTAIXYYHYYA )-4 MOHTOHUH HUMITYYIITHHH X3MXKIIT OMXITIIH, XIBIDH
raprajar.

(2) MeHroeHuii 6001J0TBIH XIPITCIAYYA

Menrenuii OoIOTBIH sTH3 OypuiiH Xdparcuyyn Oaiimar. Tes
OaHKYyZIbIH XyBBJ YAaMKJIANAT TypBaH apra Xd3103p Tyraman Oaimar
Gereen yyua: (I) 3aaBanm Gaifnrax HEeIMHH XyBb XAMKIIr Torroox, (II)
060/uT0TBIH XYYT TOrTooX 00s0oH (I11) HIINTTIM 3aX 39IUHH VI aKuyuiaraar
XIPIMKYYIIIX OOJHO.
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(i) 3aasan oaitneax HeOYUIIH XY8b XIMIHCII

TeB OaHKHaac MOHI'OHMH HUHMIIYYJIITHHT ©CreX 3cXyid OyypyylnaxblH
TyIA 3aaBajl Oaiarax HEOOUHMHH XyBb XOMXKIIT ©OpPUIOH TOXUPYYDK Oaijar
3aaBayn Oaifirax HeeIl TAT Hb OAHKYYA MXIBWISH sSIMap HAIDH XYYTYHII9p TOB
OankaHj Oalipuryynax IIaapijararail MOHTOHHH XOM)KId oM. 3aaBail Oaiirax
HOOLUIH XyBb XOMXKI3T OyypyylcaH TOXHOJLIONA OaHKYYH WIYY HX 333J OJITOX
0OIOMKTOH.

bankyyn Hb “YpXKYY/ISr4uiiH HOJI00 -00p MOHTO OHii 00JITOX OOIOMKTON
Oaiimar. bankyynm 3aaBanm Oaiirax Heelee Oaiipriyymaan YIACOH XOPOHTEO
390JII3T Y1 39JTYYIIIAT. 392JI3TYH MOHT06 3apilyyiax 0eree] 5H2 Hb 3pTiIdj
aJb HAT OaHKaH[| XaJraiariiar.

YYHUHAT KMIIPAH J193p aBu y3be: 3aaBall Oaiirax HOOIMHH XyBb
xoMk99 Hb 10% 6a A 6ank 10,000$-b10 xagramamk Tarcad rae. Toreaa A GaHk
xagranamkuitixaa 10%-uiir 6yroy 1,000$-bir ToB OaHKaH GafpInyyDK YIIACIH
9,0008-pir A KoMmaHH[ 33ayYIHD. A kommanu 9,000$-aap b xommanumac
TOHOT TOXOOPOMXK XydajnaH aBax Oereej b xommanu yr menree b Gankann
XaaranyyiaHa. YyHa# amunaap b 6ank 9,0008-b1H 10%-uiir Oyroy 900$-sir ToB
Oankan Gaipuryymk yancaH 8,1008-bir xapuiaryianaa 33301yya3x9p OaiiHa.

3ypae 1.5: Yporcyynseuutin HoN0OHUL HCULUID

Menre Hbp OaHKHaac OaHKaHA XaAranargax YHI sBI] YPTIJDKUICIIP
XaramaMKu “ypKYYIrduitH Hesee” Guii 6omromor. Duj auxHbl 10,000$-uiiH
XaArajaMiK Hb HUMT Xaaragamxuid cuctemadd 100,0008$-sir 6uii 60nrox OaiiHa.
X3paB 3aaBai Gailrax HOOIHUIH XyBb XAMXKI) Hb 5% Oaiican 6011 auxubl 10,0008
Hb 200,0008 OGosox Oaiican. Ypxyysarduiir toomoxmaoo 100%-uiir 3aaBai
Oaiisrax HOOIMITH XyBb XAMKI3H/] XyBaaH OJDK 00JIHO. 3aaBai Oailirax HOOIUITH
XyBb XaMXk233 10% TOXHONIONT YPIKYYIITUUHUT Japaax TOMbEOTOOP TOOIIOOJIHO.

100% _ 100%

Jaagan Oaflirax HesLMiH XVEL X3MAI3 10%

= 10 gaxuH
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(ii) boonocvin xyy

BomtorslH  Xyy TO0or Hb TeB OaHKHAaaC MOHIOHHMH 0OI0T00
XOPIMKYYIIIXD allMIIazar XYYTuitH XoM)kad 0eree]] YYHUHT HXIBYIDH ajiBaa
VACBIH TOB OaHKHBI 00IIOr0 OOIOBCPYYIax XOpPOO Hb TOI'TOO/OT.

MeHreHuit 60110r0/] Xamaapax H3 TOPIUHUH XYY Hb YJIC OYp/l XapuiIlaH
amunryit Oaiimar. XKunmanoan, AHY-n Xonboonsr Heermiin Canruita (XHC)
XYYT 60/utorsiH XYY 'K y319T. XHC Hb “bankyyasiH 6aHK” O0JIK 1maapyiaratai
yen OaHKHBI CHCTEM]| Tycllaylllaa Y3YyJIdX 30pHIro0p YYCIdH OalryynariacaH
0erees TrUIIYYAI3d “XOHTOIOITHIH IIOHX ~00P00 JaMXKyYJIaH 33371 OJITO/IOT.

XeHreNnoATHIHH IIOHXHBI XYBBJ apHDKaaHbl OaHKyyn OolloH Oycan
XaaranamkuiiH oairyymuiara XHC-aac aBcaH 39371193 TOJIOX XYYT OOUIOTBIH XYY
3K HIpmAAT. XHC-uiH TUIIyya XOHTeJIeITUIHH [IOHX00p 393]1 aBaxaJ OaHKHEI
CHUCTEMJI IIMHAIP MOHTO OPK UPJAAL. DHD MOHIO Hb 331 OJIFOXOJ] allluIiarjajar
0ereel YpKYYIITYUHH HOJIOOreep HAMITIIK AIIICTII IUIH 3aCTUIH OCOITHHT
©J106X XYUHH 3y OoJior OaiiHa.

(iii) Hasammoait 3ax 3291uiin yiin axcunnazaa

“H2onTTa# 3ax 3900WMiH YT axmuraraa” Hb TeB OaHKHAAC MOHTHHT
XsTHaXa]| allAIIaIar XaMIHiH Yp JYHTAH X9parcean 06eree 1 0JI0H OPOH TYTI9MII
XOPANIALAIAT apra oM. DHY Hb OAHKHBI CHCTEM J9X MOHTOHHH XOMIKIIT OCTOX
9cXyN OyypyylnaxblH TYJII 3aCTHHH Ta3pblH YHAT LAACBHIT Xydalgax, XydaldaH
aBax YHJI aykKrntaraar XoJH».

X5paB TeB OaHK Hb 3aCTUIH ra3pblH YHIT IAACHIT XylalJaH aBcaH 0o
SIT33p YHAT LAACHBI TOI0OP LCHIH TYHA?? apribKaaHbl OaHKyyAad XaaralamK
00JI0H 0uzIOT, eEPEOP XATI0T TOB OaHK OAHKHBI CHCTEMJI MOHTO Opyyiaar. DHD
Hb OaHKYYIBIH 322NIUHH 9X YYCBIPHUT HAIMAITAYY/DK JOUIH 3aCTHHH ©COITHUT
ollooor OaifHa.

Hereetnifreep, ToB OaHK MOHTOHHN HHWIYYIDITHHAT Oyypyyrax
IIaapAsaraTaii r»K y3BJ1 0aHK O0JIOH YHIT TaaCHBI AUIEPYYASA YHAT [aac 3apAaar.
Bankyyn 00nOH AMIepYYX SATI3p YHIT IIaacHBI TOIOOPHHAT OpCINitH HOOII00C
Tenmex 0ereei SHY Hb 3IAYYIIXK OOJTOMKTOW MOHTOHHH XIMKIIT OyypyyrHa.

YyHuii Yp IyHI MOHTOHUN HUWIYYIDAT OYypd 339IHIAH XYY ©COXO]] XYPHI.
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1.3 KOMIIAHUMH CAHXYY

KomnanuifH caHXyYy IdA3T Hb OJOH YJCHIH XYyBbJ HUHTIST Oaiimar
OM3HECHIT XOPX3H YP AYHTAH OOJIOH Yp alMrTaid apraap CaHXyyXyYJdX Tajlaapx
cymanmar cajibap oM. Yr camdap Hb OOZUT OOJOMK OO0JIOJII00, YUupd 000X
3PCARIT 33PITT YHIICIIH €6p XOOPOHJI00 sulraataid 3ax 333JIMHH OpYUH, 3IUNHH
3aCTHIH HeXIe Oalnan, OM3HECUIH CTPATeTH, 30pUIIT0, 30PHITO TOXUPYYIaH
KOMITAHMIMH CaHXYYI' YIUpJAaX OHOJI, aprawialyylbll TaHWILyyJcaH Oaipjar.
DHaxyy a31 Oymart (i) OorumHO xyramaassl, (ii) ypT xyramaassl, (iii) ramaan
3aX 393JMHH 33pAT KOMIIAHUMH IIUHIBIP TrapraaThlH sSH3 OYpPHIH HOXILeIN
XIPIMKYYIDK 000X CAHXYYTHIH OOIOMXKYY/IBIH Tajlaap Jypaax OOJHO.

1.3.1 CanxyyruiiH TeJI0BJOJIT 62 MCHEKMEHT

CaHXYYTHIH TOJOBIOJIT Hb KOMIAHUIH YHJICOH Toj 06reej XaMruiiH
qyXaj MUARAB3P TapraiTyyaslH HAT IOM. OHD TOPIUHH IIHMHIBIPUNT MX3BUINH
KOMIAHUWH CaHXYY XapuylcaH yAupAax albaH TyIIaaaTHBI Od3NTIICHH
taitnang yHaecidH TY3-uiiH rumyys ocBai/Men ['yHIPTrAX 3axupalt raprajar.
KoMnauuiiH caHXYYTHITH MEHEKEPYYINHH XaMTaap CaHXYY XapHylCaH yaupaax
an0aH TymaaJTaH Hb CAHXYYTHHH TOJOBIOree, TOCOB 30XHOX, 3apUIBIH TOOII00,
HATTIaH 0070X OYpTran OOJIOH TarBap DX MAT CAHXYYIMHH TallblH acyyIUIbIr
yaupaax, XstHax OypaH 9pX, YyparTai Oaigar.

busnecuiin eep eep MMHXK YaHapTail Mall OJOH KOMIIAHUY]
CaHXYYXKMITHHH OJOH TOPIMAH XOpIrmpdTdil  Oalpar y4yup KOMIAaHUHH
CaHXYYXKHITHI aMap Xsu1dap MIUHIAI, apradian Iak Oangarryit. [9B4 HUATIDT
HOT 3YIJI Hb KOMITAaHWHH CaHXYY XapuylcaH yaupjax ajdaH TylraantaH OOJIOH
CaHXYYTMHH MEHEeXepYYJ Hb TyXalH OW3HECHHI 3pXdJICHIIP OpK HUpXK Oy
MOHTOH YpPCTajbIl Vil akumilaraanbl 3apiulaac Wiyy Oaiuirax, HAIMAITAYYIdX
3aMaap MaallblH CAaHXYYTHHH TOTTBOPTOM Oaif/utbir Xajarajax, CaHXYYTHHH
OCONTHHT OYpIYYJdX apra 3aMyyabll Jpanxuiipk Oabimar. Xopas 3apmiaa
HOXOX 4aJlaxryi 00 TyxaiH KOMIIaHU epTaii 600X 06ree;] MOHIOH ypCTalblH
0OOrMHO XyranaaHbl XOMCOJIBIT CAHXYYKYYJIIX CaHXYYTHIHH TOJIOBIOTee raprax
maapaiararaii oomgor. TyyHWIDH CaHXYYTHHH MEHEXEpYY/A 36BXOH TyXaiH
KOMIAaHUJ X3P MX MOHIe OpX HUPAIXUHT aHXaapaaj 30TCOXTYH, TyxallH MeHIe
X9339 OpK MPAX, OYpIH OpXK MpIX Marajyian Xdp HaljBaprail Oaiiraa 33parT
aHxaapajl XaHIyyiok Oaiinar. ©epeep X210211 T MUPAIIIYHA OpXK UPIX MOHIOH
YPCTaJIbIH X3MXKI0, Xyraraa 00oJIoH 3pCIdIYYHNAT TOOLOOIIK Oaiinar.

CaHXYYTHiiH MEHEeXEPYYANIH 616p TyTam/laa aHxaapall XaHayyaax eep
HAT3H YyXal acyyaal Hb CAaHXYYXHUITHIH OyTa1] OyI0y XepeHTHIH 3X YYCBIPHUIH
OyTon foM. THn KOMIAHUIH MOHTOH ypCTaJIbIH X3IPH XyBHHT OaHKHBI 3337133p
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OYpPAYYIIX, CAHXYYTHHH 3aX 33J193C XOPOHT® OOCTOX XIPITTIi 3C3X MOH OpHIH
CaHXYYXHIT OOJIOH ©6pHIH XOPOHIMIHH Xapbliaa X371 0aix B3 39par acyynTyyabr
yprapk Oomomiyior. BaHKHBI 33311 OOJIOH XOPeHIMHH 3aX 3337133p AAMXKYYIDK
XOPOHI'® OpYyylIalNT TaTax XdoMKI3T IIUHIBIPIAX Hb TyXallH KOMIAHUHH
CaHXYYTHIH HeXIen 0aiaain, 393JDKHX 33p3IVIAII, KOMIIAHWHH XOPeHIMHH YHD
I[PHY, MEHEKMEHTHIHH OOJIOH XyBbllaa 333MIIUTYIUHH COHUPXOJ, 3aX 333HUHH
Hexuesn Oaliam OONOH XOepeHre OpyylardablH 3PCIdIMHH M3IIPIMIK 33p3T
OJIOH acyy/ulaac XxaMmaapHa. TYYHYI9H XyBbllaaT KOMIIAHUHH XyBbJ, KOMIaHUHH
MOHTOH YpCTallblH X3YHAP3H XyBHHTI ©p Ten0epT 3apllyyik, X3[I3H XyBHHT
XOPOHre OpyyJardja] HOTJOJ alllUr Tapaaxaja 3apiyynax B3? CyymuiiH yen
MXPHX KOMITAaHWY/ ©6pHIH 3aX 393JIMHH YH? I[3HA OOJIOH HAp XYHIUHT XaJIramk
YJLI3XUIH Tyl XepeHre opyylardjaaaa wiyy aHxaapalia XaHIyylaar 00inKan.

YYH23C TajiHAa KOMIIQHWHH JPraJITHIH XOpeHre 00J0X O3JI9H MeHre,
TYYXU 31 Marepuaj 39p3r OOTMHO XyralaaHbl XOpPeHTe, HHIIYYJIAT4u,
OM3HECHITH TYHIYYII/] TOJIIOX OOTHHO Xyralaar ep Teji0ep 39p3r Hb CaHXYYTHIH
MEHEKEePYYAUHH aHxaapax 0ac HAIDH acyymall oM. DHIXYY VIl aXuiuiaraasj
KOMIAHUWH TeJDK Oyl 3apajibIl XsSHaX, MOHTOH XOPOHTHHH 3apIlyylaaThil
3apIUIbIH  0apUMT, HOXOMXKJIIMHH JIaryy TeJexX 33pdar axiyya Oartiar
Kuimsa0si1, HUMITYYISrYadn Tenex MeHre OOJOH Xapuilardaaa TYYXHA 37
MaTepuajbIl ar TyXall Hb XYpraxX Iaapajara Tyiarapd Oaijar Tyn TYYXUil o1
Marepuai OOJIOH 03J19H MOHTOHUI ©16ep TYTMbIH 30XUCTOW Xapbliaar XaHrax Hb
yyXaJl oM. MeH I'’H3TUHH 0COJI 3HIALAI rapax IdX 39p3r IIHATUHH MOHIOH
XOPOHTUIH XOPATLPAT YHI BN CAHXYYTHIH MEHEXKep O2JI9H MOHTOOp ICXYI
MOHTOH TYHIT), 3991, YHAT 1[aaCHbl ~ apuipKaa 33pradp Tesexe] 03dH 0aix
X3POrTIH.

(1) MeHreH XepoHruiiH HUHTJIAT rapax yperaji

buznecuitn MeH yaHap, KOMIAHUNH X3M>K33HI3C YJI XaMaapaH rapax
MOHI'®H YpCTaJIbIl aapaax Oaimraap aHrwpk OosmHo. YyHa: (1) mamua OosioH
TITIIBPHIAH, (2) JaHCHBI OINIOTHIH Tes10ep, (3) kanuTai 3apaai, (4) ypT Xyraiaar
CaHXYYXKHITHIH 3aptyya, (5) TatBapsiH 00I0H Oyca 3apayy/.

Hanuu ©OOJOH TATIIBPUIH 3apiajl Hb KOMIAHMHH HHUUT 3ap/iiblH
XapbLAHTyH WX XYBHHI 333JIJ3T, KHJI OYyp TelIexXeep TeJIeBIeINCOH XaMTHHH
SHTHIH 3aputyy/l oM. JlaHCHBI OIvIernitH Tedep Hb TYYXHH 371 MaTepuai 00JIoH
HUHIYYJISr4/193¢ aBcaH Oapaa YHIIYHIraoHUN Tes0epuiiH 3apaan Oaitnar. Oarasp
TeJ0ep Hb EPOHXHI 166 Oapaa MaTepHAIIBIT XYJIIH aBCaH 3CXYJI XapHiIard TajaTtan
rap33 OaliryyicHaac XdCAr XyrauaaHsl Jlapaa XUHraer. Kamuran xepeHruiH
3apJall Hb ypT XyralaaHJ aluriariax XepeHTHHH MeHreH Teyndep oM. Ypr
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XyTanaar CaHXYYTHHH 3apAajij ypT Xyramaar ep Tel0epuiiH XYYTHUHH 3apmai
0O0JIOH XyBBI[aa I3IMITUTITUIH HOTJOM AT HIAH 3apUTBIT XaMaapyyJiaH OJITOHO.
WXsHX OpOHI 3Ar33p TOPIUIH Ten0ep Hb OM3HECHIH MOH uJaHap, XyJalldaaHbl
XOMXKIIHIIC XaMaapcaH TaTBApBhIH XOHTOJONT, TarBapaac deleenex 33pa3r
Ooxmorooc Oycaa TOXHONIONI TaTBap HOTJAOX XOPOHTOH XaMmaapaar. TYYHWIDH
Oycan 3apmai TIIATT Yilll aXXKuyuIaraaraa X3BHHH sSByyJaxa aapaiararaii Oycan
OYX 3apayyx Oartmar.

OJ3TIAdA THAST Hb MAIIWH OOJOH TOHOT TOXOOPOMK I'IX MAT yHaaH
ININTIIT XOPOHTOOC UYOJIOOT MOHT'OH XOPOHTHUUT OWil Oonromor, OW3HECHITH
3apUIBIT  TOOIIOXOJ AIMIVIafar dYyXal 3apAdyydslH HAOT IOM. XOpeHTHIH
XOpOTAyyllax Xyraraa OOJOH TyXailH XOpOHTHIHH TOJOPXOMIONTHIT OJIOH YyiIcas
alumIarJyiar HArTiaH 00M0X OYpTI IUNH CcTaHmapTraap TOOIOOJIOT. THIMIIC
TOCBHIH aJIaraajl XYJId3COH KOMIIAaHH Hb MOHTOH XOPOHTHIH TyTaraaas OPCOH
T3COH YT OUII FoM. XapyH 9 TyXaiH KOMITaHU 3epAT 96JI06T MOHIOH ypCraiaTai
Gaitx 60mHO. MM MOHTOH ypCTaNbIT Aalll Hb HATTIAH IITHHKIIXD? IATITHIH
3apIUIBIH ©MHOX OPJIOTHIH JYVHT Xapax 3CXYH JATIIHIH 3apAiIbIl TOOIOOTYH
3apIUTBIT aBU Y39X XAPITTIH I0M.

1.3.2 BorunHo xyramaasbl XepeHIre opyyJaJT TaTax

J29p noypIcaHWIaH IPBIP IPIIATHHH XOPOHTe (SPTIATHHH XOpPOHTe
60110H OOTMHO XyTalaar ep TeIOepHTH 36pYY) Hb OOTHHO XyTralaaT CaHXYYTHiH
MIMHABIp Tapraxaj amumiarjaar Tya OOTMHO XyramaaT CaHXYYTHHH acyynant
VAUPAAXBIT CPOHXHHAI Hb “DPrINTUHH XOPOHTHIH yaupisiara” Tk HIPIIAT.
UxsHX OopoHA “O0THMHO Xyramaa” THIAT Hb | KU OOJOH TYYHI3C OOTHHO
XyTaraar, XapuH “ypT Xyramaa’ THIITT HXOHXIP? | JKWIdC A3 Xyraraar
XaMpyyJIaH oinromor OaifHa (TyxaifH OM3HECHIH OHIUIOTOOC XaMaapaH 3apuM
TOXHOJIJON]] IPTINTUHH XOPOHTHHH Xyramaa | >Kummac 1adm 6aibx Oomor,
KHIIII0AI, OHTOIHBI YIIIBIPUITH XyBbJ OHTOIHBI 31 aHTHYIBIT YHIIBIPIIXIT
KIJIIIC JIPIII Xyranaa mraapaaranar). Epenxwmii Oaiimmaap anrmiuban O60THHO
XyTallaa”]{ XOpeHTe® OPYYJIalT TaTHa MAATT | w1 00JIOH TYYH?3¢C Oara Xyraraar
CAHXYYKHJIT aBHA T'K OHITOHO.

WxsHX yrncan OaHKHaac aBcaH ep Teyioep Oyroy ‘“OaHKHBI 33371 Hb
XaMTUIH Tyr?3»Ma1 OOTMHO Xyranaar CaHxXyYyXuwir Oaipar. YyHaoc raaHa (i)
YPT Xyrauaar ep TeJI0epHIiH 33J19X XyBHUT 6CreX, (i) 339MIUIMIH YHIT laacHaac
apwpKaajaH Od33H MeHre Oonrox, (iil) yJa XeJJiexX XepeHre, MallduH, TOHOT
TOXOOPOMIK DX MIT XOPOHTHUH 3apHM XICTHHT OOpIyymax 3CXYI TYPIICIdX,
(iv) TYyXuii 57 Marepualbr 3ap:K OOpiyyiax 33par OdJ9H MOHreHeec Oycan
OOTHHO XyralaaT XepeHTHHT Oaracrax 3amaap T9X MOT O2JI3H MOHTOHHI
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XOMIKIIT HAIMOIAYYIDX ©6p ONoH apra Oaimar. Heree Tamaap kommaHu 09J19H
MeHree Garacrax MIMHIBIP raprax OOJHO. DHD TOXHUONIOII ICPIrIdP Hb OOy
(i) xyramaanaacaa eMHO ep TeI0epee TOIDK XIMKIIT Oaracrax, (ii) YHAT maac
XyJalaH aBax, XOPOHTe OPYYIANT XuiX, (iil) Y7 XeaIexX XepeHTe 3CXY TOHOT
TOXOOPOMXK XylaJlIaH aBax 3aMaap ypT Xyralaar XepeHree ocrex, (iv) Tyyxui
9 MaTepuall XyJalJlaH aBax 3amaap OdJI9H MeHreHeec Oyca] OOTHMHO Xyraraar
XOPOHTHIH XOMIKIIT OCTOX 33PIT apryyAbIl AIHITIAX OOJIHO.

(1) Canxyyruiin O00mJIOTYyA: YJAMKJIAAT OOJMOH JaBIIMHTYI
(aggressive) 6011010

Epenxuiinee KoMmmaHUiH OOTHHO XyramaaHbBl CAHXYYTHIH OOIIOTHIT
YHICOH XO€p uummang aHrwaar. YyHa: (1) HUUT yiin akuutaraabl OpIOTHIH
TYBIIWH, (i) O0THHO XyTaraar O0JIOH ypT XyraIaar ep TeJ0epHuiiH Xxaphliaa.

OxHM 60T0TO HB OOPITYYIIANTA 333X DPTINTUIH XOPOHTUITH Xaphllaar
XOMKIOT. YIaMKIanT OOAJIOroop YT Xaphllaa XapblaHTyH eHmep Oaiimar Oom
JABIIAX OOMJIOTHIH Ve[ YT Xapbljaar 06ara Oaiiaraxpir 3pMAII3IoT.

Xoépnyraap OOIJIOTO Hb O3PrIATHHH XOPOHTHHI CaHXYYKYYIIXdA
mraapaaraax Oyl OOTHHO XyraraaT ep Texoep OO0IOH ypT Xyraraat ep Tea0epHuitH
Xapbliaar X3MKIAT. YIaMKIanT CaHXYYTHMHH Oomitoro Oapumramk Oyil yex ypr
XyTalaaHbl CaHXYYXHITI3C MIYYTIHI?3p OOTHHO XyranaaHbl CaHXYYKWITHHH
933X XyBb ©HIep Oaiimar 0on maBmMX OOUIOTHIH XyBbJ OOTMHO XyralaaHbl
CaHXYYXKHIT33C WIYY YPT XyralaaHbl CaHXYYKHIT MX XYBHHT 333Dk Oaipar.
XypaaHryiimdan, ymaMyKIaNT CaHXYYTHHH Oommoro OapuMTanmar KOMIaHUNHH
XYBBA HUX XOMXIIHUH OJPIrINTHHH XOpOHTeTdH Oyroy OdSIPH MOHTe HXTIH
Oaifnraapaa XxepBex JaaBap caiTail Oaiinar.

Boaut ampipan a93p yaaMyKIalT CaHXYYTHHH OOIUIOrOTOH KOMITaHH
apuiDKaaHbl OaHK ACXYJl ©6p CAHXYYTHilH Oaifryyiuiaraac 3331 aBaxXbIl' LCHIH
MIUAIT OOJAroXK COHromor. XapuH SIradp KOMIAaHUYA Japaax apryyaaap
02J19H MOHTee Xajaranax XaHjuiaratail Oaiimar: (i) bamsH MeHTe O0NIOH XepBex
Yga/BapTail YHAT IAaachIl MX XAMKIIrIp Oapexk Oaiix, (i) Tyyxuit oo MaTepuany
UX XOMKIOHUH XOPOHTe OpyymanT XuiX, (iii) 3931MuifH XOHTeIeNTTIH HOXIIe
OJITOX 3aMaap JAaHCHBI aBIarbIl HOMATAYYJISX. XapHH CaHXYYTHIH JaBIIMHIYH
0OATIOTOTOM KOMITaHU YYHHU dCpar Oaiip cyypbTail OaifHa. YHACOHIDY OOTHHO
XyraaaT CaHXYYTHIH yAIUpIarbil OHOBYTOM, 36B XIPIMKYYIIXdI eep Oycan
OOrMHO Xyralaar CaHXYYXKWITHHH XyBHIOApyyIbIH ©pTer 3apiulbll caitap
XapblyylaH cyyiax [maapjsararail oainar.
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(2) Boruno xyramaar ep TeJI06pHIiH 30XHCTOH XIMKII

Kommanu OOrMHO XyraaaHja X94YHI9H XOMXKIIHHH CaHXYYKHIT Tarax
HIaapjjiarataii Tajaap TOTTCOH TOJOPXOHM XapHydT 'K YryH. ['axnm5 Xo4uHaoH
XOMKIOHHHA ©p Teyi0ep, 37311 aBax BD IIATMWT IMHMAAIXUIH Tynn gapaax 3
XYUUH 3YWICHHUT cyqaipk y3uor: (i) XapbIaHTy#d XYYruiH TyBHnH, (ii) 0375H
MOHTOHHUI HOOLIUIH XIMX39, (iil) op Tea0epHiiH XyramnaaHsl 313C 19X APCIIITUHH
XamraaJajiTyy.

IOynbl eMHO ypT Xyramaar OO0JIOH OOrMHO Xyramaar ep TelOepHilH
XapbIAHTYH XYYTHHH TYBIIHUIT OMIITOX X3pArTai. BornHo Xyranaar 3331uiH Xxyy
WXOBWIH YPT Xyramaar 393JIHiH Xyyradc Oara Oaitmar. TUiiM33C XIBUHH dIUITH
3acar OOJIOH 3aX 322JIMIH HOXLOITIH YeI ypT XyraraaT 332JIHiHH CaHXYYKHITI
Halijax Hb OOTMHO Xyralaar 333JIT21 Xapbllyylaxaa Wiyy 3apAairail Gaiar.

Xoépayraapt, X3IUi XOMKIIHUHN 393JIUIH CAaHXYYKUIIT aBax XdPATrToH BY
TOATHAT AR AIXI 03JI9H MOHTOHHIA HOOIHITH XIMXKID UyXasl XYUHH 3YHI 00JI0T.
YnamKianT CaHXYYTHMHH OOIJIOroTol KOMIAaHu OdJI9H MOHTeep 03T 000BY
0OrMHO Xyramaar ep TeJOOPUIH XOMIK?D XapblaHryil Oararail Gaiigar. DHAXYY
00/IJIOT0 Hb KOMITAaHU T3HATHWH SIUIH 3aCTMAH HOXION OalUIbIH eepwIenT
ACXYJ TIHATUMH 3apAall Taprax HOXLeJ YYCOXdI yupaxX CaHXYYTHHH JapaMThbIr
XaMTHIH 0ara TYBIIMH] Oaiiraxa yunmaar. THIIMAIAC HIrdp KOMIIAHUY O3J19H
MOHTOHUI JyTarmail OpoX J3CXYJ OOTMHO XyramaaT CaHXYYTHHH Tei0epuitH
YYPIad TYRUPTIOX XYHAPAIT yUUpAarryi.

['ypaBayraapr, KoMmmaHu XepeHre OOJOH ep TeJ0epHiiH Iyycax
Xyranaar YK Oaiiraxseir 30pbaor. KoMnann MX3BWISH TYYXUE 911 MaTepua,
OPIUITHHH XOPOHTHHT OOTMHO Xyramaar OaHKHBI 333J199p, JIPIUITHHH Oyc
XOPOHTHHUT YPT Xyramaar 333J139p CaHXYYXKYYIIAT. Oepeep X101 KOMIIaH! ypT
Xyranaar XepeHree OOrmHO Xyranaar ep, 333J199p CaHXYYKYYJIIXIIC 3alICXUIX
XaHjiarataii Oaiizar. XepeHTHiH 3prafaTHiH Xyranaa OOJIOH CaHXYYKWITHHH
Xyraraa sraaraii 6aiix Hb OJIOH JaBTaMJKTall JaXWH CaHXYYKHUJITHIHH X3pIrmpor
Ouii 6osrox Oaiinar Gerees OOrMHO Xyralaar 333JIHHH XYY yPT XyTraraar 333JIUiHH
XYYI39C X27100i132)1 OHepTIi Oaiinar Hb 3PCIRIUAT HAIMATAYYILIAT. TuiiMaoac
CaHXYYTHHH 3aX 332J1 XOr’KCOH OPHYYIaJ XyTrallaaHbl 30PYYTI3¢C YYCIX 3PCIIIINC
COPTUIIIDXMAH Ty YYCMAJ YHOT 11aac, CBOI IDX MAT OYTIIIIOXYYHYYAIIP
JIAMIKYYIJIaH SPCANNIH XamMraajiax apra 3aMbIT Xaibk Oaiinar.

(3) Baraaraar 60101 6aranraaryi 333,

bo13H  MOHreHUH XOMCHOJIBIT CAHXYYXKYYJIdX XaMIMHH HUWTIOL
apryyJIslH HAT Hb apuiDKaaHbl OaHKHaac OOTHHO Xyralaar Oarajiraaryi 33911 aBax
oM. VM TepruiiH CaHXYYKHIT allluriafar KOMIAHH (333J11379) Hb apHIDKaaHbl
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0aHK (333M11yYJI3T9)-aac TOTTOOCOH 333JIMHH ITYTaMBIH XIMK3T33D 333J13X DPXTIN
Gatimar. Tyc 3930mMiiH nIyrampIr OOTHHO XyranaaTr CaHXYYKHJITHHH 30pHIITO0p
amumIax Oalraar OarairaakKyyilnaxblH TYJJ 3apUM TOXHOJIOJZ 333J1YYJI3rd
393J1/13TY33C HIyTaMbIH AIIUIIANTHIT OYPIH TOJK, OJITOJITHIH X3MXKI3T TAT A33D
X3CAT Xyraaana (MXBwidH 60 XOHOT) OapUXBIT MIaap/ar.

3950MHH OIyraMblH XYYTMHH TYBIIMH TyXailH apWiDKaaHbl OaHKHBI
393JMIHH CYypb XYYTHIH TYBIIHMH J133p XyBb HIMAIIYK TOITOOTIAOT 0a TyC XYY
Hb UX9HX OPOHJI 1Al XyTalaaHbl sBLAJl ©66pwIernex 00IoMKToN Oaiinar. YyHsc
raJjHa KOMITAaHH Hb 333J1YYJIATYUA TOXUPOJIICOH JYHII3p OyI0y I3p33H] 3aacaH
XyBb XOMIK?3T33p ALIUIVIAITEIH XypaaMK TeJIer.

Baranraar 3331 Hp Oartanraaryid 3937MHT OOIBOJ MXSHX TOXHOJIZOJ
apuIDKaank OOJIOXYHIT YHIT 11aac, XepeHre 3CXYJI YII X6 V16X XOpOHTHitH Oapbiiaa
XepeHreep Oarayraaxcan Oaiinar. VIiiM 39311 Hb ypT XyranaaHnbl CaHXYYKWITHHH
XyBBbJl HITYY TYT33M311 Oaiiar.

1.3.3 ¥Ypr Xyranaanbl XepeHIre OpyyJaJT TaTax

busHecHiiH aMKUITBIH 3aMHAJ, aITHHH 30PHIT Hb TOJOPXOH KOMITAHUYL
YPT Xyramaar CaHXYYXKHJIT aBaxXbIl' XYCIOT. DHD XYPAdH[ CPOHXUII66 TypBaH
apraap ypT XyramaaT XepeHre OpyyJalT TaTax apra 6aimar Hb : (i) OaHKHBI 39371,
(i) XepeHTHIH 3aX 333193p (XyBbIIaa ICXYI OPHUH XIPITCIUIHH CaHXYYKHUIT),
60oH (iii) Oycam X3I03pI3p XOPOHTe OPYYIaiT TaTax.

(1) BankusbI 3331

Nxoux G6aHkHBI 39911 OoruHO xyramaat Oyroy 1 capaac 1 Kuim XypTanx
Xyramaarait 6anaar 601 3apuM OpOHI yH OOJIOH YPT Xyranaar CaHXYYKUJITHITH
392N YAUNAT apuibKaaHbl OaHKHYY caHasl 0OJIroX Hb 4 TYr33Mail Oaiimar. XapuH
3apuM YIC OPOHJ YPT XyTralaar 333J1 caHail OOJTOAOITYH, 3CXYJ OHIep XYYToi
caHaJ OOJNTONOT YYHp SNIaHTysla SAUMH 3aCTHMWH 30TCOHTH Oaifnanrtail yex
KOMITaHHYJ[ YPT Xyrauaar 393J1 aBaxjaa dpraiaadr 0aiHa. Mamamk KoOMIaHUyI
Oara XyyToH, ypT Xyramaar 3331 aBaxXbll XYCIOT 4 393JIMHH XYYy Hb TyXaiH
KOMIIAaHMWH CAaHXYYTHHH HeXIels Oaiimaj, TyyX33C xamaapaH eep eep Oaiimar.
baHk xepeHre MeHre 333JAYY/DK OairaardiiH XyBbI 3PCHNI OpK Oaiimar Ty
TyXallH KOMIIAHHU 333J19) TOJIOX 4YaJBapryil 00J0oX mara/yial eHIep JCXYJ 3331
TONIOX Xyralmaar CyHrax XaHjjararaii 0aiix TycaMm aBaX 333JIMHH XYY Hb OHIOpP
6onnor. Heree Tanaap, 332MiH XyBb XOMK?3 0ara, 393IMHH TYYX CaifH KOMITaH!
WIIYY ©pPCOIOXYHII 393MMIH XYY, HOXIIOJ aBax OOJOMXKTOI Oaiaar.
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TyYHWIDH 392)MiH 30pHyllanTaac I[IajTraajaH OaHK Hb €ep eep
TOPIMITH 39211 caHai Gosroxor. JKHIman6aI1, XyBb XYMYYCT YJI XOJI0X XOPOHTo
XyJlaJIIaH aBaxaJl 30pUYJDK OPOH CYYLHBI 393J1, MAalllMH, YHaa aBaxaJ 30pPHYIDK
TI9BPUITH XOPATCIMIAH 33311, XapHH rapaaHbl OU3HEC ICXYJI OU3HECID OProxKyyIIdx
30pUyTanTTal 6011 OU3HEC 39371 I3X MAT Oaiiar.

(2) XepeHruiin 3ax 3331

VYpr Xyramaar CaHXYYXKHIAT OOCrOX €ep HOIDH YVHJICOH CyBar Hb
XOPOHTUIH 3ax 3331 Oaiigar. KoMmmaHu XepeHTHiH OHpXHI OYpPTIyYJIdH
XOPOHIHIH 33X 3331 193 XyBbllaa raprax 3CXyJ OpHilH X3pArcall raprax 3amaap
XxepeHre Oocropor. XyBblaaraap 3cXyJ ©pHHH X3PATCIIAP XOPOHTe OpYYJIANT
TaTaxblH TOJ sUIraa Hb OPUHH X3PATCAI ST J1 OAHKHBI 33ITOH aauiiaap 3praH
TONONTHITH HexueyTdi Oaiinar. Kommanu Oyroy “333173r4” ©pHitH YHIT 1aac
rapraxjiaa 333J1yY/I3rUr1 TOMOPXOi XyralaaHbl JaBTAMKTal XYy OOJIOH aHXHBI
aBCaH XOPOHTe OYI0Yy “YHICOH TOJ06p”-HIT TOJI6X aMJIaJIT OTIer. 33311y Y du I
TOJIOX JYH Hb 393J119T'Y KOMITAHUIH XyBbJI 6p TOI0ep 00JII0T.

Bycan ron siraanyynasir 10op Ayplas:

1. ©p, 3931 Hb KOMHNAHUWH XyBb 33IMIUIMHAT WITTHAAITYH, THHMA3C
393NAYYJIATYHI Hb €POHXUII66 CaHAJIbIH 3PXTYH Oaiiaar.

2. KomnanuiiH 339/uiiH XYYTHiH Tejg0ep MXIPHX TOXHOIIOJNJ TaTBap
xacarnyynax xepeHre Oongor. TuiiMd3C KOMITAHUWH 339JIHIH
XYYTHITH Tea0epuir TaTBapblH TOOIIOOJIOOC ©MHE XOPOTAYYJIaH
TOOLLIOL.

3. DHruiiH OOJIOH JaByy PXHMUH XyBbIIaaHbl HOTJION AIITHIT XyBbIlaa
933MIIMTY/II]] TATBAPBIH O, TOIOOPHNT CYyyTracHbI JAapaax aiiraac
TOOLIOOJIOH ouirofor. Hormos amur Hp XyBbllaa 333MIUUTYAMNH
3YI93C ©OPUHH XOPOHIMUH KallUTajJ XyBb OPYYJCHBl OI00X I'DK
TOOLIOTLJIOL.

4. Tenerneeryii 6aiiraa 33311 Hb KOMIAHUITH ©p Tey0ep 0ok Oalaar.
X5paB 39301 Teyermeeryil 00i 393AYYIdrY  XyYIHHH Jaryy
KOMIIAaHUWH XOPOHTeec Iaapuax 3pXTdi Oaimar. DHIXYY YL
Hb KOMIIAHMUT TaraH Oyyrmax Oyry HamIryypaia Xyprak OOJHO.
Tuitma3¢ 3931 aBax 6ac HATOH OPTOT Hb CAHXYYTHHUH JaMITyypa
Oaiinar 6a 3H? 9pCdI1 Hb XyBbllaa rapracaH TOXUOJOJ YYCAIITYH.

CaHXYYTHifH 3aX 3331 XOI'KCOH OpHYyyIal ©epUilH XepeHre O0JI0H
OpHUITH X3PATCIAMWH XOCOJIMOJ THOpPHI YHAT HaacHyyn Oaiimar. JKuidam0si,
JIaByy SpXHUHH XyBbIaa Hb 3apUM Tajlaap 333T3H aaui 3px Oyroy HOTIOM allur
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TIPIYYHA XYPT3X, KOMIAHUITH AaMITYypIIbIH YEII TIPTYYH 33IDKH/I XOPOHTe XyBaax
SPXYYAUHUT 31371131 MeH TYYHWISH XOpBOX OpUilH X3P3rcall Hb 333MIIUT Y33
OpHITH YHAT I1aacaa XyBbllaa pyy IIDKYYIIX O0JIOMK OJITOATOOPOO THOPUA YHIT
[IAACHBI TYTI3MAJT XKHIIID FOM.

YyH?3C ragHa YHIT Llaac OJIOH [aBTaMJKTall raprax OaiicaH YHOT
[jaac raprargyujl ‘“‘TaBUypbIH OYpTIANT -WiH HaByy Tantail Oonmor. TaBuypbiH
OYpTran III3r Hb KOMIIAaHM XapbL@HTYH OOTMHO XyralaaH7 OJIOH JaBTaMiKTal
(simax HAT 3CXYI XOEP JKMII TYyTaMA) @pHUIH X3P3rCall CXYI XyBbllaa rapraxasn
Hb 30XMIlyyJiard Oalryyiiaryygaac OYpTIOJIMMH Vil aXmiaraar XeHIOBWIOX
30pHIITOOP 3OBIIE6peIT eraer, OJIOH yJIcaj alumiarjax Oyl XapbUaHTyd IINHD
ofnronT oM. XaMTHHH SXHUH ymaaa YHACOH OYPTIIMAH MaTepHajbIl IIOTTI
Oaligmaap 3oxmiyynard Oalryymiaraj OYpTIYYJDK, Japaa JapaaruiiH ymaan
36BILOOPOIACOH XyrallaaHbl TYpHIMA KOMIIAHM YHOT I1aac raprax OypTad miyy
XsuTOapuIniIcaH MaTepuan OypAYYIsH erHe. VIXoHX TOXHONIONA HiM OYpTIanTi
OOJIOXBIH TYIJ TyXaifH KOMITAHH Hb CAHXYYTHIH CYyph, 3939JDKUX Ya/IBap caiTai
Oaiix maapanararaif. TaBuypbIH OYpTIram?sp YHOIT Laac raprarduj OypTrauiH
Xyramaar X3MHI3/I 30TCOXTYH, OypTranTaii XombooTol rapax MIyyx 3apAibIr
XapbIaHTyH 0ara TYBIIUH] Oapux OOJIOMYKTOH OOIIOT.

(3) Bycan

VYpT XyramaaHsl CaHXYY)KWJIT TaTax Oac HAIH apra Hb XaanTTail
XYP39H]I XOpOHTe OpYYyIalT Tarax oM. XaalnTTail Xyp39HI CaHXYYXWIT Tarax
Hb OJIOH yJIcaJ OYpTIaNryH XyBHIH KOMITAaHIYA O0JIOH OYpTIanTail, HIp XYHITHH
KOMITAaHUYIBIH XYBBbJ HIIYY MX33p a4 Xoy0ornoiaroi Ooscoop Oaifna. I'apaans
OM3HECYYIMIH XYBBbJ XOPOHTe OpyylarduJl XyBb 339MIIMX 3aMaap XOpeHTe
OpYYJIaH JIDMXKIK, XapuyZ Hb TyXaiH KOMIIAHUHAT OMp>Kua OYpTIyYJICHUH napaa
XOPOHTHIH OCOITOOC AIllUT OJIOX 30PUIITOTOH Oaiinar.

1.4 XOPOHI'UIIH 3AX 392JIUMH XOI KNI

XepOeHIMIH 3aX 333U XOIKYYJI3X Hb IJIXUIH ajlb 4 YJIC OPOH[ TyJrapy
Oy# OIPXIIIINTIN acyyTyyAblH HAT oM. VIX3HX yic opoHa OM3HEeCHiH OOJIOH
TOCIUIH CAaHXYYKIJITHIH aJIbTepPHATHB CYBTYY 000X XOPOHTHITH 3aX 333/IHUIHH
ad XoJ0O0T/ION, YP 6reeXKuilH Tajaap OWIroX, MIIIAT OOJIOBY yiIc OYpa TYYHHHT
XOTKYYIIIXOI rapax XyHAPAII, O9pXIIIIIHIAH TYBIIWH siraaraid 6anaar. XerKkcoH
3aX 399YYAUWH AUIUIDHX Hb XOPOHTMHWH 3aX 393JIMHT ©HOeruiH TYBIIMH]
XYPTPK XOIKYYIIXUHH Ty OJOH Y€ IIATHIT 1aBaH TYY/DK HATIH 3yyHaac HiIyy
XyTaraar 3apiryyjican Oaiar 6071 eHeernitH JasapImk, O0JTOBCPOHTYH 0OJICOH
3ax 323JIMHH HOJIeereep XerXIK Oy OJOH OPHYYA 9HD 3aX 3331193 XOrKYYIdX
SIBIIJIaa WKWJI TOCTIHU acyyuIyyaTail miyy OOTHHO XyTaraaH/ Tyarapd OaifHa.
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OHAXYY HOXIeN OaliIbIH XYPAIdHI IOTI, ysiIgaa caiTail XerKIIHHT
Ouii OONTOXBIH TyNJ OJOH YIC OPOH XOpeHTHHH 3aX 333J193 TOHOPXOH
XyrauaanJi Xer)KyyidX, UX3BWidH 5-10 sKMIuiH XyramaanJ XerxyyJoXx ‘‘3ypar
Tecen-blueprint” 3cxyn “MacTep TeNeBIOree” TMK HIPIATIIAT IITIPIHTYH
TeJIeBIIOreer raprajar. Oarp OapuMT OWUTYYId[ XOPeHIMHH 3ax 333JUHH
XODKWII 1Iyya OoNoH mryyn Oycaap Heneelnk 0oiox Tycrail acyyman OypuitH
XyBBJl 30PHIITO 30PWITYYH, HApUUBUMIICAH apra XdMiK33, 30PWITOT Xyraraa
60J10H Xapuynax Oy xoia00TrJ0X areHmIaryyabll HXABWIAH 3aacaH Oaimar. Mitm
0GapuMT OMYUTT XIPIMKYYJIdX [Iaapuiararail acyyuryyn 00JIoH OOIUT XAJIAIIRX
acyyuIyya Hb yic Oypaac xamaapzar X3Aui 9 UX9HX YJIC OPHBI XyBbJ HUHTIAT
TyCrarajar acyyulyyablH KHIIIAT 100pX Oaimaap opyynas:

- 3ax 3397 TYNryypiacaH Vil aKuiularaa, 3ax 333UHH XeTKIMHAT
JIOMKHX 39P3T 30XHUILyYJIaITHIH OPYHBIT OOJIOBCPOHTYH 00IToX

- 3ax 3290MMir WYY Yp AaIIMITail, XepeHre opyylaardibil HIYY
TaTaxyWry OONTOXK Xyyldb OpX 3YWH OpYMH, AYPIM XKypam,
30XMILYyJTaIThIT CalbKpyyaax

- CanxyyruiiH IIMHY X3pOrcal, TYWITIHHUNA IIHHD apra, IIHHD
TOPJIMIAH CaHXYYTUiH Oalryysiara OOJIOH XOPOHIre OpyyJaarduiiH
TepeJl, TATBAPBIH XOHTOJIOIT 39PTHIT HIBTPYYIIX

- 3ax 372MHH OJIOH TOpJUHH CaHXYYTHHH XOpOrciayyn, ux
XOMKIOHHMH TYHIr?3, OJIOH TOOHBI CaHXYYTMHH Oalryyiuiaryyn,
XOPOHTO OpPYYJIary bl 30XHUILyYJIax 19/ OYTIHHT 09XKYYIIDX

- YHOT maacHsl I'yHIT», Te10ep TOOL00, TOIOOPHITH X3pIrcayyIHiTr
00J10BCpOHTYH G0IrOX

- XepeHre OpyylIarduiiT XaMraanxax cXeM OOJIOH aroynryHd OaiuTbH
CYJIDKIIT O9XKYYIIDX

- Canxyyruiia 00J0BCPOI, OJOH HUATHIH MAIIATHIT A33IITYYIIIX

- Wnyy nubepanunaracan, gasapuiaracan 3ax 393JUHT Ouit 60Jrox

Vic opon Oypa 193p AypAcaH XerkIuiH Oomoro Oaiixaac rajgHa Oyc
HYTTHHH XOMJKI3H]J 94 MOH CaHall CaHAaUWITYyJ rapraH Xdp3DKYYDK Oaiimar.
EBponsia opHyyn, Top nyHnaa Eepombs Xomboons! (EX) rumyyH opHyyabH
XyBbA OyC HYTTHIH XdOMXK?I3HI HHWTIAT 30PHATOTOW. YYHHH HATIH aauil
CaHXYYTMHH HATIMAI Gaiinan Oomon 3yyH OMHen A3uiiH Oyc HYyTTHIH XaMThIH
axusutaraansl HUArMIAT (ASEAN)-uita Dnuita 3acruiin Huiiramimaruita (AEC)
caHaauuarelH XypadHA ASEAN-uitH rumyyn 10 yic omooroop Oyc HyTTHItH
TYBIIMH]I XOPOHTHIH 3aX 399J199 XOKYYIDK OaifHa. DHD XypadH/ TylIramaax Oy
3apUM aCyyIUIBIT 10p JKarcaas:
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- XepeHruitH OWPXKYYAMHT HAT apwDKaaHbl  IUIaTGOpMOOp
JIAMXKYYJIaH X0JI00X

- Xun maMHaH YHIT Iaac Traprax OOJOH M3A33II3I TaijiarHaJbH
CTaHJAPTHIT YSUAYYIIax

- Xoépmoru OypTranuiiH MaTepual O0JIOH Xyraraar Oyypyyiax

- Kommnanwuiin 3acarnaiblH NpakTUK, CTAaHJAPTHIT HIBTPYYJIIX

- OpuilH X3pArcinitH 3ax 392IMNAT XOKYYIIX TyXal XdIdJyYIsr
- Tenbep, TOOIIOOHBI CHCTEMYYIUHT YSUILyyaax

- XSHANT MANTanT, 00UIOTHIH XUIIIYYITHHT XeTKYYIX

OArs3p CaHAaYMITBIH X3PADKWITHHH SBIIAJ aXWIl ASBIUIMAT ye Ye
XSHAK XyBaapbT YW aXmutaraa OWEICOH JCOXUUT Imanrajar Tyxal aypaax
HB 3YUTAH. X051 Xd3I2H XOINMNYYITHHH Yp IYHI YHIICIDH MXJHX YIC OpHYYH/
Oyc HyTryya 3apUM HAT Jyycaaryd axibIl TYHIOX, 3aX 33317 TaHHWIIyyJIax
LIMHD apra X3MyK33 39pTrUir XaMpyyJIcaH XerKYYJNITUNHH JapaaruiiH ye marbir
XIPAMKYYJIPXI3P WUHABIPI3AAL. MHIICHIAp 3aX 333111 OPOILOrYU] Hb P33yl
Omif 60IT0X OOPUWIONTHIT TaaMariax, UPIIAYHH On3Hec OOIOH XapHIIIaH XaMTPaH
aXMIUIaX 00IOMKYyaa TOTOPXOHIIK, O3NITIAII93 XaHTaxX OOIOMKTOH OOITHO.
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BYJIDI 2

MOHI'OJI YJICBIH YHOT HHAACHBbI
3AX 393JIMMH XOJBOIIOX XY YJINY/

YHAT maacHBl 3aX 393JUHH 30XHIYYIAITTall XOMOOOTOW aHXHBI Oue
JTaacaH Xyyib Y HIT [[aaCHBI TyXai Xyyib HOpTIHr3p 1995 ony 6atnarmax 6aixaa.
AHXHBI 3HIXYY Xyyauap YHOIT IaacHBI 3aX 393JUHH IIMHD 137 OyTHHir Oumit
60JIToX, XO&pAOTY 3aX 393JIMHT YYCIIX, 30XHILYYIalT, XSAHAITHIH OalTyy/u1arsH
9pX 3YHH CTaTyChII TOITOOX, IIMHY XapWILAaHbl Cyypb 30XHILYYJIaldThIr Owid
60JITOCHOOPOO MXIDXIH ad XOIOOTIOITOH.

Vr xyynb Hb 2002 OHJT LIMHWIBTAMK, Y HAT LAACHBI 3aX 393JIMMH TyXail
XyyJb HIPTIUr3p YHIT maacslr muHp raprax /[PO/, Oyprryyisx, xaaranax,
YHOT LIaacHbl Teja0ep TOOLOOHBI YHI axmiaraa 0ojoH Oycaa MIpTraKINHH
OpOJNIIOTYUIH YHII axmuiaraa, 3ax 329IHAT  O9XKYYIdX, MIPraKIUIH
Oalryy/ularblH YT aXuiiaraanbl OHIUIOT, YHT YYPTHHT TOTTOOX 3HD TOPIIUHH
XapuJIIaar 30XUIyyJDkK erceH OaiHa.

Vimaap 2010 onn Xepenreep OaranraakcaH YHIT HAacHBI Tyxai
XyyJb, baHKHBI TyXall XyylnuilH IIMHAYMIICOH Hailpyynra, 2011, 2015 onyynan
KomnanuiiH Tyxail XyyiauiH IIMHAYWIICOH HaWpyyaryya xuiirnak, 2013 ouna
XepeHre opyyIanThIH CAHTHIH TyXal Xyyib IIAH3p OatTiarjacad OaifHa.

2017 oHBI 3XHHH Xarac >KWIHIH Oairaap MoHron YIChH Y HOIT [JaaCHBI
3ax 399JHMHH 3pX 3YWH 30XUIYYJIAIT Hb JapaaxX Xyyidb TOTTOOMMKOOC Oypadx
OaifHa. YYHI:

- CaHXyYruiiH 30XHUIyyJaax XOpoOHbI 3pX 3YIH Oali/UIbIH TyXal Xyyib

- Kommnauuiin Tyxail xyyib

- YHOT HaacHbl 3aX 39UIUNAH TyXal Xyyib

- XepeHreep OaranraakcaH YHIT LaaCHBI TyXal Xyyib

- XepeHre OpyyJalTblH CAHTMIH TyXal Xyyib

- Xemee ax axyiH rapantail 6apaa, TYYXWid IUHH OUPKHUAH TyXai

Xyyib

Onraspasc CaHXYYTHHH 30XHUIyyJax XOpPOOHBI 3pX 3YHH OaluIbiH
Tyxai Xyynb, KoMmmaHuiiH Tyxaii Xyyib, 00J0H YHOT IJaaCHBI 33X 333JIHIH TyXai
XyYJIUHH XypaaHTyHJICaH TaHWILYYJITBIT 3HD OYJIATT aBd Y3H).
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CAHXYYTI'MHH 30XUIY YJIAX XOPOOHBI
3PX 3YMUH BAMJJIBIH TYXAM XYV.J1b

DHAIXYY Xyynuap CaHXYYTHITH 30XHIlyyJIaX XOPOOHBI 30XHOH OaUTyyImamiT,
YT aXuWyumaraaHsl dpX 3YWH YHICHHT TOTTOOX, OaHKHBI YW aKWJIIaraaHaac
Oycan CaHXYYTHHH YHTYHITIOT 30XUITyyIaX, XSHAXTal XOIOOTJCOH Xapuimaar
3oxuIryyiar. Tyc xyymea 3aacHaap C3X Hb 1apaax il a)kujuiaraar 30XHIlyyiIHa:

1. Bank Oyc caHxyyruiiH OalryymiarsiH 0aHK Oyc CaHXYYTHHH YT
@XWIIaraanbl TyXal XyyJbJ] 3aacaH Y1 aKuiularaa;

2. YHOT MaacHbl 3ax 393 MOPIIKIMKAH YW aXuiaraa spxiox
STrI3AUNH YHAT 1aacHbl 3aX 333JIMHH Tyxall XyylbJ 3aacaH YWl
aXWJUIaraa;

3. Haarrarumiin J{aatransiH Tyxai XyynbJ 3aacaH Yilll )Xusuiaraa;

4. JlaaTrayblH TeJeeJerd, 3yy4iard, XOXupoJ YHIIArYuiH JlaaTranbsx
MIPr3KIIUIH OpOILOrYUiH TyXall Xyysb/Jl 3aacaH Y aXKuiiaraa;

5. XopuooHsl XaaraiaMmK 332IMHH XOPIIOOHBI TyXal XyylbJ 3aacaH
YT axkuiiaraa;

XepeHreep OaTanraakcaH YHAIT [laac raprax Yilll axuiJiaraa;

39onuiiH OaTiaH [aaiThlH CAaHTHUMH Tyxall XyyibJ 3aacaH Yl
aXMJUIaraa;

8. ManblH HMHAEKCKYYJICIH JaaTrajblH TyXail XyynpJ 3aacaH
JlaaTrajiblH Y axusuiaraa;

9. Xyysb[ 3aacaH CaHXYYTHIH Oycaj| yii axknaraa.

Joopx yin axwmaraar 3oxunyynaxjgaa C3X Hp OypaH SpXHHHXI
XYPO2H IIYpAM, JKypaM, 3aaBap OaraybK, XOpATXKWITIA Hb XSHANT TaBHX,
CAHXYYTHIH 33X 393JIMIH TOT TBOPTOH OalUTBIT I9MKUX 30pHIITO0D IIaap yiaraTai
Maryyp y3yyJadar, Oycax XM XOMXKID TOTTOOX, CAaHXYYTMHH YHITYHIAT??
IPXJIIX Tycrail 3eBIIOOPOIT OIroX, TyCrail 30BIIOOPINIH HOXIION MIaaplarbir
Ouenyyimk Gaiiraa nCoXd1 XSTHAIT TaBUX, TYCTail 30BIIOOPOIT 339MIIUTYHIHH YT
@KWIIaraanjl XstHAIT TaBHX, LIajrax, YHIWIYYJIrdTdai Xoia000Tol MapraaHbr
XSIHaH MURABIPINK, 30XUIYYIANThIH YHTUUATIIHUN XOJICHUN XIMKIIT TOTTOOX,
XOpOOHBI QKWIITHBI &C 3YHH JYPMHUIT OaTaik, X3pArKWITH XSHAIT TaBUX I'DX
39par OYPOH IPXHUUT XIPATHKYYIIAT.

C3X-up1 nypmuiir Viacein Mx Xypan Oarmax Gereen C3X Hb yifn
@XWiaraansixaa tanaap xuin oyp YMUX-n raitnarnaxaap 3aacan Oaiimar. Men
C3X Hp Monron bank, caHxyyruiiH acyynan XapuylicaH TOPUHH 3aXUpraaHbl
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TeB Oaiiryymmara (CanruitH Slam) —Tail caHXYYTHHH 3aX 393JHHH TOTTBOPTOM
OaiuIBIT XaHTaX, TYYHHHT XOIXKYYJDX, 30XHIYYIax, XSHAIT TaBUX YHIVIIIP
00p XOOPOHIO0 YSUIICAH Yilll akwiuiaraa siByyJaxX, Yp alllHAT HIMAITIYYIdX
30pPHJITO0pP TYpBAaH TalT XapWILaH OWITOJNIUIBIH CaHaMX OW4MT OalryynaaH
QKUUIAXBIT XyYJIBUIAH 3aaCaH.

XOpOOHBI OYPANAXYYH Hb XOPOOHHI Aapra O0JI0H 3ypraaH IHITYYH?3C
OypmeHd. Jlapra OomoH THIIYYHHE Oypd H JpXHHH Xyramaa Hb 5 KW Oaix
Oerees HAI yhaa ymupyylaH TOMHIDK OOIHO. XOpoo Hb ©6pUIH THIIYYASX
YYPT?2 TYHIPTIAX3A Hb Tyclaimaa y3yYyidX AJKIBIH ambarail Oaix Oereen
AdKITBIH atba Hb XOPOOHHI YT ayKHIIIaraar X3BHIHH SBYYJIaX HOXIIOIHNT XaHTaXx,
YHITWIYYJIY JUAT MAIDIIII3P XaHTaxX YUl YYPIrTHi.

XOpOOHBI CAHXYYKUIIT Hb YJICHIH TOCBOOC XyBaapHJICAH XOPOHTO, Tycraii
30BIIOOPOJT 339MIUINTYIIIC TOBIOPYYICIH 30XHILYYIAITHIH YITIHITIOHUA XOJIC
60110H Oycax oprorooc OypasH?.

KOMIAHMIH TYXAU XYVJIb
(2015 onpbl 6 nyraap capi INMHIYJIIH HANPYYJICaH)

Oy xacort KommamwmiiH TyXail XyynmwiiH aryyiara, TON 3apduM,
OWJITONTYYIBIH TalaapxX XyyIuHH 3aanTyyAbll €peHXHHJ Hb TaHWIIyyJIax
Oeree[ XyyTHiiH 30XUIyyJIAJITHIH HAPHHBIMIICAH 3aaNTyyAsT KoMnanuiiH Tyxai
XyyJHac JITIPYYIISH Xapax Hb 3yHTIH.

KomnanuiiH Tyxail Xyyinb Hb KOMIIAHH YYCI3H Oairyynax, OypIryyinx,
eepuIeH Oalryynax, KOMIAHWHH yaAWpiJiara, 30XHOH Oairyymant, XsSHaJIThIH
OYTa11, XyBbIlaa 33MIIUTIMIH 3pX, YYPTHHT TOTTOOX, KOMIIAHU TaTaH OyyiaraxTai
XOJIOOTZICOH HUHTIIAT Xapuilaar 30Xuiyyiaar. Tyc Xyynas Hb HUHT 14 Oymar, 100
3yitimac Oypa»k OaiiHa. KommaHuitH Tyxalt Xyymuilr 3epuceH XYH, XyYIHiH
3Tr3938 DPYYTHHH Xyyib, 3¢XYJ 36pWINHH TyXail XyyibJ 3aacaH XapHylyiara
XYIIIRIT3X33p 3aacaH Oaiiar.

Komnanu: XyBbliaa 333MILMIYMNAH OPYYyJICaH XOPOHI'® Hb TOAOPXOM
TOOHBI XyBbLIAaHJ| XyBaarjjalr, eepUilH TyCraiJcaH 31 XepeHTeT3H, YHICOH
30pHIITO Hb AIITHIH TOJI66 XYYIUIH ATII3UNAT KOMITAHH T9H).

XyBbuaa: YHOT LAacHbI 3aX 393JUHH TyXail XyysbJ 3aacHbl Jaryy
KOMITAaHUHH XyBbllaa Hb KOMIIAHHUJI XOPOHT® OPYYJDK, TYYHHHUT YHIICI?H caHall
©reX, HOTJIOJI AIlINT aBaX, KOMITAHUHT TaTaH OyyJIracHbI Japaa YIIICOH 37 XOPOHTHIT
XyAajJIcaHaac OJCOH OpJIOTOOC XyBb XYPT3X 33p3I XyBbllaa 333MIIMTYUHH
SPXUUT I3puniH). XyBbllaa Hb TyXallH KOMIaHUMH XyBb HUAJYYJICOH XOPOHTHIH
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OMWIONJI OPOJLOX IPXUHAT HOTIOX 0eree; XapWH KOMITAHHWH 37 XOPOHTHHT
TycraijaH eMwIoX dPXUIT HOTIOXTYH.

XyBbIlaa Hb KOMITAHHHH TYPM33p TOTTOOCOH HAPJIICIH YHITIU Oaiix
Oereen TyxaiiH KOMIIAHUIH HAT TOPJINITH XyBbIaaHbl HIPJIICIH YHD WXKHI OaifHa.
XyBbllaar HAPIACOH YHAIC Hb JOOTYYpP YHI3p Trapraxbll’ XOPHUITIOHO. XyYIIbJ
eepeep 3aaraaryi 0o xyBbllaa Oyp caHaJBIH HIT 3pXT3H OaiiHa. XyBbllaa Hb
HAPHIH YHOT 1aac Oaiix Oeree/1 XyBbllaaHbl CAaHAJIBIH HPX XyBaargaxryi.

XyBblaa 333MIIMIr4Y: XyBbIaa 335MIIUTY Hb HOTJOJI AlIUl aBax,
XyBblIaa 333MIIUTYUHH Xypas] OpOJIIOK, XIUIK Oaiiraa acyyaiaap caHal
erex, KOMIIAHMHUT TaTaH OyyJiracHBI Japaa YIJICOH 31 XOpOHTHHT Xy/lajiicaHaac
OJICOH OPJIOTOOC XyBb XYPT3X 339P3T YHICSH 3PX IAIIHD.

Kommanu Hb 333MImmk Oaiiraa 0yx 3 XepeHre, 31 XepeHTUiH 3pX33p33
Xapuymjara XyJd3H3. KoMIaHu Hb XyBbllaa 339MIIMIYUHH XYJII3X YYPrHHT
XapuyLaxryiu.

XyBbllaa 333MLIMIY Hb KOMIIAHUWH XYJ33X YYPrUUI Xapuyuaxryu
Oerees raruxyy ©epHiiH 333MIUIMIH XyBbIaaHbIXaa X3M>KI3I33p XapHylyiara
XYII33H).

DHIXYY Xyy/IHap KOMIIAHUIH X309 pUIT Xs3raapiiaraMan Xxapuyiyiararai
OOJIOH XyBbllaaT KOMIIAHM T©'PK aHruicaH OaiiHa. XyBbl[@aaT KOMIAHUIT
Xsi3raapiaraMall  Xapuylyiararaii KOMIIaHM, Xs3raapiariMai Xapuyiyiaratai
KOMITAHUHT XyBbIIAaT KOMITAHU 0OJITrOX 3aMaap KOMIAHUIH XIIO3PHUAT 60pUHIDK
0OJIHO.

Tycrait 30puynanTbiH KOMITaHH Oyr0y XepeHre OpYYTalThIH CaHTHITH
30BIIOOPOIT OYXMH XyYIHHH STrIdATAH XOIOOTIOX XapHilaar Xyyibl eepeep
3aaraaryi 0601 sH» Xyynuap Oyc, XepeHre opyyJaaiaTblH CAaHTHIH TyXail Xyynuap
30XMIlyyJIaxaap 3aacaH Oaigar

Xysbuaar komnanu (XK)

XyBbraar kommanu Oyroy XK Hb HIITTIH OONOH XaanTTal Tk
aHTHJIarana.

“HR3aTT3i XyBBIAaT KOMIIAHH TYK XyBbI[aa 339MIIUTYHITH OpyyJICaH
XOPOHI'® Hb XyBbIIAaH]| XyBaaraax, XyBbllaa Hb YHIT IAaCHBI apuiDKaa dpXJIdX
Oaiiryymiarag OypTrara®K, HUHTI YesleeTdH apuwpKaajarajar KOMIaHWHT
XOJTH).

“XaauarTaii XyBbIIaaT KOMIAHHN "’ TYK XyBbI1aa 335MIIATYHIH OpyyJICaH
XOPOHT® Hb XyBbIIaaH]] XyBaarjax, XyBbllaa Hb YHIT [IAACHBI XaAraJIaMKUIHH YT
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@KWIIaraa 3pxidxX Oalryyiuiaraz OypTIaTIK, YHAT IaacHbl apuipKaa 3pXidx
Oaliryymuiaraac ratyyp 3ax 33371 XaalTTai XypasH] apriDKaaiariiar KOMIaHuHr
XOJTHD.

Xyyib]1 eepeep 3aaraaryi 001 XyBbllaaT KOMIIAHUIH XyBbIlaa 339MIIUTY Hb:

- bycaa xyBblIaa 333MIIMIIUIH CaHAJBIT Xapraja3axryiurasp eepuiiH
933MIIMK Oaiiraa XyBbllaaraa 4eyIeeT3H 3axXUpaH 3apiyyiaax 3px
SIAITHD.

- XyBbllaaraa YHOIT IIaacHBl apmibkKaa »dpxipX Oalryysiaraap
MAMKyylTaH Xyganmgaxaac Oycanq Xdma03p3dp MIMIDKYYJICOH Oor
XyBbLIaa 333MIIMTYMHH OYPTraN XOTIeX 3Tradadn Oyprryyisx
YYP3IT3i.

- XyBbllaa 333MIIMIYU]] TOXUPOJICOHBI YHJICOH 133D XyBbllaaraa
3axXMpaH 3apiyy/aax 3pxd33 XapuillaH Xs3raapiaacad rapad Oairyymk
00JIHO.

KoMmnauuiin qypama eepeep 3aaraaryit 0051 HI2ATTIU XyBbIlaaT KOMITAHH
Hb HIOJITTAIH Oyroy XaanTTail 3axuajirblH YHIICOH 33D XyBblaa 0oJioH Oycan
YHOT 1{aac raprax 0ojox 0a xaaJiTTail 3aXHajrblH YHACOH A9 HAMK rapracaH
XyBbllaar XyJlajJaH aBard Hb TYYHUUT 4eJIeeTIH 3aXUpaH 3apilyysaax 3pX d13JIH).

Xsi3raapaaramadn xapuyuiararaii komnanu (XXK)

XszraapnaraMan xapuyiprarataii  kommanu (XXK) 1ok XyBbIlaa
93IMIIUTYUIH OpYYyJICaH XOPOHTe Hb XyBbIlaaH] XyBaarjax, TYYHHHT 3aXxupaH
3apilyyiiax 3px Hb Xyylb OOJIOH KOMIIAHHIH JypMI3p Xsi3raapiaraiar KOMIaHuHT
X3JTHD.

- XXK-puiir Oaifryynax yewiH XyBbllaa 333MUIMTYANIH ToO 50-aac
JIOIITYH OaitHa.

- XXK Hp XyBbllaa, TYYHUHT XyJaJJaH aBax 3pXUilH OM4YHUr OOJIOH
TOATIIPT XOPBOX YHIOT LAACKITI' 30BXOH XaaJITTau 3axXyuaiarblH YHACOH
J193p raprax 6eree Oycaj YHIT LAACHIT HIATTIU OOJIOH XaanTTan
aJb 9 X2109p33p raprax O60JHO.

- XXK-uilH XyBbllaa 933MIIUTY Hb KOMIAHUHH Tamaapx Oyx
MOIIIUIMAT aBaX, CAaHXYYTHiH OoioH Oycaa OapuMT OWYMITIH
TaHWILAX IPXTIU.
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Xapaar 00J10H OXUH KOMIIAHU, KOMIIAHUIH HAITAAJ

Xapaar komnanu: KoMnaHuilH HMHT rapracal SHIMHH XyBbLQaHBI
20-50 XyBHWHT eep /TONToW/ KOMITAaHH MaHTaapaa OyIy HATIMAI COHHPXOITOH
STT39AT3H XaMTpaH 333MIIIK Oaliraa TOXHOJI0IL YT KOMIAHUHT XapaaTr KOMITaH!
r9H3. Xapaar KOMIIaHW Hb Oue jaacaH TaiinaH OajaHc raprajar XyylnniH 3T
OaiiHa.

Oxun komMnanu: KommnanuiiH HUHT rapracaH 3HTMHAH XyBbLaaHbl 50-
aac J3311 XyBUHT €ep /ToNrol/ KOMIaH! JaHraapaa Oyloy HIIZIMAII COHUPXOITON
STr39ATAH XaMTpaH 333MILIST Oue JaacaH KOMITAHUHT OXWH KOMITaHH I3H3. OXUH
KOMITaHM Hb CAHXYYTMIH TaiiaHraa Tycaaa raprax 0a Toaroi KOMIIaHW Hb OXMH
KOMITaHUTalraa HA3IJICOH CAaHXYYTHIH TalJIaH rapraa.

- Tonroi KOMIIaHWKH rapracaH IIMHJBIPUIH yIMaac OXUH KOMIIAHU
TONOOpHUIH YaaBapryil OOICOH OOM TONTOW KOMIIAHW Hb TyXaiH
OPHHT XaMTpaH XapuyIHa.

- OXHH KOMITAHHMIH XYJ29COH ajnjaarigajl Hb TOJITOM KOMITAaHUIH
rapracaH HII/II\/'I,I[B3p33C HIaJITTaajICal I'aXX Y3BAJI OXHUH KOMITAaHUIH
XyBbllda 335MIIUIY AJAATrUIBIH YJIMAaadC OXWH KOMIIAHUZ YYHUPCAH
XOXUPJIbIT TOJITON KOMIIaHUAp HOXOH TOJIYYJDX39D IYYXdA
HOXOMIKJIIJI raprax 3pXT317[.

Xapaar OONOH OXMH KOMITAHH Hb TOJNTOM KOMITAaHUITHXaa ©pHUUT
XapHynaxryit 6erees Xyyib OOJOH THATIIPUIH XOOPOHJ OAWTyyJCcaH I'3p33HI
©epeep 3aaraaryi 00J TONTOH KOMITAaHM Hb XapaaT OOJIOH OXMH KOMIaHWITHXaa
OpUIT XapuyLaxryu.

Tonroif koMmaHH Hb rypaBJaard KOMITAaHUH Xapaar 0OJIOH OXHH
KOMIIaHu 00JI TYYHI/Iﬁ Xapaar 00JIOH OXHMH KOMITAHH Hb rypaBaard KOMITAaHUIH
XyBb/JI MOH Xapaatr 0O0JIOH OXUH KOMIIAHH 000X 69F99,[[ OHD 3ap4UMBbII" YYHDI3C 49
WIIYY YPIDJDKHUIICOH X3JIX99 XOH6OOHI[ alllMITIaH XaMaapJbll' TOT'TOOHO.

Xapaar 60J10H OXUH KOMIIAHU Hb TOJITO KOMIIAHUHH XyBbIaar 333MIIIK
60J1HO. DH3 TOXMOJII0IL OXUH KOMIIAHUIH 333MIIMK Oaiiraa ToONroil KOMIaHUHH
XyBbllaa Hb CaHAJBIH 3PXIYH 0ereej XyBbllaa 333MIIMIYAWNAH XypIIBIH UPIUHAT
TOOIIOX/I00 OXHMH KOMITAaHWIH 333MIINK 0aiiraa XyBbllaar Xacaxk TOOIHO.

Xapaar 00JIOH OXWH KOMIAHUIH 333MIINK Oalraa XyBbIaar rypaBaard
STr3937 MIMDKYYIICIH TOXHOIIOI YT 3TT333] XyBbllaa 3339MIIMTYUHH OyX 3px
HIADKUHD.

Tonro#fi koMmmaHW Hb Vi1 axXwiaraaraa ysilyyidax 30pHIT0O0p
OaliryyncaH TIIp33radp XYJI33C3H YYpras Oumenyynsxssc Oycaz TOXHOIIOINT



.......................................................................... Xepenruitt 3ax 3muitn CYPAX BUUUT

Xapaar 00JIOH OXMH KOMITAHHIH YI>’IJI aAXXuJuiaraaHa 30BXOH 335MIINX Oaliraa
XyBblldaHbIXaad 3pXd339p OPOJILIOHO.

Komnaunuiin warmau: Tojarodl KoMnaHu, TYYHUH TOJIOM KOMIaHH,
xapaaT OOJOH OXMH KOMIIAHMYH, HST O3TIr331 JaHraapaa OOJIOH HATIAMAII
COHHUPXOJITON ATI39ATH XaMTpaH XyBbIIAaHBIX Hb XSHAJITHIH OArlbIl 333MILAAT,
ACXYN KOMIIAHWUH YIUPAJIATBIH IIUHIBIPUAT Hb TOAOPXOMIOX OOIOMIKTOM
KOMITaHUYABIT KOMIAHUITH HATARI T9H).

33praaad komnanu: Hor Tonrol KoMmaHWIH Xapaar OOIOH OXWH
KOMITaHHY, 3CXYJ HAT 3TI33]1 JaHTaapaa O0I0H HATMIJI COHUPXOITON ITTI3NTIN
XaMTpPaH XyBbIIAAHBIX Hb XSHAITHIH OarbIl 933MIII3T KOMITAHHYIBIT 33PT3I/33
KOMITaHH T9H).

KoMnanuiin XyBblaaHbI TOPOJI

XyBbIlaa Hb IHTHITH 0a JaBYY IPXHITH TICOH TOpenTHii OaitHa. KoMmmanu
Hb 9HTHHH XyBbI[aar 3aaBajl raprax YYparTai.

KoMnanu HB naByy SpXuilH XyBbIIaar rapraxx 0omHo. JlaByy spxuiiH
XyBblIaa Taprax TyXai acyyuIbll' XyBbllaa 333MIINTYHIH Xypajll OpOILoX Oaliraa
CaHAJBIH APXTH SHTUIH XyBbIaa 333MIIUTYIUHH TUHISHX OJIOHXBIH CaHaaap
LM AB3PIISHA.

OHruiiH XyBbIIaal KOMIAHUMH [aByy SpXWHH XyBbIlaa OOJIOH Oycan
YHOST [AacaHa XepBYYJDK OOIOXTyl 0eree; MeH KOMIIAHUMH AypM33p XyBbllaa
933MIIMTYMHH 339MIIMK 000X SHTHIH XyBbIIAaHbI TOOT XSI3raapJiax OOIOXTYH.

3apaacan xyBpunaa: KommaHuitH SHTUIH OOJOH [aByy OSpXUilH
XyBbIIAaHbI TOOT KOMITAHUIH AYPM33p TOI'TOOX 0eree 1l YYHHHIT 3apiacaH XyBbliaa
T9HD.

I'apracan xyBblaa: 3apiacaH XyBbllaaHaac XyBblIaa 333MIIUTYIHHH
XyAaJJaH aBd 333MIICAH XACTHHT 3PraiTa3l rapracal XyBblaa raHd. apracan
XyBbIIaaHbI TOOT KOMIIAHUIH OanaHca] Tepes Tyc Oypasp Hb TycraHa.

Komnianu eepuifH XyBblaar 3pryyJdoH Xydajlgax aBcaH TOXHOIION YT
XyBbIaar 3apijacaH OOJIOBY rapraaryi xyBbliaa r»k ToonHo. KoManuiia gypama
eepeep 3aaraaryii 001 KOMIIaHH Hb DPIYYJIdH XydalJax aBcaH XyBblaar JaxHH
raprax OOJHO.

Kommanu Hb f1aByy 3pXWiH XyBbIIAaaHbI HOTZIOJ AIITHHAT OYpPAH TOJICeH
OOJIOH PTYYIdH XyAalIax aBax Yypar OyXuil 1aByy SpXHUiH XyBbllaar Xyaaigax
ABCHBI J]apaa SHIMIHH XyBBIIAar dPIyYJIdH XyAajJaX aBaxX, TYYHA HOTJOJ allur
TOJIeX IPXTIH OOITHO.
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Komnanuiin XyBb1aa 333MIINTYHITH 3pX
KoMnaHuiiH HIMIHH XyBbllaa 339MILIUTY Hb Japaax 3pX dIAIIHD:

- XyBbllaa 939MIIUTYAUNH Xypaja OpOJLOXK, Xypiaap XdIJILYK
Oaiiraa OyX acyyiaap €OpHUHH H33MILIMHH XyBBLAAHBI TOOTOH
XyBBb TOHIYYJI9H CaHall erex;

- JaByy opXuilH XyBbIIaaHbl HOIJION AaIIUI TOJCHUH Japaaraap
KOMITaHUHH TOJIeOJIOH yAMpAax 3eBien /Oaiixryid Oon XyBbliaa
93OMIIMTYUIH Xypas/-06C TOTTOOCOH XOM>KI3I33p HOTJOJ AIINT
aBax;

- Kommanwiir Taran Oyynrax yex XyyJlWuHH Jaryy YJJICOH 91
XOPOHTUHT Xy/AaJicaHaac OJICOH OPJOrooc XyBb XYPTIX;

- XyBbllaaT KOMITAHWWH DHTUIH XyBbllaa 33OMILIUIY Hb KOMIIAHHAC
HOMJK raprax XyBbllaa, TYYH]l XaMaapax YHOT 11aachll, KOMIaHUIH
nypamun eepeep 3aaraarydt O0on XXK-uilH SHIHWifH XyBbIlaa
939MIIUTY Hb XYBBIIaaHJ Xamaapax Oycaj YHIT I[aachil TIPTYYH
IIIDKU XyJalJIaH aBax;

- XyBbllaa 9339MIIUTYJUHH Xypilaap XdJdjIpX 3apuM  acyyiaap
SHTMHH XyBbllaa 333MIIUTYMIHH CaHal ereX 3pXHUHUT DHY Xyyauap
Xsi3raapiax OOJHO.

Byx TepnuiiH naByy 3pXUiH XyBbllaa 339MIIUIY Hb Aapaax dpX I2JIHI:

- 9px Oyxuil Oaiiryymiaraac TOITOOCOH JaByy SPXHMHH XyBbIIAaHBI
HOTJIOJT allTHHT TAPTYYH 93JDKUJT aBax;

- DHY Xyylb, KOMIIAaHWHH AYypdM OOJIOH TyXalH TOPIMHH JaByy
OPXMHH XyBbllaa Taprax TyXal IIUIJIBIPT 3aacaH acyyjuiaap
XyBbI[aa A3IMIIUTYUIH Xypan]] CaHaJIbIH dPXTIH OpOILIOX;

- KOMIQHWWT TaraH OyynracHsl jgapaa YJJICOH O XOPOHTHHT
XyAaJlicaHaac OJICOH OpJION0OC XYPUMDIATACAH HOTLJON allur
0OJIOH @OpHHH H3OMIUIMIAH XyBbllaaHbl TaTaH OyyJTalThIH YHD,
TOJIer/106eryi HOIJOMN allTMHT YHTUIH XyBbllaa 339MIIUTYU HOTA0X
XOPOHTUNIT 0JIT0X00C OMHO JapaalllblH Jaryy aBax;

- JlaByy opXuilH XyBbllaa 533MIIMIYUNH JPXUHT Xs3raapiacaH
3aaNITHII KOMIAHUIH JYpOMJ OpYyy/DK Oaiiraa, MOH KOMITaHHWT
00pUIIOH OalTyyax sBIA/l IaByy SpXHIH XyBbllaar YHTMHH XyBblIaa,
Oycaj TepnuiiH YHAT Ijaac 00J10H Oyca1 XopeHre,] XepBYYJIK Oaliraa
0o0J1 1aByy SpXUIH XyBbllaa 339MIIHUIY Hb XyBbIaa 939MIIHTYANHH
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XypaJif 193pX acyyaIyya A33p CaHaJIbIH 3PXTIH 0poiox 0a Taaranp
ACyYJUTBIT CaHAJIBIH 3PXT3H aByy PXUIH XyBbllaa 3339MIIUTYANIHH
CaHaJIBIH OJOHXOOD MINHIBIPIIHA.

AJITaH XyBblIaa

3acruifH ra3ap TOPHITH OMYUT YWIIBIPUNH Ta3ap OOIOH TOPUITH eMd
JlaBaMrailyicaH KOMITAHHMWH TOpA HOTAOX XAICTMHT OYXdna Hb XyBBUJIAX TyXal
LIMIAB3p rapraxjiaa TOAOPXou Xyrauaanj Tyc XyyiuiiH 36.2-T 3aacaH acyyaaap
KOMITaHMHH XyBbI1aa 339MIIUTYANIHH XypaJl, TOJIeeJeH yIUpAaX 30BIeIHITH O0JI0H
TYHIITI3X yIUpATIarslH IIMHABIPT XOPUT TaBUX IPXTHH, HOTIOM AIIUT aBIarryu,
©ep sIMap HAT 3PXTYH aNTaH XyBbllaar rapraxaap 3aax OOiHO. ANTaH XyBbliaar
Oycna MWDKYYISXUAT XOPHUITIOHO. 3aacaH TOJOPXOH Xyraraa qyycMmaril ajaTaH
XyBbllaa Hb XYUHHTYH 00510X Oeree Xyramnaar JaxuH CyHIaxTyH.

XyBblIaaHJ XamMaapax YHIT [aac

OHruiiH XyBbllaar XylaJJaH aBaxX JPpXUHH OMunr OOJIOH XyBbLIAAH[
XOpBOX YHAT I1aac, OMIMOHBIT XyBbLIAAHJ Xamaapyyiax 0ereeja TIAT33pHIT
raprax, XyAajijgax >KypMbII' KOMITAaHHUHH ypM33p TOZOPXOUITHO.

XyBbLIaaH/ X6PBOX YHIT 11aac

KommnanuiiH naByy SpXuiH XyBbllaa, ©pUHH XIPATCIUMIT TOAOPXOM
HOXILIOJ TOJOPXOM TOOHBI SHTUIH XyBbIAaHA XOpBYYJIdX OOI30ITOHro0p
raprax 000X 0a SHTHIH XyBbIaaH/I XOPBOX APXUIT TIPUWIIX IPXTIIr3p raprax
TOXMOJJION] XYBBIIAaHA XOpBOX YHIT Iaachil XaMT TapraHa. XepBex YHOT
IIaacHbl OYpIAYYJI0IPT X6pBeX YHIT AACHBI TOPOJI, XOPBOX SHTUIH XyBbIaaHbI
TOO, XOpBOX YH), Xyralaa 39pruir 3aacaH OaifHa.

XyBbllaaT KOMIIQHMIH rapracal OHIWIH XyBbLaaHIl XOpPBOX YHOIT
[JAaCHBI XOPBOX YH? Hb yI' YHIT LAACHIT Iaprax epeec OMHOX TYXaiH TOpIUiH
XyBbIaaHbl CYYJIMIH HAT CapblH apU/DKaaHbl KUTHICOH TYHIAX YHIIC JOOTYYp
Gaiix OOJOXTYH.

Onmuon

KoMnaHuifH IypM33p 36BIIOOPCOH TOXHOJIONI KOMIIAHH TOHXOPXOi
TOOHBI PHTUIH OOJOH JaByy SpXMiH XyBbLAar TOI'TOOCOH YHJ9p, TOI'TOOCOH
Xyranaasj Xynanjiax, XylalIaH aBaX dpXUHr OaranraakyylicaH OILMOH Taprax
60mHO. OTMIMOHBI OYPIYYIOIPT HATK OIMIMOH 333MINUTYMIH Xymainax OoJIoH
XyZlaJlIaH aBd 00JI0X XyBbIaaHbl TOO, TOPOJI, YHI, JLCHIHH Xyraraar 3aaHa.

XyBbIlaaT KOMIIAHUWH rapracaH SHTUHH XyBbIlaar XymajaaxX, XyJalJaH
aBaxX OIIMOHJ 3aacaH XyBBIIAaHBl YH? Hb ONIMOHBIT Taprax eIpeec eMHeX
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TyXaifH XyBbLAQaHBl CYYJIMIH HAT CapblH apHJDKaaHbl )KUTHICOH IYHIAK YHIIC
JIOOTYYp Oaik OOIOXTYH.

KomnaHnuiin epuiiH x3p3rcan

KoMnanu eepwiiH XOpeOHTHIH XAMKIIIp OapbliaaiiaH TOMOPXOM
XyralaaHbl Japaa TOrTOOCOH XYY TOJIXK, IPTYYJIDH Xylal/Ia aBaX HOXLOITIHTreep
OPHIH X3PArcall raprax 00JIHO. OpHIH X3pArcal raprax MHHABIPUAT TOIOOJIOH
yAMpaax 3eBieN /0alxryd Ooin XyBbllaa 33d9MINUTYIUHH Xypas/ raprax 0Oa
HIAAABIPTII OPUIH XIPATCIHIH XOMXKII, TOPOJI, Xyraiaa, rapracat yYHd, XYyTUiH
XOMIKDI, XYY TONeX Xyraiaa, dpryyjdsH XylajJax aBax YHd, Oycaa MiadaJuInir
3aaHa.

Kommann Hbp HIr ymaa OypdH TeNermex, A3CXyld X3COT4IdH
TeJernex epuilH X»’parcal rapraxx 00aHO. MeH KOMIAHMHH epHUHH X3PArcaln
00p KOMITaHHaC TycrailylaH rapracal Oarairaarail Oaix 60HO. OpHIHH XIpIrcal
raprax IIMHABIPT 3aacaH 00N KOMIAHHM TapracaH epHHH X3PArCidd TeNeraex
XyraljaaHaac Hb ©MH6 3PTYYJIH Xylalaax aBd OO0JIHO.

XyBb11aa 339MIIUTYHITH TIPTYYH VKU XyIaIaH aBax 3pX

KomnamuitH aypsmpa eepeep 3aaraaryil 00 XyBbIIaa 333MIIUTY Hb
KOMIaHUKWH 00JI0H Oycaja XyBbllaa 33dMINUTUMHH XyZaigaxX XyBbllaa, TYYHHHT
Xy#aJJaH aBax dpXUHH OWYIHUT OOJIOH TIArIPT XOPBOX YHAT IAAChIT Typasiard
3Tr3937 caHall OONITOX YHI3p epHIH 333MIIINHH XyBbI[aaHbIXaa TOOH] XyBb
TOHIYYJIH TAPTYYH 93JDKHUJL XyAallaH aBax dpXTIi.

KommnaHuiiH 3HrUiH XyBblaa 333MIIUIY Hb KOMIIAHMAC HAIMIK Tapramx
Oaiiraa >HTHIfH XyBbIlaa, XyBBIIAaaHI XOPBOX YHOIT Ilaac raprax Oaiiraa, MeH
SHTHHH XyBbIIaar XyJajlaax, XyJaJlaH aBax OMIMOH raprax TOXHOJIIOJ 6epHiH
3 ML Oaliraa SHTUHH XyBBIIAAHBI TOOTOM XyBb TOHIYYJIPH TyXailH YHAT
[IAACBIT TAPTYYH 33JDKUJL XyJallIaH aBax dpXTaH.

- XyBbllaar H3MX raprax IMHAXABIP Taprax yeq HIMK raprax Oairaa
XyBBIIAaHbI TOO, YH?, XyBbllaa 333MIINTY OYpWIH XynangaH aBd
60510X XyBbILI@aHBl TOO, TOJIOep XHWHX Xyramaa, *Xypam 33pTHHT
3aacaH MOIATIUIMHT SHTUMH XyBbIIaa 333MINMIY OYpH XyBbllaa
933MIINTYANIH XYPIIBIH 3ap XYPIraJaT KypMaap XypryyJIHa.

- XyBbLlaa 739MIIMIY TIPIYYH ODDKUI XyHZalJaH aBax dpXddp
XyBbIlaar XylajJaH aBax TyXail caHajaa XyBbllaa 339MILHMIYIUIH
XypJBIH MIMAABIP TapcHaac xXoim axiasiH 30 expuitH motop

UPYYJIHD.
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- XyBbLaaraa xygajaxaap caHai 0oirox Oaiiraa XyBbliaa 339MIINTY
Hb yI' CaHaJaa KOMIAaHHWJ MIISIIPX 06ree] 9HI TyXail KOMIaHH
Hb OycaJ XyBbliaa 333MILUIYH] OMYr?dp MIIAIIdX 0a Xyaigax
XyBbIaaHbl TOPOJI, TOO, XyJaJax YHI, TOPTYYH 92IDKHI XyAaldaH
aB4 OO0JOX XYBBbIIaaHBl TOO, XyJAJIaH aBax Xyramaa, »XypMbIT
TOJOPXOHIICOH OaifHa.

XyBbllaar TAPTYYH 3DKH] XyAajJaH aBaxX YH? Hb TyXailH XyBbllaar
raprax YewiiH 3aX 333JUiH YHAIH 90 XyBHac goomryi OaiiHa.

TapryyH 22/mKu XyJaijaH aBaX 3pXHHT TOTTOOCOH XyramaaHpa OypaH
XIPIMKYYJIIITYH TOXHOIIONI YT 3pX KOMITAHHU] MIMJDKUX 06reejl KOMIAaHH Hb
SHIXYY IPXHUHT XIPATKYYIIX 3CIX TyXal IIMHABIPII XyJaliax MIIATIAI 3aacaH
Xyralaa JlyyccaHaac XOHII aIJIbIH 5 eJpHiH J0TOp rapraHa. JH3 TOXHOJIOI
XyBbllaaraa Xyziajnjgaxaap caHai Oonrox Oairaa XyBbIaa 333MIIUTY Hb XyJalliax
MOBI3TIRI 3aacHaac Oararyi YH33p rypasaard 3Tr3d/31 XyJallaax dpXTai OaitHa.

XyBbl1aa 339MIIUTY Hb TAPTYYH 3IDKAL XyJalIaH aBax 3px33 OyXdJ1 Hb
OyIoy 3apHM XACTHHT Hb X3p3rKYYIDK O0omHO. XXK-uifH XyBbllaa 335MIIATY Hb
TIPTIYYH 3DKAI XyAallaH aBax 3px33 Oycaa XyBbliaa 333MIIUTYU/T HIAIDKYYIIX
apxTaii 6a XK-mifH XyBbIIaa 33d9MIIUATY HB Oycan 3Tradada OyXdix Hb Oyioy
X3COTYIH MUIDKYYIDK OOITHO.

XyBbI1aaT KOMIIAHUAIH XyBbIIaa 333MIIUTYAUINH Xypali OPOIIIOXK Oairaa
CaHAJIBIH 3PXTAH XyBbIIaa A3IMIMUTYANNH CaHAJBIH TUIIPHX OJIOHXO0O0D XyBbIIaar
TOPTYYH 29JDKUA XyTANJaH aBaX dPXUHAT HUTYYIAXTYH Oaiixaap MIAHABIPINK
0O0JIHO.

YH3T naac raprax ryxai

KommanuiiH nypaMp eepeep 3aaraaryil Oonm 3apiacaH XyBbIlaaHAac
TYIIT93HA raprax, KOMIaHWHH ypaM 3aacaH Oycal TOpIHMH YHIT naac 60JI0H
OPUITH XAPIrcaN raprax TyXail IIMHIBIPUIT TOIOOIeH yAUpIaX 30BN /0alixryi
6011 XyBbIIaa 3IMIIUTYANNH Xypa/ raprax 6ereej yr mHUHIBIPT YHAT LAACHBI
Tepes, TOO, raprax Xyramaa, HOXUOJUUI 3aax, XyyiuiH 43.1 ayrasp 3yiia
3aacHaac Oycaj TOXHOJIIOI YHUIT TOITOOHO.

Kommann HuHT3H Xymanjgaxaap raprax Oaliraa yHIT maac Oo0JOH
XyBbIIaaT KOMITAaHWIH HAMXK raprax Oaiiraa XyBblaar YHAT [aaCHBI 3aX 333JUHH
Tyxai XyyinbJ 3aacHbl 1aryy CaHXyYTIHiH 30XHIlyyIaXx XOPOOH OYPTTYYITHS.

YusT nmaacusl te0ep: KommanuitH nypama eepeep 3aaraaryid 0o
rapracaH YH3T I1aachIl XyJaJaH aBd Oairaa 3Tr331 Hb TeI06pee MeHre, YHIT
11aac, 91 XepeHre OOJIOH 31 XOPOHTHHH 3PXUHH X3I103p33p XUk O0IHO.
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YwdT wpaac 333Mmuryamiitn Oyprrasa: Kommanu HB YHIT 1Haac
I3IMIMUTYANNH OYPTTAMUIT XOTOJIK, YHAIT aackr OueT Oaifraap rapracan 6o
TYYHHHT XaJraiaax aXJbIl 30XHOH Oalryynax yyparTai. Kommanu Hb 9H3 yYpra3
YHOT IaacHBI XaarajJaMKUiH YT aKuiiaraa 3pximX Oalryyiuiaraap rIpiIdHUH
YHJIC3H J33p TYHIPTIYYIDK 0071HO. XyyiIbl 3aaCHBI 1aryy OYpTTYYJICHIAP YT YHAT
IAACBIT A33MIIUTYUHH 3pX YYCH).

XyBbI1aa 339MIIXTY Hb HIP, OPLIMH CYyraa ra3pblH XasrHitH 00puIeTee
TyXai OypJ Hb YHIT I1aac 339MIIUTYAUHH OYPTTAI XOTIIOX dpX OyXUii Oalryyara,
9CXYJ KOMIIAHU] MOISTIIOTYHH yiMaac TyXailH XyBbLiaa 9339MIIUTYUT 9HD XyYIlb,
KOMITAaHUHH JypIM 0o0i0H CaHXYYTHiH 30XHIYYIax XOPOOHOOC TOITOOCOH
MOIIIUIMHAT XYPIIdTYiH XapHyLyIarsll KOMIIaHH XYI0XTYH.

Horpmoa amur xyBaapuiax

Kommanuiin xypsmz eepeep 3aaraaryii 0071 TeeeeH yIupaax 3eBiIel
/Gaiixryit 001 XyBbIlaa 339MIIUTYAMAH Xypajl/ HOTJIOJN aIlluT XyBaapuiaxX 3CoX
TyXall MUHIBIPUHIT raprax 6eree]] yr MUHABIPT XyBbIlaa OYpI HOTIOX alTuitH
X3M>K33, HOTJION AU aBax 3PXTA3H XyBbllaa 339MIIUTYIUHH HIPCHITH Karcaair
raprax eep OOJIOH HOTJIOJI allNT TeJeX eJep 39PTUiT 3aaHa.

TeneesneH ynupaax 3eBileJl Hb CAaHXYYTUIH KWl qyyccaHaac xoum 50
XOHOTHIH JJOTOP HOTZIOJ allIiT XyBaapHiIax 3CcaX Tajaap XL H IHHABIPIICIH
OaifHa. Hormon ammr XyBaapriiaxryi Ik IIAAIBIPIICIH TOXHUOIIOI 2HD TyXan
YHICIRMI33 XyBbllaa 333MIINTYINHH 3IDKUAT Xypalll TalaarHax yypartai.

Hbor tepnuifH XyBbIaaH/ aJiil XAMXKIIHAH HOTJOJ alllUT XyBaapHiIHA.
Kommanu »pryyisH XyJganjaX aBcaH ©epHHH XyBbIaaHA HOTAON Aallur
XyBaapHuJaxryi.

Horpon amruiir koMrnaHuiH TarBap TOJICHUM Japaax LPB3p allraac
xyBaapuiHa. Jlapaax HOXIONYYJ XaHTar[AcaH YeA HOTAOJ Aallul XyBaapHITHA.
Yyua:

- HOIJIOJI AlllUr TOJICHUU Japaa KOMIIAaHH Hb TOJIOOpHUIH 4aaBapTail
Oaiix;

- HOIZNOJ alul TeJICHUU Japaa KOMIAHUMH ©eepuiH XepeHIHiH
X3M)K33 Hb XyyJbJl 3aaCaH XyBb HUHIIYYJICOH XOPOHTHHH XOMK?3I,
JIaByy SpXWHH XyBBIIAaaHbl TeJIOTJO6IYH HOTNOJN AallWl, TYYHHH
TaTaH OyyJITalThIH YHY 39PTHIH HUIII0API3C uX 0aiix;

- KOMIIaHH Hb 3PTYYJIDH XyAaJJIaX aBaxX yypIrTdi YHIT naacaa OypaH
aBcaH Oaiix.
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Horpon amruiir MeHreH xam0spa33p XyBaapuiax 0ereen KOMIAaHWHH
JYP3MJ1 ©6peep 3aaraaryi 60J1 Horom airuiir 037131 MeHTe O0JI0H 371 XOPOHT HiiH,
9CXYJI KOMIIAaHUIH 00JI0H Oycaj ATr3IMIH YHAT IAACHBI X3II09P33p TeJK OOIHO.

Hormon ammr aBax spxTai xyBblaa 333Miurduidr XXK-uilH XyBba
HOTZIOJI alllUI XyBaapujax LMIMUABIp rapracan enapeep, XK-uilH XyBbJ XyyibJ
3aacaH OYpTraMuiiH e1peep Tacandap OOITOH TOZOPXOiIoX Oeree YH Tyxairaa
XyBBI[aa I3IMIIUTIH]] MAIITIIH).

Kommanu Hormon amiraa 3aacaH XyralaaHj TeOJeOryd TOXHOJIOJ
XyBblIaa I33MIIUTYHHH HIXOMIKIIDIIP AJIAHTH TOJIOX 00ree 1 YYHIIC KOMIIaHU]T
Y4YMPCaH XOXUPJIbII TyXallH KOMIIAHUIH I'YULDTIAX youpJlara HOXOH TOJIHe.

XyBbllaaT KOMIIaHW Hb HOTAOJI allMI XyBaapWiIaJdThIH TalIaHT HOIION
alllUT XyBaapwDK JYYCCaH ©/Ipeec XOWII axJIbH 15 eJpuilH NOTOp raprax,
CaHXYYTuiH 30XUIlyyJZaX XOPOOHOOC TOTTOOCOH XyralaaHi yI' Xopoo O0JIOH
YHOT LlaacHBI apuipKaa dpXJdx Oalryysuiaraa XypryyJHa.

Hornon ammr tencHuil fapaa KOMIAHUIH ©OPUIHH XOPOHT® Hb 25-aac
JI921I XyBUap OaraccaH TOXHOJIZOJ KOMIIAHW Hb HOTJIOJ AITUHT IHIDKYYJICOH
©/Ipeec XOHII aXNIbIH 15 eIpuiiH JOTOp 393IAYYJI2rYui ©OpUNH XOpPOHTHUIlH
YIISTIUTHIH X3MKIAT OHUTIAp MIIATIIH?.

399N aYYIATIHIAH XyYITb €CHBI SPXUIT XaMraaiaX 30pPIIT00p KOMITaHHITH
©OpUITH XOPOHI'® TyXaillH YEeMHH KOMIIAHUHH AYPAM] 3aacaH XyBb HUMIYYJICOH
XOPOHTHHH XOMJ)KIIHIIC Oaracax, ICXYd KOMIIAHH TOJOepWitH dYaaBapryit
6o1ox00p OaifBay KOMITAHUITH 31 XOPOHT® OOJIOH I XOPOHTHIH 3pX, YHIABIPIIK
Oaifraa OYTIITIPXYYHHHUT 3aX 393JIHIHH YHAIC TOOTYYP YHIIp Oycaan Xyaaagaxsir
XOPHUIJIOHO.

Komnanu eepuiiH rapracaH YH3T HaachIl 3PIyYJdH XyAaaJa:k aBax

KomnamuitH mypsma eepeep 3aaraaryid 00l KOMIIAaHH Hb TOJIOOIJIOH
YAMpAax 36eBIOI /0aiixryit 001 XyBbllaa d33MINUTYANNH Xypas/-uitH IAHABIPIIP
©OPHITH rapracaH YHAT LAAChIT 333MIIUTITIH Hb TOXUPOJIIICOHBI YHJCIH 33 A0P
JypJCaH HOXIIeJI ©6pHIH rapracaH YHIT IIaachIl XyAaJlaH aBax Oyioy 3pryyJI3H
aB4 OOJTHO:

- YHOT Llaacaa XyJaJjaH aBax OyI0y pryyJIdH XyIalJaH aBMaril Iy yx
TeNOepHUIH YaaBapTail Oaiix;

- KOMITaHWHH CYYynuidH OanaHcal TycrarfcaH ©OpHHH XOpOHTHITH
XOM)K33 Hb KOMITAaHWHH JIYPAMI 3aacaH XyBbllda 333MIIUTYIHHH
OpYYJICAaH XOpOHTHHH XOMK?3 OOJIOH JaByy SpXMHH XyBbIIAaHBI
TeJIerIeeryi HOTJON Aalllul, TaTaH Oyyirax YeHWH YHD 33pTHHH
HUHIO03pI3C UX OaiX.
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DHIHUH XyBbIlaaHaac OycaJ YHAT [aachll OYXdII Hb OyHy 3apuM
X3CTUIT Hb Xy#ajJaH aBd OoJoX 0ereej XapWH SHIMHH XyBBIIAAHBI XYBBJ
TyXaiH KW TYWIr?2H OalicaH HUUT XyBbIIaaHbl TyH/DKANRH 25 XyBHAC X3TIpY
0OIOXTYH.

apl‘YYJIBH XygajagaH aBCaH XyBbIlaar XaljlaaCHbI XyBbIlaa I'2’K TOOITHO.
Kommanu GGPI/II;’IH KOMITAaHUMH YHOT HaacheIl' aHXJard 3ax 3323J1 raprax yea
XyJajlaaH aBaxXbIl' XOPUITIOHO.

Kommanu eepuiiH rapracaH SHIMilH XyBbLAaHbl 5-aac 331 XyBHMI
Xy#ajJaH aBax MIMHIBIPUHT IOp AypAcaHaac Oycal TOXHMOJIONA XyBbIlaa
933MIINTYANIH Xy paJii OpOJIIOK Oaliraa CaHaJIBIH 9PXTIH XyBbI1aa 333MIIUT I TUHH
OJIOHXBIH CaHaJlaap IIMHABIPIIHI:

- XOpOB KOMITAaHH Hb SHTUIH XyBbllaaraa Xy/lajlaH aBaxJaa XyBbIlaa
I3IMIMUTYANNH I3IMINDK Oairaa SHTHIH XyBBIIaaHBI TOOTOH XyBh
TOHIYYJIPH aBaxaap MIHHAIBIPIACIH OO

- Xyyiab OOJIOH KOMIAHUHH TypaMI 3aacaH XyBbllaa 339MIINTYJHIHH
JTABYY SPXHHT XIPATKYYIDK Oaifraa 6o;

- Xsi3raapiiaraMmalil Xapuylyiararaii KOMInaHuiH JypMI3p 0ep HOXIeI
TOITOOCOH OOJI.

Komnanm eepwiiH TapracaH SHTHHH XyBbLlaal XyHallaH aBaxiaa
TYYHUHT XyBbIlaa 333MIIUTYINNAH I39MINIK Oaliraa SHTHITH XyBbIIAaHBI TOOTOM
XyBb TOHIYYJIPH aBaxaap IIHHIBIPIICOH OON XymaimaH aBaX XyBBIAaHBI TOO,
XyJallaH aBaX YH?, TOJ0ep XHUilX jKypaM, Xyranaa, XyJajlgaX CaHajbIl XYI39H
aBaxX CYYJIUMIH e/ep 33pruiir 6arraacan MymArumir 30 XOHOTHHH J0TOp OYX
XyBBI[aa I3IMIIUTIH]] XYPTYYITHD.

XyBbllaaraa 3pryyJidH XyJaJlIaX aBCHAap eepHiH XOpeHTe Hb TyXalH
yeuiitn OanaHca] TycrarjicaH HHUHMT rapracaH XyBbLAaHbl HIPJISCOH YHHHH IYH
Oyroy XyBb HUIIYYJICOH XOpeHIreec OaraccaH TOXHOJIOJ KOMIAHU Hb ©OPHUIH
SHTHHH XyBBIIAAT 3PTYYJIRH XyIaJIIaX aBaXbll' XOPHUITIOHO.

Komnanm XyBbITaaraa spryysidH XyJalfaX aBCHAAp ©OPHIH XOPOHTo
HB 2H? XOIIUIANT XUWXWITH OMHOX CYYJIHIH OanaHcal TycracaH XaMKIIHIIC 25-
aac J1I1II XyBHAp OaraccaH TOXHOJIIOJNI TOIOOpP XHUICOH ©peec XOUII ayKIIbIH
15 enpuilH HOTOp 333JAYYJIATUU] ©OpUNH XOPOHTMUH YIASIIIUIH X3MKIIT
OMUTIIP MAIATIFHD.

KommnaHuiin XyBbIIaar H3rTrx 00J10H XyBaax

Kommann Hb Xx0€p Oyl0y TYYH?3C 9311 TOOHBI XyBbLlaar TyXaWH
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TOPJIHHH HAT IIUHY XyBBIIAaHA XOPBYYJIX 3aMaap XyBbllaaraa HITTIK OOJHO.
KommanuiiH HUMT rapracad SHIMHAH XyBbIA@aHbl HAID3C A3 XyBbTall T3HLIX
OYXdJI TOOHBI XyBBIIaar HATTIIXUUT XOPHUTIIOHO.

Komranu Hb HAT XyBblLIaar TyXailH TOPIUIH MIMHY XOEp OyI0y TYYHDIC
JI931I TOOHBI XYBBIIAaH/I XOPBYYJIIX 3aMaap 0OpHUItH rapracaH XyBbliaaraa XyBaax
00JIHO.

KoMnanniiH XyBbIlaar HIITIX OyI0y XyBaax TyXail acyymjbIl XyBbIlaa
I3IMIMUTYANNRH Xypail OpONIOXK Oaifraa XyBbIlaa 33IMIIATYIUNH IHAIIHX
OJIOHXBIH CaHaJaap IUHIBIPIIX 06ree ] XyBbIIaaHBl TOOH]I OPCOH ©OPWIOITHHT
KOMIaHHUKH TYpIMJI TYCTax, 9HI TyXai OypTrax Oaifryyiiaras MaIoTI HO.

Kommanu Hb XyBbIlaar XyBaax 00JOH HITTIICHUH Yp AYHA Omit 60scOH
XyBbILIAaHbI OyTapxail YII3TUTHHAT SPTYYII9H XyAallax aBd O0IHO.

XyBb1aa 333MIUUTMMAH HIaapA/araap KOMIaHU XyBbLaaraa
IPIYYJH XyAaa1a:K aBax

Jlop nmypacaH acyymiaap XyBbllaa 333MIIMTYIMAH Xypiaac rapracaH
MIMAIBIPUIH ACPIT caHanTail OaficaH, ICXYJT CaHAN XypaanTaj OpOJIOOTYH
XyBbIIaa 333MIINTY ©OPUHH 333MIIIMNHH XyBbIIAar dPIYYIdH XyAallaX aBaxbIl
KOMITaHHMAC [Iaapaax dpXTIi:

- HUMIYYIdX, HOITIOX, XyBaax OOJOH XyBbIIaaT KOMITAHHHT
Xsi3raapJiaramMai Xapuylylararaii KoMnanu OOJITOH eepuiiex 3aMaap
KOMIIAaHUUT ©OPUWIOH OalTyyax;

- KOMITaHU XyBbIIaa 333MIIUTYIUIH Xypiaap Oariax ImaapiiaraTai
HX XOMKIOHHUH XOJI1IDJT XUMCOH;

- KOMITaHUMH IYPA3MJ XyBbIlaa 333MIIUTYIUHH SPXUNAT XsA3raapiacaH
HAMDOIIT, ©0PWISNITUIT OpYYJICaH, 3CXYJI NHM aryyirarail KoOMIaHUiH
JYPMUIH IUHYMICIH HAUPYYITHIT OaTancaH;

- KOMITaHUIH Oyp3M[ 3aacaH Oycaj TOXHOIIOMN.

XyBbllaa 333MIINTY JIaHTaapaa, 3CXYA TYYHTIH HATIMAJI COHUPXONITOMN
ATTIdATIN XaMTpaH KOMITAHWHH JHTHHH XyBbIAaaHBI 75 Oyl0y TYYHP3C A31MI
XYBUUT 333MINIDK Oaifraa, TYYHWISH TOPHHH OMUYHIH 333MIIMII OalicaH
KOMITAaHMHH XyBbIaaHbl XSHAJITHIH OArmipIl XyBBHWIAH aBCaH TOXMOJION] Oycan
SHTHHH XyBbIaa 339MIINIY XyBbllaaraa 3pryYyJIdH XylalJaK aBaxbll KOMIIAHHAC
maapaax 3pxTai.

Kommanu Hb XyBbIlaa 933MIIATYUIH IaapaIaraap SpryyiadH XyJalgax
aBax XyBbIIaar 3H? 3pX YYCOX YEHIH 3aX 333UIHIH YHI3p XyaanaaH aBHa. Kommann
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Hb XyBbIIaaHbI XAHAJITBIH 6aFI_[bIF XyBbIaar 335MIINXK Oaliraa OTTI3A3 9HD YHIIP
XyJaJlgaH aBaxXbIl' 30BIIOOPYT 0OJIHO.

XyBbllaa 733MIINTY Hb XyBbllaaraa 3pryyJdH XyJalJaX aBaxbil
KOMITaHHAC MIaap/ax 3pX YYCIICOH LIMKHABIP rapax TOXHOJAON OYpT KOMITaHH
Hb 9HY 3pX, TYYHHHI X3P3IKYYJdX KYPMBIH Tanaap XyBblaa 333MIIUTYIUHH
XYPJIBIH 3ap XYPraX )KypPMbIH Aaryy XyBbIlaa 333MIIUTYUI MISTAX YYPAITTHH.

Komrmanu xyBbliaaraa 3pryyJidsH XyIaliak aBaxaac Tarraji3caH, 3CXyJ
XyBbIIaar PryyJadH Xylajlax aBaxaap TOJIOeJOH YIHp/IaX 30BI6JI06C TOrTOOCOH
3ax 32UMIH YHUAT 00ANTO# OyC I'»K Y3BAJT XyBbIlaa 333MIIATY Hb 3HD Tajlaapx
FOM/IJIOO YT LIMA/IBIP rapcHAac XOWII TypBaH CapblH JOTOP IMIYYXDI raprax
0OJIHO.

O XepOHTHIH 00JI0H 1 XOPOHTHITH IPXUIH 3aX 33/IHITH YHHIAT
TOXOPX0HIIOX

KoMnanuiiH 31 XOpeHTe, 31 XOpeHTHIH dPXUITH /KOMIIAHUIH XyBbIIaa
60J10H Oycaj YHIT [JaachIr OPOJIIyyIaH/ 3aX 333JIHIH YHD T9K TyXaiH 371 XepeHre,
91 XOPOHTUIH IPXUUH YHHUH Tamaap OypIH MAIPAIITIN, TYYHHHT Xymaimax
YYP3r XYI93r33rY# Xynangard O0JIOH 371 XepeHTe, 37 XepeHTHiH 3pXUIH YHUIH
Tanaap OYpIH M3IIAIINTIH, XylalJaH aBax YYpar XYJI3rasryd XylaugaH aBard
XOEPBIH XapHIILAH TOXUPOJIIICOH YHUHT X3ITHI.

Teneenen ymupmax 3eBien /0alxryid 00N XyBbIlaa 333MIMUTYIHITH
Xypajl/ Hb 31 XOpOHTe, 3 XOPOHTHHH SPXUHH 3aX 3393IUIH YHUIT TOrTOOX Oa
MHTIX2 XapaaT OyC YHIIT9HUHN OalryysutarslH QYTHIITHNT aliuinax OOJHO.
YH3 TOITOOX100 TyXaiH acyy[aap COHUPXJbIH 30pUMITYH TOJI06JIeH yaupaax
TUIIYYIUMHAH OJIOHXBIH CaHajlaap WWHABIPISHI. YHD TOITOOX Hb XyBbllaa
IIMIIUTYANNAH Xypiaac raprax Oon yr acyymiaap COHHUPXJBIH 30PUIITIH
XyBBI[aa 33IMIIUTY CaHAN XypaaJTaa OpOJIOX IPXTYH OaifHa.

XyBbllaaT KOMIIAHUIH XyBbJl XyyJbJ 3aacHbl Jaryy XyBbllaaraa
IPIYYJIRH Xylailaxk aBax TOXUOJIAOJ XyBbIIaaHbl YHUHUT Xapaat OyC YHAUIT39HUH
Oaliryyiuiara, ayMThIH OalTyyJUTarblH JYTHYITHAT YHIICIOH TOJOPXOMIHO.

Hwuiitan xymannarnax Oaiiraa xyBbliaa 00JI0H Oycaj] YHIT IIaaCHBI 33X
393JIMIHH YHUHIT TOTTOOX00 YHOIT LIAaCHBI apriDKaa pXJIdx OairyymiarsiH 60J0H
Oycan apwnkaaHbl anbaH ECHBl MOJPOHJ TycracaH CYYJIMHH 3ypraaH CapblH
JKUTHAICOH AYHJAX XaHIIMHAT Xapraia3aHa.

KommanuiiH xyBbliaa O0JIOH OycaJl YHIT LAacHbl 3aX 33UIMHH YHHHT
TOTTOOX/100 XyBb HUIIIYYJICOH XOPOHTUIH XIMK?3, KOMIIAHUIH ©0pUITH XOpeHTe,
AIlIUT 39PrUiH Tajaap OYpaH MAIAIIITIN XylaJaH aBarduifH caHaja 00Jarocoxn
OosoMXXHUT YH? 00JI0H Oycaja XyUuH 3YHIHNT Xapraji3aH y3H).
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XyBblaaHbI XSIHAJTBIH 0aru, TYYHHIT XyIa/JJaH aBax

KoMmanuiin r apracaH SHIHIH XyBbllaaHbl T'YPaBHbI HOI' 6yI0y TYYH93C
patcic)ing XOMIKIOHHI XyBblaar KOMITAaHUIH XYBbldaHbI XIHAJITBIH 6aru TOHD.

XyBbllaaT KOMITAHUIH SHTUITH XyBbIIaaHbI XSIHAITBIH OarmpIr JaHraapaa
Oyroy HATIMAJI COHUPXOITON ATTIINTIN XaMTpaH XyJaJIaH aBax XyCaJITAH 3T
Hb 9HO XyYJIb OOJOH YHAT I[aacHbI 3aX 390JIMHH TyXail Xyyib] 3aacaH >KypMbIH
Jlaryy 9Hd Tyxairaa HUHT3 M3193J19X 3aMaap XyJalljiaH aBax caHall rapraHa.

XyBbllaar XyJajiaH aBcHaap 939MIIDK Oaliraa XyBbllaa Hb XSTHAJITBHIH
Oarm OOJIOH TYYH?I3C JI93II XOMIKIIHJ XYPCOH OOJ XSHANTHIH Oari 9359MIIUrd
GosicoH eapeec xoWmr axibH 60 eapuitH 10TOp Oycaa XyBbllaa 933MIIMTYUIH
93OMIIMK Oailiraa XyBbllaal YI XyBbllaaHbl CYYJIMHH 3ypraaH capblH 3ax
3990IUIH YHHUIH JKUTHACOH AyHJDKAac JOOIMITYH YH?I3p XyJdal[aH aBaxaap caHall
raprax yyparrtai. XyBbllaaT KOMIAHUIH XyBbJ 9HD CAHAJBIT raprax >KypMbIT
CaHXYYTHIH 30XUIlyyJIaX XOpOO TOTTOOHO. X2P3B XyBBUIAJIBIH IYHJ XSIHAITHIH
OarupIr XygasnaH aBcaH 001 9HD 3aalT YHITWIDXIYH.

KOMITAHUMH VIUPIJIATA
XyBbIaa 333MITHTYAUIH XypaJl

Kommanwuiin apx 6apux 1391 Oaiiryyniara Hb XyBbIaa 339MIIUT YIHITH
Xypau Oaiina. XyBbllaa 933MIIHTYANNHH XypaJl 33JIKHT O0JI0OH 3JIKHUT Oyc OaiiHa.

XyBbllaa 933MIIUTYANNHH 92JDKUT XYPIIBIT TOJIOOJIOH YIUPAAX 30BIIOI
/Galixryii Oon TYHIPTIPX  yaupiulara/-uidH IIUHIBAPISP CAHXYYTHHH KW
JIyyccaHaac XOWII TOPBOH CapblH JOTOP 3apiiaH XypayiyyiaHa. 3aacaH XyraaaH
XyBbllaa 933MIIMIYAMNAH 91JDKUT  XypIBIT  XypaJlayyjaaryd TOXHOJION
TOJIOeJIOH yIUpAaX 3eBjel /0aixryi 0o TYWLDTISX yauMpulara/-uidH XyBblaa
93IMIIMTYANIH Xypad Xypajjayyiaaxaac Oycal 9HD Xyyilb OOJOH KOMIAaHUHH
JYPM33p TOTTOOCOH OYp3H 3pX AayycraBap 000X 6a Oyp3H 3pX Hb AyycraBap
0O0JICOH ©JIpeec XOUII Oalryyacan rapad, XA XYIHH Terenaep Oyc OaiiHa.

XyBbIlaaT KOMIIAHUIH XyBbllaa 339MIIUTYAUNAH XYpIBID Xypalayynax
TyXall OIMAABIP XyYJIbJ 3aacaH XyralaaHbl JOTOp rapaaryi 6on CaHXYyruiH
30XUIyylIax XOpOoO TyXalH KOMIIAHUHH TeJIeeJeH YIUpAax 3eBIeIHIH Xypanl
Xypaijyynaxaac Oyca OYpaH 3pX Hb JyycraBap OOJICHBIT HUHT MIIIAIH).

XyBbllaa I3IMIIUMYIUNH IIIDKUT Xypiaap KOMIAHUMH SKUIMHH Y
@KWIaraanbl OOJIOH CAaHXYYTHMIH TaWIaHTHHH TanaapxX TeJIeeNloH yAupaax
30BIIOIMIH rapracaH JYTHAITHHT XAJIAIPK 0aTiIax acyyUIbIr 3aaBajl XJIIIIIH).
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Xsi3raapiaraman Xapuylylararail KOMIaHUHH 1ypaM]I eepeep 3aaraaryi
001 XyBbITaa 333MIIUTYIHHH XYPIBIT Xypaayyiax IMUHABIp rapcHaac Xour 40-
©6C JIOOLITYH XOHOTHIH /1apaa XypaJayyiIHa.

Kommanu XyBbliaa 333MIIUTYIUHH XYpJbIl Xypajayyldax IIHHIBID
rapcHaac XOWII 5 XOHOTHIH JOTOP XyBbIlaa 333MIIUTYIUIH XyPIIbIH 3aPbIT OJIOH
HUWTHIHH X3BIT MBIPAJUIMHH X3P3TCidp AaMXKyyldaH XyBbIaad 333MIIUIYHU]
XYPI3X YYPIITHH.

Jlapaax TOXHOJIOI TOIOONIOH YANPAaX 30BI6I /0aifXTyi 001 T'YHIITIIX
yaupuIara/ XyBbliaa 333MIIUTYARHH 33JDKUT OyC XypIIbIT 3apilaH XypaslLyyiTHa:

- TeJeeJeH yaupJax 36BJeJIMHH HUUT ruiyyHuil 50-aac 13311 XyBb
Hb @XWIIaxX OOJOMXKTYH OyI0y aKWIIIaxryi 00JICOH;

- TeJe6JIOH yIUpJAX 36BJI6NIMHH X0€p Oyly TYYHDIC A3 TOOHBI
xapaar Oyc THIIYYH, CaHaJbIH 3pX Oyxwii xyBbIaanel 10 Oyroy
TYYHDIC 9310 XYyBHHH XyBblda 939MIIMIY CaHAJ, LIaapjara
rapracaH;

- KOMIIAHMHH anjarjaj TyXallH TailllaHT YEeUHH OSUACT ©eepuilH
xepeHruiiH 30 XyBHac X3TIPCHH;

- KOMIIaHHMHH ep Hb XOEp KW JapaallaH eepUHH XOpOHIeec WIYY
00K, Xacax yTrarail O0JICOH;

- TOJIOOJIOH YAUPJAAaX 30BJIOJI I.HPIﬁIIBG)p rapracas,

- aymuTBIH XOPOOHOOC XYBbI[aa A33MINUTYAUNH 33DKHAT Oyc Xypal
XUUXHUNT 11aap/icaH;

- KOMITAaHWHH AYpIMJ 3aacaH Oycaa TOXHOIIOIN.

TeneenmeH yaupmax 3eBien /0aixryil Oonm TYWIDTIIX yaupziara/
Hb XyBblaa 333MIIUTYIUHH 33IDKUT Oyc XypibIl Xypajayyidax Tyxail caHai,
MIaapAJarsll XyJI39H aBcaH eJpeec Xouml axuielH 10 enepr OarraaH XyBbllaa
93OMIIMTYANNH XYpIbIT Xypajayylax 3CdX Tajaap IMIWHABIp rapraHa. OHD
XyTalaaH/{ IUAABIP Tapaaryi TOXHOJI0M]] CaHall, Iaap/ara rapraca XyBbliaa
933MIINTY, 3CXYH TOJOeJIeH YIUp/AaX 36eBIeINHH XapaaT OyC T'MIIYYH XyBbIlaa
I3IMIMUTYANNH IUDKAT OyC Xypall Xypalayylnax TyXail MIUAIBIpUAT Oue maaH
raprax OOJHO.

Teneenen ymupaax Aapaax TOXHOJIOM XyBbIlaa 3339MITUTYANIHH Xypail
Xypayiayyliaxaac Tarraj3ax MHnHIBIp raprax 0eree 1 YHIICINIH Tanaap caHal,
IIaapAsara rapracat XyBbllaa 333MIIUIYUL HIH Japyi MIIATIH:
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- XyBblaa 333MIIMIYANNH 33IDKUT Oyc Xypal Xypalayylax TyXai
II1aapAsara rapracat XyBbllaa 339MIIUIYUIH CAHAJIBIH 3pX Hb HUHT
caHaJbIH pxuitH 10 XyBbJ Xypa3ryi;

- XyBblaa 333MIIMTYANIH 3IDKUT OyC Xypiaap X3JIJIPX39p caHal
Oosrox Oaiiraa acyyzall Hb XyBbllaa 933MIINTYANIH Xy PIIbIH OYpoH
9PX3] XaMaapaxryH.

Xyevyaa 333muucyouiin xXypavin OypIn 3px 0y10y 306X0H Xyebuad
IZIMMMUSHOUTIH XYpAaAap XINIUINC WuiioeIpaIx acyyonyyovie Komnanuiin
myxaii xyynuin 62 oyzaap 3yiino 3aacan daiina.

Japaax acyymiyyabIT XypaJI OpONIoXK Oaiiraa caHAJIBIH SPXTIH XyBbIlaa
I3OMUIMMYIMEH  CaHAJABIH JAUWIBHX OJOHX00p WWMiiaB3pimHs. Komnanuiin
JYPMD3p DAT33p acyyMIbIT MIHAABIPIAX CAHAIBIH TOOT JHY XYYIHHH TUAIIHX
OJIOHX00C J3ITYYP TOTTOOXK OOTHO. YYHI:

- KOMITAaHUHMH IYP3MJ HIMDIIT, 66pWIeNT Opyylax Oyroy KOMITaHUHH
JYPMUIMH IIUHYWICOH HAWPYYITHIT OaTiax;

- HUMIYYIdX, HOTTIAX, XyBaax, Tycraapiax Oyly eepwiex 3amaap
KOMIIAaHUUT ©OPUWIOH OalTyyax;

- KOMIIAaHUHMH OpHMHI XyBbllaaraap COJIMX, XyBbIlaa HIM)XK raprax,
TYYHHH TOOT TOTTOOX;

- KOMITaHUIH X3I03pHIT 00puIIex;

- KOMIIAaHUWT TaraH Oyynrax OOJOH TaraH Oyyarax KOMHCCHIT
TOMMJIIOX;

- XyBbllaar xyBaax Oyloy HAII'TI3X.

J9px acyymnyyn OOJOH TeleelloH YIAWpAax 3eBled /Oaixryir Oo
TYHIPTIX yAUpAJIara/-uitH THIIYYIUHAT COHroxooc Oycaj acyymiaap raprax
MIUAIBIP Hb XypajlJ CaHAJIBIH PXTIil OpoNokK Oaiiraa XyBbliaa 39MILHIY IUIHH
OJIOHXBIH CaHaJaap XY4UH Teresaep OOIHO.

KomnanniiH caHambelH Spx Oyxwmid XyBbIIaaHel 50-aac A33I1 XyBHIT
933MIIMK Oalfiraa XyBbIlaa 3339MIIMIYWJA  XYBbIda 333MIIMIYAMNAH Xypajn
OPOJILICOHOOP TyXaWH Xypaa XY4uH Tereinep OomHo. KommanuiiH aypmasp
XyBbllaa 333MIUUTYIUHH XypiblH HPLUHH XyBHUIT I33p 3aacHaac ad3TYYp
TOT'TOOX OOJHO.
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DOH3 50 XyBb XYpIdryd 007 XyBbllaa 333MIIUTYIUHH XYpJBIT XYIHH
Terenaep Oyc I'¥K Y39H TyXalH XypibIl XOWIITYYIDK, JaXUH XypaJlgax eIpHir
TOJIeeJIOH YAWPIAax 36BIeJ TOBJIOX 06ereeja 5HY TOXHOJJIONJ XOWIUIOTACOH
XypJ1aap Xa3JI3JII3X acyyauIbIT 06 puIexXuiir xopuriono. Komnanuita nypmasp uiyy
OHIIOp XYBb TOI'TOOTOOTYH 001 caHabIH 3pXuitH 20 Oyr0y TYYHI3C 931 XYBHUT
933MIIMK Oalraa XyBblaa 333MIIUTYH] Xypasl[ OpPOJIICOHOOP 3HD XYYJIUHH
XOMIIJIOTACOH XYBbI[aa 333MIIUTYUHH XypaJl XYUHH Teresnep OOIHO.

XyBbliaa 333MIUUTYIMIH Xypasl Xypajayyaax TyXail IuiaB3p rapcHaac
XOMIII XypJIBIH TOBJ ©6PWISIIT OPYYJIaXbIl' XOPUITIOHO.

XyBbllaa 333MILIUTY Hb XyBbIIaa 333MIIUTYIUHH Xypalll eepuiiH 6uesp
Oyroy Mpranuii Xyyibl 3aaCHBI 1aryy OMUT33p OJITOCOH UTIIMXKININIH YHIICOH
JI33P 66 3TIIIIIP TONIeeIYYI3H OpOIIOK OOTHO.

CaHanbIH Xyyzicaap caHajlaa HPYYJICIH XyBbIIaa 333MIIUTIUAT XyBbllaa
933MIINTYANIH Xypajl OPOJIIICOH/] TOOLHO.

Wpr Oypmosryiirane XydumH Tereimep Oyc TXK Y3C3H XyBbliaa
93OMIINTYANIH Xypasi[ UPYYJICOH CaHAJIBII XOWIIIOTACOH XypIIBIH ML, CaHal
XypaanaTbIH AYH]I OPYyYyiIaH TOOIHO.

XyBbliaa 333MUIIUTIYANNH XypaJl, TYYHUH LIMHABIPUIH Tanaap Xypasj
OPOJILIOOTYH, 3CXYJII OPOJIIICOH OOJIOBY ACPAT CaHANTAH OalicaH XyBbllaa 339MIIHUTY
Jlapaax YHIACIIIIAP OIYYX TOMJION Tapraxk OOIHO.

- Xyyab, JKypaM, KOMIIAHHIH JAyp Ml 3aacHbl Jaryy XyBbllaa
933MUIMTMYAMNAH XypIIbIT 3apiaaryii;

- Xypaljax HIMHABIP TapcHaac XOHII Xypanjgax ejep, Tra3pbir
©OPUNIICOH;

- Xypllaap X3J3JII3X33p TOBJIOOTYH acyymuIbIl XIAIICHH.

XyBbllaaT KOMIIAHUIH Xypall OpOJILIOOTYH, 3CXYJ OpONILCOH OO0J0BY
3CPAT caHaNTail OalicaH XyBbIlaa 333MIIUTY MOH Ir33p acyymwiaap CaHXYYTHiH
30XMILYyJIaX XOPOOH TOMIOJ Taprax 3pXTiu.

Teneenen ynupaax zesien (TY3)

XyBbllaa 3IMIIUTYAUNAH XyPIIbIH Y6JI06T ArT KOMIAHUIHH pX Oapux
Oaiiryy/uiara Hb TOJIGOJIOH YIUPAAX 30BJieJ1 OaiiHa. XyBbIaaT KOMIIAHU Hb
TOJIOOJIOH YIUp/aX 3OBJI6NTIH Oaiix Oereej xsi3raapiaraMmal Xapuyiyiaratai
KOMITaHHUIH JIyPIM/] 00peep 3aaraaryii 60J1 TeJI00IOH YIUpaax 30BIeiryi daik
00JTHO.
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TVY3-uiiH TUIIYYOUIHH TOOT KOMIAHUKWH AYPMAI3p TOITOOHO. XyBbIaar
KoMMaHu OOJIOH TOpHitH eMunitH KommaHuitH TY3 Hb ec Oyroy TYYHIIC A31MI
THITYYHT3H 0aifx 6a THATIIPHIfH TypaBHBI HATIAC MOOIITYH XyBb Hb XapaaT Oyc
rumyyH 6aitHa. Kommauuite nypamz 3aacan 0011 Xs3raapiaraMai XapayliaraTai
KOMITaHUIH TOJIeeJIoH yANpIax 36BIIell XxapaaT Oyc THIIYYHT3H Oaix G0IHO.

XyBbllaa 33dMUIMIYAUHH Xypraap TY3-HiH THIIYYHHUT COHTOHO.
Kommanuiin gypamj eepeep 3aaraaryit 6on TY3-uitH runryyHuii OypaH spXuitH
Xyrauaa japaa *XuiIuiiH XyBbllaa 333MILUTYAUIH 3JDKUT Xypai Xypajiax eapeep
nyycrasap 00s10x 6ereen TY3-uilH THITYYHHIT YIUPYYJIaH COHTOX OOJIHO.

Xysbuaar koMnanuiiH TY3-uilH rumyyauir caHan xypaax KyMyJsTHB
apraap conrox 6ereen TY3-uitn epnuitH 000H Xapaar Oyc IMIIYYIMHAT COHTOX
CaHaJIBIT TyC Tycaj ToonHo. CaHal Xypaax KyMyJISITUB aprbIl X3P3MIdX JKypPMbIT
CaHXYYTHIH 30XHIlyyJIax XOpOoO TOI'TOOHO.

XyBbIlaa I3IMITATYIUINH IIDKUAT OyC XypiblH mudaBipadp TY3-uitn
THITYYHHUH OYP3H SpXUIT XyTraaaHaac Hb ©MHe JyycraBap 0onrox 6omox 0ereen
TVY3-uiir KyMyIATHB apraap COHTOCOH OOJI 36BX6H OYp3H OYpaIadXyYH?Ip Hb
XyTaraaHaac Hb ©MHO OYPAH IPXHHT Hb ayycraBap Ooirox Oomno. TY3-nitH
THIIYYH Hb XyBb XYH OaiiHa.

XyBbllaaT KOMIIAHUIH XYBbIaa 333MILUUTYAUINH XypJlaac Xyyib/ 3aacaH
TOOHBI Xapaar Oyc TMIIYYHUHI TOJIOeJIOH YAMpJax 36BII6JJl COHIOX dajaaryi
TOXHMOJIJION]] TyXalH KOMIIAHUUH TOJeeJIoH yIAUPAax 3eBJej Hb OypIH 3pX33
X3PAKYYJIX YagBapryil TOOLOIIOHO.

TY3-witH rumyyn Oomon TVY3-nitH HapuiiH OWYrMiiH 1apra Hb
KOMITAaHUHH 3acamiajblH YUIII®P CyprajiTaj] Xamparjax, IpUiird aBcaH
Oaiina. TY3-uiin Hapuitn Onurnite qapreir TY3-nitH naprelH caHan 60JIrocHOOp
TY3 tomunno. TY3-nitn HapuitH OMUTHMIH apra Hb XyyJbJ 3aacaH TOZOPXOW
YYP3r XYJII3H).

Kommanuiin aypama eepeep 3aaraaryii 6on TY3-uiin napreir TY 3-wiin
TUIYYIUHH JTOTPOOC HUWT THINYYHUH OJIOHXBIH CaHajaap COHrox Oa japra Hb
TVY3-uiin yiin axuiaraar 30XHOH OalTyymK, TYYHHH Xypisll Xypalmyyniax,
Xypan gaprajax, XypiablH TAIMIPTIIUUT XOTAYYJdX, XSHAIT TaBUX YYPTHHT
TYUIPTIOHS.

TY3-uiin xapaat 6yc rumryyH Hb OycaJi THITYYHUH aJiii 9pX, YYPIrToi
Oalixaac rajjHa Tyc XyyJsIb/] 3aacaH HOMAJIT YYPIHUT XYJI99H?. XapaaT Oyc TMIIyYH]
Jlapaax MIaJITyypbIr XaHracaH XYHUH HIPUIT JHBIIYYIIHD:

- 96Pee, dCXYIT HATAMAJ COHUPXOJITOM ATTINATIHN XaMTpaH KOMIIaHUIH
SHTHMIH XyBbIIAaHbl TABAAC D311 XYBUIUT 333MILJIAITYIH;
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- 86epee, 3CXYI HATIMAJI COHUPXOJITOH 3Tr331 Hb KOMIIAaHWHH 00JI0H
KOMITaHH OpOJILIOTY Hb OOJDK Oaiiraa KOMITAaHMIH HATIUIMIH Oycan
OPOJILIOTYU/T XKW, al0aH TyIIaai 3pXdIASITYH, 3¢XY CYYIHiH 3
JKWJTMHAH XyTallaaH/l aKuil, an0aH Tymaasi dpXInk Oairaaryi;

- TepHH YHITYIITIHUUXIIC Oycax TOpUIH anda Xalarryi;
- KOMITaHUTai OM3HECHIH auBaa XOJI00OTYH.
- Xyyab OOJIOH KOMITaHHIH AYPM33p TOTTOOCOH Oycas Imaapsara.

Toneonen youpoax 306n0nuiin 0ypIn Ipxi0 xamaapax acyyonviz Komnanuiin
myxaii xyynuin 76 oyzaap 3yino 3aacan daiina.

XyBbIIaaT KOMITAaHUHH XyBb 1Y 3-uitH OYpaH dSpXUiH XYpIIHA XaMaapax
Jlapaax acyymIyyAbIl XJIJIIPH MHAABIPIdX3n TY3-uitH xapaar Oyc Tumyyn
3aaBaJl OPOJIIIOXK caHajlaa erue. Y YHI:

- O/ XOpOHTHHH OOJIOH 37 XOPOHTHIH 3PXUUH 3aX 393JUIH YHUUT
TOTTOOX;

- ayIuTBIH OaWTyyJIarbil COHTOX, TYYHTIH OaWTyymax TIpIdHUMA
HOXILIOJIHMHT TOITOOX;

- COHUPXJIbIH SGPIIPIHTSﬁ XD XHHX 30BIIOOPOJT OJITOX;

Tenee16H ynupaax 30BJI6OTHIH XypaJl

Kommanuiin nypamz eepeep 3aaraaryi 6on TY3-uiiH Xypibir capi HIU
yaaa Xypauayyiax 0eree1 maapuiararaid r»k y3BaI HOMIJIT Xypasl XUk O0IHO.

TVY3-uiin Xypan rumyyauiHX Hb AUAIIHX OJOHX OPOJILICOHOOP XYUYHH
Terengep OonHO. XyyiabJ eepeep 3aaraaryi, 3CXyJd KOMIAQHHHH JypM33p
TyCrailaH eHJIep XyBb TOITOOTOOTyH Oon mmiaBspuiir TY3-uiiH Xypann
oponuox Oaiiraa TUIIYYAMIH TyXailH acyyulaap CaHaJbIH 3PXTAH JMHISHX
OJIOHXBIH CaHasaap MHUHIBAP XYUHH TOreyiep 00IHO. DUHI3 caHall Xypaajiaraap
MMAABIP Taprax 6osHo. ['mMinyyH Oyp caHasbIH HAT 3pXTaH OaifHa.

TY3-uiiH rumyyauiH TOO Hb TOTTOOCOH HUUT THUINYYHHH TOOHOOC
X0€p maxuH OaraccaH TOXHOJIJIOJIZ KOMIIAaHM Hb TypBaH capblH gortop TVY3-
WIH THIIYYJUAT COHIOXOOp XyBbIIad 333MIIUTYIUHH 3I3JDKUT OyC XypIbIr
XypanayyiHa.

TeJ160J16H yIHPIAX 36BJOJHITH A3PI3IIX XOPOO

Teneenen ymupaax 3eBIeJ Hb MIaap/ylarataii r» y3BdJ TOHOPXOH
acyyIaj 3pX3JICOH OAWHTBIH OOJIOH TYP XOPOOT Oalryyik OOJHO.
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XyBb11aat komrmanuitH TY3 Hb ayIuThIH, HAJIHH, YPAMIILYYJJIbIH, HIP
JA3BIIYYJI3X XOPOOATOH Oaiflx Gereej 31r’np XOPOOIBIH THUINYYIUHH T'ypaBHBI
xo€pooc moomryd Hb TY3-mitH xapaar Oyc THmyya’3c OypAdHd. AyIUTHIH
XOPOOHBI Aapra Hb TY3-mifH XapaaT Oyc rUIIyyH OaifHa.

TVY3-uifH X0poo HB TONOPXOW UYUT YYPATTIH Oaiix Oereex TyxaifH
acyymiaap AYTHINT raprax, TY3-I TaHWILyynaxX, SHY XyylbJ 3aacaH 3apHM
acyyuIaap MHHABIP raprax OypaH d3pXTai.

Iy TrX yaupaiara

['YyHIPTrIX ynupuiara Hb KOMIIaHHIAH TypIM OOJIOH TOJIeeJIoH YAupAax
3eBIeI /0aixryil 007 XyBbIlaa 333MIIATYINIH XypaJl/~Toi OalryyncaH TapI3dHA
3aacaH 3pX XOMXKIOHHH HOTOpP KOMIIAHMHH ©16p TYTMbBIH YW aXuiiaraar
YAUP/AAH 30XHOH OaiiryyiHa.

KommanuiiH 1ypaM CYHIDTIIX yAUPUIArel Garaap X3parKyylidxasp
3aaraaryii 00J XyBb XYH XOPADKYYJIH?. XyBb XYH TYWIDTIOX YAUPIUIATBIT
XIPIMKYYIDK Oaiiraa TOXMOJIONI YI ATr33] KOMIIAHHUHH TYWIPTIOX 3axupal
OaifHa.

['yHIPTrax  yaupuiarelr 0araap Xd3paTrKYYIdX TOXHONIONT OaruiH
THHOIYYAMHH ~ @KWDIaX JOTOON JKYPMBIT TOJIOOJIOH YAUpIaX —36BIONTIH
36BIIWILCOHNH YHICOH 133p Oaraik Mepaex Oa Oar Hb KOMOAHWHH Y
@KWIIaraaHsl TaJaap XaMThIH XapHyIlJlara XyJI93H3. baruifn axyiarauiir Tesieesexn
YAMpIax 36BI6JITHH 36BIIMIIOH OarkiiH THITYY/l COHIoX O0eree 1 OaruiiH axiard
KOMITAHUMH TYHLRTIHX 3aXUPJIbIH YYPTUIT TYHLIRITIOH).

KommaHuiiH ryHIPTIX yIUPATIArsT X3PATKYYISTrd 9T/ Hb TJI060H
YAMpIax 36BI6IHIH THITYYH Oaiik 00110X 0eree 1 TeaeeseH yIupaax 3eBIeJIHiHH
Jrapra 0aiXbIT XOPHUIIIOHO.

Xyyab OOJOH KOMIAHUHH IYPIMI €epeep 3aaraaryit 001 TeneeineH
yAupAax 3eBJes /Gaiixryit G0N XyBbllaa 333MINMUTYAMIAH Xypai/ 3eBIIOOpCoH
TOXUOJION]] TYHIITIAX 3aXUpall, 3CXYJ TYHIDTIX YAUPUIATBIT XIPIIKYYIdrd
OarviiH THIIYYH Hb ©6p KOMIIAHM, a)X axyWH HAIDKUNH yaupaiaraj JaBXap
aKUJUIaK OOJIHO.

['yHmpTX ynupuiara Hb TONIOeNeH YIANPAax 36eBIeN /0ailxryid 0o
XyBbIlaa I3IMINUTYAANH Xypal/-Toi OalTyylncaH TAIPIIHHWHA YHICOH I33p
Yin axwularaaraa sByyaHA. [DpasHI TYHIPTIOX yIUPAJArslH 3pX, YYPoL
XapUyIJIarblH X3MXK33, Xs3raap, Xapuylylaraac 4eseesex YHIACII, XellC,
YpaMILyyJIa 33paT acyy[uIbIl TycracaH OaifHa.
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['yHIPTrax ynupanara Hb TOJN6NeH yAUpIax 3eBJIelleec OITOCOH 3pPX
XOMXKIOHUHM XYPIdHI XIIRIA XUHX, TIP3 Oalryynax, KOMIIAHHWAT TeIeeaex
39pIa3p KOMIIAaHWIH H3PUHH ©MHO6C NTTIMKIINITYHII3p Y aXXniaraa siByyJIHa.

[yHIRTrIX ynupaiarsiH OypaH SpXUNAT 30rco00X HIMHIBIPUIT TOIO6I0H
yAMpIAx 36861 /0aixryit 60 XyBbliaa 933MUIMIYANIH Xypasl/ XdIuia 4 raprax
IPXTHH.

Komnanuiin 3px 0yxuii anéan TymaaJjaTan

KomnauuiiH TeneeneH yaupaax 3eBIe, TYHIPTIIX yAUpIarklH Oaruitn
THIIYYH, TYHLATIOX 3axupall, CAaHXYYTHiH aj0aHbl japra, epeHXUil HsrTIaH
0oory, epeHXHUIT MIPIHKUIITIH, TOJIOOJIOH YAUPIAX 30BJI6NINITH HAPUITH OUUYTHITH
Jrapra 33par KOMIIAHUIH ai0aH CHbI IUHAABIPUNAT Trapraxaz 00JI0H IIp33, XA
XMUX3 myya 00JI0H Iyya Oycaap OpOJIIIOT STrI3AUNAT KOMIAHUNH 3pX OyXuid
anbaH TylaanaTaH ] TOOIHO.

Komranu eepuiiH OHIIOITOO TOXUPYYJIaH 3pX OyXHii abaH TylraanTHbI
JKarcaajThll KOMIIAHUIH JypaM/I33 3aax 0eree]] TOZOpXOH 3TrIdAnir 3px Oyxuid
aynbaH TyIIaan| AXWDIAXbIT XyyJIHap XOpUIIocoH Oaiina. Kommanuiin spx Oyxuid
ay0aH TyIIaaaTHBI YYPTUIT MOH DHA XyyJIbJl 3aacaH OaiiHa.

Komnanmiin spx Oyxuil anbaH TymaanTaH KOMOAHWTail Oairyyncan
XOIeJIIMOPUIH TIP33HI eepeep 3aaraaryid ©Oom ambaH Tymraamaacaa
©O6pUJIeITICOHOOC XOMIL T'ypBaH KWINKHH TypLUXJ KOMIIAHWKWH HyyLaa XxaMmaapax
MIIIIUTHHT OycHan 3anpyyliaxX, XyBHHH COHHUPXJIBIH 30PHIITOOD AIIWTIAXTYH
0aifx YYPTUHT XYII3H?.

KommanuiiH spx Oyxuil anbaH TymaaintaH Hb 9HY XyyJbJ 3aacaH
YYpPra» Ouenyyisaryi, ynaa napaa 3epuceHeec KOMIIaHH] XOXUPOJ yupyyJcaH
001 yupyyscaH XOXHPIbII ©@OPUHH XOPOHreep HOXOH TeJHe. YYpPIrId 3epuuH
LIMAABIP TapracaH ajndaH TyLIAalITHYYI XaMThIH Xapuylylara XyJinox Oereen
XOXHUPJBIT THHIYY XOMXKIII3p HOXeH TesHe. TY3-uilH mUHABIpUNH yIMaac
XOXHMpPOJI y4yupcaH OoJI yr HIMHABIPUIH 3CpdAr caHanTaid OaiicaH, MIMHABIP
rapraxaJi OpoJILOOTYH I'MINYYH XapHylLularaac 4eJiooIer1oHo.

Xsi3raapiaraMal Xxapuylyrararaid KOMIaHWHH HUIT rapracaH XyBbIlaaHbl
20 Oyroy TYYH?3C JA33II XYBHUHT HATIMAI COHUPXONTOH 3TII9ITIA XaMTpaH
933MIIIAT ATII Hb 3pX Oyxwil aynbaH TymaanTHel KoMmaHWiH TyXai Xyyibxa
3aacaH XapUyIUIarbll' HATH &I XYI99H).

Komnanwmiin spx Oyxuil ambaH TyIIaaiaTaH Hb TyXailH an0aH TyIIaanjg
TOMHIJIOTZICOHOOC XO#m 10 XOHOTHMHH JOTOpP ©OPHHH HATIMAI COHHPXOJITOH
ATIIYIUIH KATrCaalThIT Taprax, TOIOOIOH YIUPIaX 30BIOIHINH HAPUITH OMUTHITH
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Jlapraji erex 0eree yr xarcaajuraj eepuIeNnT OpcoH Tyxai OypT Hb 10 XoHOTHITH
JIOTOP KOMITAaHW MAA3TASH).

Kommanuiin spx Oyxwmil anbaH TymiaantaH 70p AypiacaH Xyynb Oyc
YHI11311, 3¢ YWIUIHIH ylIMaac KOMITaHH, XyBbl1aa 333MIINTY OOJIOH 393y YU
YUpyYJICaH XOXUPJIBIT ©0PUITH XOPOHTOep HOXOH TOIIHO:

- KOMITAHUWH HAPUHUT XyBUWH COHUPXJIOOP ALLUITIACAH;

- XyBbllaa 333MIIMIY OOJIOH 333JIAYYJIATYH]] caHaaTairaap xyypamd
MDI/I93J13]1 OTCOH;

- MDA Orex YYprId OHenyyIIsryH;

- 9HD XyynuitH 97 myraap 3y 3aacaH KOMITAHUIH OapuMT OWYTHiir
30XHX J)KYPMBIH Jaryy Xaarajaaryi;

- 9HD XyynuiiH 98 myraap 3yHin 3aacaH MOIRIJUIMHAT MO aBax
9px OyXuH ATr33191 raprax ereeryi, xyramaa XOKHMAYYJIaH
raprax erceH.

KommanuiiH SHTUIH XyBbI@aaHbl HOT' OyIOy TYYHI3C J93II XYBHHI
93OMIIATY Hb KOMITAHWJ YUpYyYJCaH XOXHUPJIBIT KOMIAHUMH dpX OyXuiil andan
TyIIAaJITHAAP HOXOH TOJYYJIDXI9P LIYYXD HIXOMIKIIDI raprax dpXTou.

Mx X3MKIHHIE XA

Wx xaMK29HUHA XAIIAI XUNX MUHABIPUNT TOJIOON6eH yIUpAax 36BJel
/Gaiixryii 007 XyBbllaa 3339MIUMTYAMHH Xypas/ caHal HATTIWIIdp rapraxa.
TeneeneH yaupaax 3eBIeJI UX X3MXKIIHUM X3 XUHX TyXaill muiinBapuiir
caHaJ HIITAIH raprax yajaxryd TOXHOJION aCyyUIbIT XyBbIlaa 333MIIUTYIUHH
Xypalj opyyiaax 0ereeja yr acyymibll Xypajll OpoJIOX Oaifraa XyBbliaa
939MILUTYAUNH CaHANIBIH OJIOHXOOP MIMHBIPIIIHD.

NX XaMKa9HUHI XAIURI 1apaax X MLIIUIT TOOIHO:

- XONINT XUUXUHH OMHOX CYYJIUHH OalaHChIH AKTHBBIH HHUHAT
JYHTHHH 25 XyBHac 931 3aX 393JIUIH YHATIH 31 XOpeHre, 51
XOPOHTHIH IPXUHT Xylalaax, XyAajJlaH aBaxX, 3aXupaH 3apiyyiax
6oJ10H OapblaaaxTail X0JI00TICOH XAIIIRII, CXYI XOOPOH/I00 1YY
X0J000TON X3 XOIPH XIIILRJ /KOMIIAHUHH ©J16p TyTMBIH YHJCOH
YHI axxniiaraatai Xoim00TICOH XAMIRI YYH/L XaMaapaxryit/;

- KOMIIQHWMH ypbJ rapracaH >HIMHH XyBbllaaHbl 25 XyBHAC 1IN
XOMXKI9HMHM OSHTUNH XyBbllaa, SHIHMH XyBbllad aBax OJpXUIH
Ouunr Oyroy SHTMIHH XyBblLIaaHJ XOPBOX YHOT I1aac raprax, 9CXyil
XOOPOHI00 Yy XOIO0OTOM X1 X3/19H raprair.
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X X5MKI9HUH X3P MOH JCOXUUT TOAOPXOMJIOXJ00 TeJIeeseoH
YAUpAax 30BJ6 /0aifxryii 00 r'yHIDTIIX yaupaiara/ Hb ayTiTOPEIH 36BIOMKUIH
JIATyy 3 XOPOHTHUIH OalaHCHIH YHIHIT MOHTOHUHN XaHIITHBI YHAITHIH TYBIITHHTIH
30XUITYYyJTaH IMUHYYWDK JaXWH TOTTO0XK OOJTHO.

Kommanu Har emMwierdtdii 6ereej yr 3Tradj TYHIDTIIX yAUPJIArbr
XOPOMKYYIIX TOXHMOIJIONI MX XOMXKIIHHHA XdJIIPITIH  X0N000TOH  3aant
XaMaapaxryH.

Kommnanu Hb TyXallH TalJaHTUHAH XyralaaH XUALICOH UX X3MKIIHUU
X3JILRI, TYYHUH YHD 39pTUMT yaupal, )KWIMHH TalIaHTUiH TOApYyY/Iraj Tycrax
3aMaap HUMT3A MII3IIAX YYPATTIM.

Hbramai coHupXoJIToi 31331

Jlapaax xamaapanl OYXWH OSTrI9OUHT SH Xyyabd 3aacaH HATAMAI
COHHUPXOJITOH 3TT33]] T3 TOOLHO:

- TONOPXOM TIIP33HUN YHIACOH J33p XaMTpaH TyXallH KOMIaHWMH
VOUPATIATEH IHHABIPHNAT TOAOPXOIMIOX OOoJOMXK Oyxmit Oymar
XYMYYC;

- 9HP XyymuiH 6.14-T 3aacHBI Aaryy TOHOPXOMJICOH KOMITaHUITH
HATIRI XaMaapd Oaifraa KOMITAaHHUIH XyBbJ] KOMIIAHUHH HAT/UTAIH
Oycam oOponmord KOMIIAHW, THATIPHUHH dpx Oyxmid anban
TYIIAaJITaH;

- KOMIIAHUWH YAUMpAJAarblH IIUHAB3PUUT XaMTpaH TOJOPXOIMIOX
Ooom>k OyXuit KOMITaHH OOJIOH XYH /OYIAT XYMYYC/;

- HOT XYH /OYJI3T XYH/ Taprax OIHHIBIPUIT Hb TOHOPXOIIOX OOIOMK
OYyXwii KOMITaHH;

- KomIaHu OOJIOH YT KOMITAaHHHH 3pX OyXWil abaH TyIIaaiaTaH;

- HAT I3p OYAMITH THIYYH, 3II3T, 3X, XYYX9/, a4, 333 Hap ax Jyy, Oycas
TepeI, CaJHbI XYH;

- HOT Xs3raapiarAMan  Xapuylylarataii  KOMIIAaHMHH — XyBbllaa
933MIINTYH];

- ©epee, I3CXYN HATIMAI COHUPXONTOH OTII3 Hb XyBBIAaHBI
XSHAITBHIH OATIBIT Hb 939MIIIAT OONOH 3pX OYXWif andaH TyIraan
QXWUTaAar KOMIIAHW, YT KOMIAHW OpONIOrd Hb OOk Oaiiraa
KOMIaHUWH HATIUTAIHH Oycaj] OpOIIIOrd KOMITaHH OOJIOH TN PUTH
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XYBBI[aaHbI XSTHAJITHIH OarIbIT 33MIIUTY OOJIOH IpX Oyxuil amdaH
TyIIaaJTaH;

- YT 3TrI37 @KW OJITOTY O0JT TYYHHH aXKHMIITaH.

KommanuiiH XyBbIIaar maHraapaa OOJIOH HATIMJI COHHPXOJITOMN
STII9ATIN XaMTpaH 333MUIMIY Hb ©OpUIH H33MIUIMHAH YHIT LAaCHbl TyXai
MB35 HIIAMAI COHHPXOJITOH 3Tra3 OOJCOH 6Apeec, 3CXYJ KOMIAHUHH
XyBBIIaaHbI TaB OYIOy TYYH?3C 19311 Oariy OOJIOH XSHANTHIH OarmbIl XaMTpaH
933MIIMX OOJICHOOC XOWII aXJIBIH TypBaH OJpPUIH NOTOp KOMIIAHH[ OWdYrasp
MOBI3TA3X YYPATTHH.

CoOHMPXJIBIH 36PYMJI OYXHIi 3T

KomnannitH sHTHiH XyBbIaaHel 20 OyOy TYYHD3C 931 XyBHIT
JlaHraapaa, 3¢XyJl TYYHTIH HAIIM3JI COHUPXOITON 3TIIdATIN XaMTPaH 333MILIMK
Oaifraa XyBbllaa 339MINNTY, KOMIAHUAH 3pX OyXuil anbOaH TyIraaiaTaH, TYYHTIH
HATZIMAJT COHUPXOTOH ATT331 Hb 06pHIH aKWIIaX Oaiiraa 0OJOH XyBbIlaar Hb
I3IMIIIK Oairaa KOMITAHUTAH 0P TypACaH XapriIaaH]] OpcoH 007 KOMIIaHUTA,
ACXYJ TYYHHH Xapaar 00JIOH OXWH KOMITAHUTAW COHUPXJIBIH 30PUMITIH XA
XUHUX T3] TOOLIOTIOHO:

- XONIUIMIH HOTOe TaJI, ICXYII XL TeJIeeerd Oyoy 3yydiardaap
OpoMIIOX Oaiiraa;

- XONIIMHH Heree Tax OOJOH OpONIOXK Oairaa, Xyl yr X3RN
Teneenerd Oyioy 3yydiardaap OpoJIoxK Oairaa XyyIuiH STTIIHIH
9px Oyxuil anbaH TyIIaanTaH, 3CXYJ SHTMHH XyBBIIAaHBI /HOTIOJ
xyBuitH/ 20-00C A3311 XyBUHT AaHTaapaa Oyly TYYHTDH HATAMOAI
COHHPXOJITON 3TIIIITIN XaMTpaH 33IMIIIDK Oaiiraa;

- XONIUIMAH Heree Tajl OOJIOH OPOJIOK Oalraa, 3CXYN TOJIeeerd
Oyroy 3yydwiaardaap OpoJiIoX Oaliraa XyydawmidH J3TII9IUHH TONTOM
KOMIAHUWH 3pX OyXWi ambaH TylIaanTaH, 3CXYd YT KOMIaHWUIH
SHTUIH XyBBIIaaHBI /HOTAON XyBHH/ 20 Oy0y TYYHI3C 3311
XyBUIT maHTaapaa OOJOH HATIAMAI COHHPXOINTOH OSTrIATIH
XaMTpaH I3IMIIIK Oanraa;

- XOJIWIMIH Yp AYHA mWyyx Oyroy Lryyx Oycaap YYCdX Opiorooc XyBb
XYPT2X Oaifraa.

COHHUPXIIBIH 30PYHIATIA  XOJIPITIH  XOMOO0OTOH 3aalTyyn adapaax
TOXHOJION] YJI XaMaapHa:
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- KOMITaHMHMH OYX SHTMIH XyBblLlaar HAT' 3TII5J 339MIIMK Oaiiraa
Gereen yr 3Tr33/1 T'YHIPTIAX YAUPIIATHIT X3PITKYYIDK Oaiiraa;

- XyBbLAa 333MILUUIY Hb 9H? XyYJIUiH 38 Jtyraap 3y 3aacHbl Aaryy
XyBblIlaa XyJaJJaH aBax 9pX3d XIPIrKYYIIX;

- KOMIIaHH Hb XyBbIaa 333MIINTY Tyc Oypasc THOHMH Xydaijaxaap
caHai Oonrox Oaiiraa XyBbLaar caHaja O0OJITOCOH HUHMT XyBbLIAaHBI
TepeI Tyc OYpuilH TOOTOH XyBb TIHIYYJIH Xy[aJlaH aBax;

- Oycax KOMODAHWWH SHTHAH XyBbLAaHBI 75 OyIOy TYYHIIC D3I
XYBUIT 333MIIIK Oaifraa KOMIAaHW Hb 3HY XyymuiH 20 myraap
3YHIIZ 3aaCHBI IaTyy HATTIIX XI103p33p eepwieH Oaliryyraraax;

- XXK-mitH XyBbllaa 333MIIMTYIUHH Too HBH 10-aac mmyyryit Gon
KOMITaHUHH IYP3MA A33p IyphcaHaac Oycaj TOXMOIUIBIT 3aax
6oiHO.

Kommanu tyxallH TaljnaHrMiH XyralaaHJ XUHCOH COHHUPXJIBIH
30PUMIITAON XOJILUIMHH TOO, XL XUHCOH 3TrH5M, XAJLUIMAH YHUIH Taaapx
MO KWIMKH TallaHaa TyCraH HUUTHI MISIIX YYPIITHH.

COHUPXIIBIH 30pUMITIH XIILPI XUHX Tr391 Hb YT XAJIIUIMHH Tajiaap
MIMI/IBIP rapraxasi OpoJIoX 3pXTyi 0eree/] TeeeseH yaupaax 3eBiesn /0anxryi
6011 TYHIPTIAX ynupaiara/ 00JI0H ayIuTOPT Aapaax 3YMIHHT M3I3II3X YYPIrTaH:

- JaHraapaa OOJIOH HATJMAJI COHMPXOITOW STrIdATIH  XaMTpaH
SHTUIH XyBbIaaHbl 20 Oyly TYYHI3C A3 XYBHUT 333MIILAAT
XYYJIHARH STr2AuiH 00JIOH TYYHHUI XapaaT 00JI0H OXHH KOMITAaHWIH
Tanaap;

- ©epee OOIOH HATIMAI COHHPXONTOH 3Tr391 Hb IpX Oyxuil anban
TymaanTHaap aXKWUIaJar XyyJIHidH dSTT)AUAH O0I0H TyXaiH 3Tr39]1
OpOJIIOTrdY Hb Oaifar KOMIIAHWHH HATIINHH Oycan OpoNIOorduitH
Tajaap;

- KOMITAaHUIH XHHXI3) TOJNOBIIOXK Oaiiraa XdIIUTHITH COHUPXOI OYXHi
9Tr3371 000X TyXaliraa;

- 9H? XyynuiH 89.1-1 3aacaH 3Tr351 ©epHUilH HATAMAJ COHUPXOJITOM
STII9UIH Taaap.

COHUPXIIBIH 360pUYMITAN XOIIUIMHH yIMaac KOMIIAHW, TYYHHH Xapaar
OOJIOH OXMH KOMIIAHHJl YYMPCAaH XOXHPIJBIT I'9M OypyyTail 3Trana eepHuitH
XOPOHI'e6p HOXOH TOJHO.
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COHMPXJIBIH 30PYHJITIH X3

COHUPXIIBIH 30PYMITIA ATTISNUNHH 00pHIH axmuiax Oaiiraa OOJIOH
XYBBI[AaHbIX Hb XSHAJITBIH OArIBIT A39MINMK Oaliraa KOMIIAaHUTaK XUibk Oaiiraa
XOIIUIMAT COHUPXJIBIH 30PUMIITII XJILAJ 13X 02 COHUPXITBIH 30PUHMITIN XA
XUUXUNAT 30BILIOOPOX TyXall IMHUAABIPUNAT YT XUILJIMIT XUIX Tajgaap COHUPXJIbIH
36pUIITYH TeleeseH yaupjaax 3eBiei1 /Oaiixryil 0on XyBbliaa 333MIUUTYIUIH
XypaJi/-uiiH THIYYUIHH OJIOHXBIH CaHallaap rapraHa.

XyBbIlaa 3IMINUTYANNRH Xypasl XUHX e76ep KOMIIAaHUHH Oyioy TYYHHH
XapaaT KOMIIAHUHH e46ep TYTMbIH aX axyWH YWJI aXKuwjaraasbl sIBLAJ XUICOH
XOJIUTHAT COHUPXITBIH 30PUIIITIN ACIXUHUT TOAOPXOHIOK OOTOMKIYIf 60 XyBbIlaa
I3IMIIUTYANNAH Xypad Hb XUUX XANMIUIAHH TP, X3 XUHX 3Tr3371 O0JIoH
XOIIUTUIH YHARH 99 XAMXKIIT TyCcTak Oycaj dTrI9AT W XaMTpaH KOMIaHUIH
Oyroy TYyHHi xapaar OOJIOH OXWH KOMITAHHHH XAIPATXKYYIPX aX axyWH YHI
aXWJuTaraar 0amiax MIAHIBAP rapraa.

COHMPXJIBIH 36PYMIATIN 3TI39 Hb 3HA XyYIHHH IIaapjara, xxypam
36pUCOHMI yiIMaac KOMITAHH Oyry TYYHHH XapaaT OOJOH OXHH KOMITaHHU]I
YUPYYICaH XOXHMPJIBIH X3MKIITI3pP, 3CXYN XIMUIMHH Yp AYHA aBcaH 3YHIIC
OJICOH aITUHH X3MKI3I39p XapHyIylara XyJiddHo.

COHUPXJIBIH 30PUMIITIH ITrIdATIH OalryysncaH XdIUIMHAT IYYX XYYUH
Terengep Oyc r»k Toouok O00iaHO. COHMPXJIBIH 30PUMITIN XA XUHCOH
KOMITaHUHH 9pX OYXHH ajdaH TylaaiTaH 9H? XyYJIbJ 3aaCHBI Jaryy Xapuyiyiara
XYJI29H3.

KomrmanuiiH SHrHHH XyBbllaa 333MIIUTY, SCXYI KOMITAaHH Hb COHUPXJIBIH
30pUMIITAN ATrI9M, 3CXYN YI STIIAMHH AaHraapaa OyX XyBbIaar 333MIIJAT
XYYIUHH DTr33199p KOMIAHHJ Y4YpYYyJICaH XOXHUPJBIT HOXOH TeIYYIdXI3pP
UTTOMKIATYHIDIP HIYYX3A HIXOMIKIIDI raprax 3pXTdi.

Kommnanuiin canxyy, J0MiilH 3aCrMilH Y1 a’KMJLUIaraaHjg TaBHX
XSIHAJIT

KommanuiiH 1nypama eepeep 3aaraaryid 00i KOMITAaHM CaHXYYTHHH
TaillaHraa [IaNryy/pK —Oaranraakyyiax, CaHXYy, ONMHH 3acrMiH Y
aXwiaraagnaa OypsH OOJOH XICOTYWICOH IIANTANT XHHIIIX 30pHIT00p
TIPI9HUNA YHACOH 33D ayAWTHIH OalTyy/uIarbil’ TOMHJIOH aKHJUTYY/DK OOJHO.
XyBbllaaT KOMITAaHUHH TYPIMJI ayAUTHIH Oalryyiiarsir 3aaBajl aXHJUTyysiaxaap
3aaHa.

Kommanuiin TeneesleH yanupaax 3eBJI6NIMIH ayJUTBIH XOpoo /0alXryi
00J1 XyBbllaa 3IMIIMTYANNHH Xypayl/ ayAnTHIH OalryyJuiarsll COHTOX, TYYHTAH
Oaiiryynax rapa3ar OaraiHa.
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CaHXYY, 9IUIH 3aCTHITH YT )XKUJUTaraaH XHHX ayIUThIH OalTyysIarbiH
[IaNTaiT Hb 3DKUT 0a 33mkuT Oyc OaitHa. KoMmaHWiH KUIWIHH CaHXYYTHITH
TailaHr OaranraaxyylaxelH Ty ODUDKHT IHAITANT XHHHD. O3DKUT Oyc
HIAJITAJITBIT TOJIOONIOH yANPIax 3B, TYYHHH ayJUThIH XOP0O, 3CXYJ SHTHHH
XyBblaanbl 10-aac 13311 XyBUWI 335MUIMIIUIH IIaapAcaHaap X3AUWI 4 XUIDK
6oiHO.

AyauTelH OaliryysarslH  33JDKAT IHAJITAITBIH  XOJICHHT KOMIAHU
XapHuylaH Tenex 0ereej 33DKUT OyC IMIANTanTblH XeJICHUT TYYHHHUT 3aXHaik,
rap33 OalryyscaH XyBbliaa 333MIIUTY XapUyLaH TOIHe.

KoMnauuiiH 3px Oyxuii aybaH TylIaalTaH ayIuTOPBIH Iaapjjiaraap
KOMITaHUIH CaHXYY, JIUIH 3aCTHITH Yilll a)KniIaraadbl Tajaapx OapuMT OHUTHir
TaHWILYyJIax YYPAITIil.

AyauTop Hb XyBbllaa 333MIIMTYMIH XypaJi Taiadap erex yypartai
OPOJILIOX IPXTIH.

I[Op AypAcCaH 3TF33,Z[HI7H" KOMITAaHUIH AyAUTOPOOP COHI'OH AXKUIITYYJIaXbIT'
XOPHUTIIOHO:

- KOMITAHUHMH HAIIMAJI COHMPXOJITOH ATr337, KOMIAHUIH 3pX OyXuit
anbaH TymaajTaH, TOArIIPTIA HATIMAI COHHPXOJITOH 3TII97,
KOMIAHUWAH OyIy HATIMAI COHHPXOITOW KOMITAHWUHH XOJICHUH
QKWITaH, 3pX Oyxuil andaH Tymaanta 00i;

- KOMIIAaHUMH OOJIOH TYYHTAPH HOIJMAJI COHUPXOJITOW ATII9UHH
rapracal yHIT Iaac, 3CXyJl KOMIIAHUMH OOJIOH TYYHT3H HATIMAII
COHHPXOJITOW 3TTI33M XONMOOTIoX Oycan 31 XepeHTre Oyry 31
XOPOHTHIH 3PX 333MIIIAT 00IT;

- ayOWTBhIH YHITYMIr? Yy3YYy/a9x33¢ Oycaa acyymiaap KOMITAHHTAl
XOJILDRII XUUCOH ITrI31 OOIL.

AymuTelH OalfryyniarslH rapracaH JYTHITHHH IIMHXK dYaHapaac
XaMaapyyJaH OJI'OX XOJCHHUN XIMK?I3 TOITOOXBII XOPUITIOHO.

Kommnanuiin canxyy, SAuiH 3aCruifH YT aXKuJutaraati XuicoH marajir
/GapUMTBIH MIAJTANIT/-BIH TYHT YHIICIIPH KOMIIAHUIH ayUTOP Hb XyYIIbJ 33aCaH
TOJOPXOH MIIIUIMNT aryyjiacaH AYTHAIT TapraHa. AyIWTHIH Oairyysiara Hb
©OpUIH XUHCOH ayAUTHIH TYTHAJITIAC YYCCOH XOXHUPIBIT ©OPUUH XOPOHI06p
XapuylHa.

Komranu Hb XyyJiuap TOrTOOCOH )KypMbIH Jaryy HATTIaH 00/10X OypTran
XOTJIOH CAaHXYYTMIH TalJIaH raprax, XyBbliaa 333MIINTY O0JIOH pX Oyxuii Oycan
T3 TAaHUIILYyJIHA.
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XyBbllaaT KOMITaHWHH XyBbJ CaHXYYTHHH 30XHIyyJaxX XOpoo OO0JOoH
YHOST IAaCHBI apuiDKaa 3pXJdX Oalryyiiaraac TOrTOOCOH H3MOAIT, MAIIUIHNT
CaHXYYTHHH TalIaHTHMHH XaMT J93pX Ta3pyydaJ TOITOOCOH XyTamaaHJ Hb
XYPTYYJI3H HAHTIL M3I93II9X YYPITTIH.

KomnanuiiH caHXyyruilH *KWIMHH 9XJ3X, Ayycax Xyranaar KOMIaHUiH
JYPM33p TOTTOOHO.

KoMnanuiiH TYHIPTIIX yaupAiara TyXailH KOMIAHWWH HATTIAH 000X
OYpTran caHXYYTHITH TalJIaHTHIH YHYH 30BHUT XapHyIHA.

KoMnamuiiH caHXYYTHitH Taiiman Hp Hsrmman Oomox OypTranmuita
Tyxail XyymuitH 8 nyraap 3yimmitH 8.1-m 3aacaH OypanmmdXxyyHTIH OaiiHa.
Xsi3raapyiaraMan XapuyLglaratail KOMIAQHUHH JYpM33p CaHXYYTMHAH TailjgaHja
OpyyJiax HIMOAJT 3YWIHHT TOTTOOX OOITHO.

TarBaprail X0MOOTIOH aBaX HAMOIT TAIOAPHIT CAaHXYYTHHH acyymart
OPX’TIC3H TOPUHH 3axUpraaHbl TeB Oailryymiara, XyBbllaaT KOMIIAHUHH
CaHXYYTHHH TalJIaHTHHH aryyiara OOJIOH HAMAIT TalaOapblH TajaapX 3arBap,
JKypMBbIT CaHXYYTHHH 30XHUILyYJIaX XOPOO TOTTOOHO.

KommanuiiH TeneeneH yaupaax 36BileNl Hb XyBbllaa 333MIINTYI
30pWyTaH KWIUHH YA axwiuiaraa, OyTdIl, 30XHOH Oalryynmant, XepeHTHilH
Tajaap TaiylaH OWYIDK XYPryysiH?. MeH CaHXYYTHHH TalJaHTHIH Tajaap
JIYTHOIT Taprak XyBbllaa 333MIIUTYIUHH Xypalll OPYYIDK XY YIIH).

Komrmanu Hb €OpuilH JIypIM, TYYHI OPYYJICAH HAMOIT, ©OPUIeNITHUT
OaifHra xajaraiHa.

Komnamm Hb Tyc xyymuitH 97.1-n1 3aacan OapuMT OHUTHUT 5 KUITHITH
Xyralaaraap xajarajax 0ereej sH3 Xyralaa JyyccaHsl 1apaa THITIIPUNT apXUBJ
MIADKYYTHD. 97.2-T 3aacaH 0apuMT OMUTHUT Xaarajnk, Xyyiab OOJOH KOMITaHUITH
JYP3M, KypMaap TOTTOOCOH 3pX OYXHH 3Tr33QuiiH Iaapuiaraap TaHWIIYYJax
YYPOITHH.

XyBbIlaaT KOMIIAaHU Hb KIUTHHH CAaHXYYTHHH OOJOH Y aXIJlTaraaHsl
TailJlaH, KOMIIAHUMH HATAMA3JI COHMPXOJNTOW STII3AUWH H3P, THArIIPUMH
933MIUIMHH XyBbIaaHbl TOpei, Too 00i0H CaHXYYIHHH 30XHIyyJax XOpoo
0O0JIOH YHOT IJaaCHBI apHIlKaa HPXIIAX OalTryyIIarsH 1ypaM, KypMaap TOrTOOCOH
Oycaz M3IPAUIMHAT ©6pUIH YHIT Laac 333MIIMIYUHH XYCAITIIP TaHHWIIYYyJIax
YYPOITHi.

Komnammitn TVY3-mitH HapuiiH OWYTHIH [Oapra Hb aHXaH IIATHBI
00JIOH HATTIIAH 000X OYPTIrall, KOMIAHWHWH TYHIITI3X YAUPUIATBIH XyPIJIBIH
TOMJIBTIIN, TYIIAaJ, MBI OOJIOH Xyydbh TOITOOMMKOOP HUHTI MAAIIIIXUAT
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XOPHTIIOCHOOC Oycaa 0apuMT OMYHTTIU TaHWINAX, YH? TOI0epTIH XyymdapiaH
aBax 0OJIOJIIOOT XyBbLiaa 339MIIHUIYHI OJITOX YYPIT XYJIIIH).

YHOT ITAACHBI 3AX 393JIMVH TYXAHM XYVJIb

(2013 onbl 5 nyraap capi IUMHIYJIIH HalpyyJcaH,
2015, 2016, 2017 oHx HIMIJIT O6PUJISJIT OPYYJICAH)

DH? X3COIT YHOIT IaacHBI 3aX 393JUHH TyXall XyyJqWiH aryyira, roi
3ap4KM, OMJITONITYY/IBIH TAAAPX XyyIUIHH 3aaJITYyABIT €pOHXHIA Hb TAHHUJIIITY YJIax
Oerees XyyluiH 30XHILyyJIadThIH HAPUIBUMIICAH 3aaJITYYABIT Y HIT AACHBI 3aX
322JIMIMH TyXall Xyyauac J3Ir3pyyJIsH Xapax Hb 3YUTIH.

YHOT paacHbl 3aX 32MHH TyXad XyyJIUHH 30pWIT Hb YHIT LIQACHBI
3aX 39311 OPOJLOTYBIH YT aKHJUIAaraar 30XUIyysax, XsHaIT TaBUX, XOPOHTO
OpYYJIardMiiH 3pX AIITHHAT XaMraanaxTai X0oJ0OTICOH XapuiIaar 30XUIlyyiaxas
oprmHO. Tyc Xyynb Hb HUUT 9 Oymar, 90 3yitmac Oypadsx 0ereenm 3HY XyylmHnT
2014 onst 01 myrasp capseia 01-HuiT e1peec 3XIIPH Jarax Mepaex OaiHa.

XyyJuiiH yiL14/139X XYyp3d

YHAT HaacHbI 3aX 329JIMIH TyXall Xyyllb Hb YHOT LIaaChIl HUHTHJ CaHal
0O0JITOH raprax, apuinKuX, OYpTIaxX, TeJ106ep, TOOLO0OT I'YHIPTIIX, Xaaranax, Oycan
30XMILYYJIITTal YHII @)Kniaraa 9pXxJsxTdoi X0J00TICOH XapHiIiaar 30XUILyyJIHa.

XepeHreep OaranraakcaH YHIT maac, 6apaa, TYYXHUH 3371 CyypuicaH
YYCM3JI CaHXYYTHHMH X3PATcai raprax, apwDKHXTai XoJOOrJCOH HUHTIAT
Xapuiaa, YHAT LAacHbl 3aX 3931 JA29pP MIPI3KIUIH XOPOHTe OpyylalThH
YHII akuiutaraa 3pxJIdXTIi XoMOOTICOH HUHTIAT Xapuilaar MeH 3HD Xyyluap,
HapUHBYMIICAH XapuIILlaar TyC TyChIH XyyJIuap 30XHUIlyYJIHa.

3acruiiH raspaac yHIT Ll@aac raprax, apupKaajlaxTaid XoJIOOTICOH
Xapwinaar OpHuidH yanpJIarslH TyXail XyyJib/l 3aaCHBI 1aTyy 30XHUILyYJIHA.

YHOT HAAC T'APTAX, APUJI/KUX
YHOT maac

YHOT HaacHsl 3aX 33UMIH TyXai XyylIniH 30XHIyylIanTaj Xamparaax
YHOT LlaacaH/1 1apaax CaHXYYTHHH X3PIrcall XxamaapHa:

- XyBbllaaT KOMIIAHWIH XyBbIlaa /Iaalin “XyBbliaa” rax/;
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KOMITAaHUHH ©pUHH X3P3rcall;

XOPOHT® OpYyyJIalThIH CAaHIMIHH XyBbllaa, HIIK 3pX;
XaJrajaMKuiH Ondaur;

XOpeHreep OarayiraakcaH YHIT 11aac;

YHOT Iaac raprardaac XepeHre opyyjaarduj caHay Ooirox Oairaa
TOJOPXOH TOOHBI XyBbIlaa OOJIOH OPHITH XIPATCIMUT TOXOPXOU
XyTalaaHbl JOTOP TOXHPOJILICOH YHIRP 3axXHajiax 3pX /BappaHt/;

9H3 XYYJIBJ 32aCaH YYCMDJ CAaHXYYTHIHH X3p3Trcal;

9H3 Xyyib[J 3aacHbl Aaryy CaHXYYTHilH 30XHIlyyJax XOpPOOHOOC
YHST L1aac TK TOI'TOOCOH Oycaj| CAHXYYTHHH X3PATcad.

Xyyib]1 @epeep 3aaraaryi 001 10p AypAcaH CAHXYYTHIH X3p3rcall 5H
XyYJIUHH 30XHUITyYJIaITa)] XaMaapaxryu:

Xsi3raapJiaramMal XapuyJiararail KOMIIaHUHH XyBbl1aa;

30XMIYYJTAITTal 3ax 33301 APWDKHUXBIT 36BIIE6peeryil yycmai
CaHXYYTHIHH X3p3rca;

MIAJDKYYATHITH OOJIOH SHTHIH BEKCeb;
OaHKHAac rapracaH XaAraJaMKHHH TIPUMITId;

BankHbI Tyxait xXyynuitH 15.2-T 3aacHbI garyy OaHKHaac MOHTOHUH
3aX 3950171 ApWIDKHUXaap raprax 06airaa HAT *KWJI XYPTHIIX Xyranaarai
Oycaj CaHXYYTHIHH X3P3rCal.

YH3T naac raprax

Y HAT HaachIT HUHTHI caHa OONITOH, SCXYJ HUATA/ CaHa OOJITOXTYHTI9p
XaanTTal XypIdHA XyJanmgaxaap raprax 0oxHo. HuiiTon canan OonroH raprax
Oaifraa TOMOPXOH TOPIUITH YHAT HAACKHIT XyJaJIaH aBaXbIT XOPUTIIOCOH ITTISIUNT
xyynmuap 6omoH CaHXYYTHHH 30XHIyylaX XOpoo /maamupa “Xopoo” rIx/-HOOC
TOIOPXOMIDK OomHO. HuHTAM caHanm OONTOH YHIT [aac Traprax aKWlaraaHbl
JKypam, 3aaBap, 1apaajuielr Xopoo OaraiHa.

YH3T naacsir MoHros ViChIH HyTar A3BCIIPT, 3CXYJ Tajfaaja yJIChIH
HyTar A3BCIIPT apripKuxaap raprax 0oiHo. ['afaan yicelH XepeHTHITH OMpKuI
OYpTranTa3i YHIT Haac raprarduifH YHAT Haacklr MOHTos YIICBIH HyTar I3BCrapT
XOpOOHOOC TOTTOOCOH JKYPMBIH JIaTyy apHIDKIK OOJIHO.
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YHAT maac raprax Tyxail MAHIBIPUAT XOpOOH OYPTTYYIICHIAC XOUMI
Xopoo 3eBIIeepcHeec Oycal TOXHOIION TyXalH YHST LAAchll YHST LAacHBI
aHX/ard 3ax 3337171 apWDKNIX XYPTAIT XyTralaaHn eepuIexXuiir XOpUIJIOHO.

XepeHTHiH OWpKHUJ apH/DKUX YHAT IAachll Tarnxyy HAPHHH YHIT
IaaCHBI X3J103p33p rapraHa.YHAT [aacHbl 30XHUILyYJIanTTai 3ax 333/ aHxX yaaa
YHOT 1aacaa OYpTIYYJIdX XYCOJIT raprax Oaiiraa yHIT maac raprard eMHe Hb
MOAAYYITHIH, 5CXYJI 30BIIOOPINIH YHAT Iaac rapracad 00J1 THAr33p YHAT HAACkIr
30XMX KYPMBIH JIaryy HApHIHH YHIT aacaHI XepBYYJIHI.

KomnanuitH HUITI caHa OOJITOH Taprax YHAT I[aackll X0poo OYPTTIK,
YHOT LaacHBI aHXJard 3ax 333J1J] CaHaJl OOJITOX 36BIIOOPIINIT OJITOHO.

VYpbIl Hb HUWATHN caHal OOJTOH rapracaH TyXaiH TOPIUHH YHAIT aachl
HAMXK Tapraxziaa XaaJTTail XypasH]l Xyaajjgaxaap MuiaBIpiIdcoH 601 XopooH.
OYpTryyHD.

Ypb Hb HUHWTH caHa OOJITOH YHOT IIaac rapracaH XyyJIuilH 3951 eep
TOPIMIHH YHAT LAAChIl XaanTTal XypiIdHA Xy#ajjaxaap raprax Oaiiraa 6om yr
YHOT 1aacklr XOpooH ] OYPTIYYIIH?.

X0opoo Hb YHIT IAACHI OYPTTYYIdX TyXal XYCONTHHUI YHIT IaacHbBI
TaHWIIyyaTa, Oycan OapuMT OMUYTHUHT XYJI9H aBCaH ©Ipeec XOWMI aKibiH 20
©JIpUITH JOTOP XSTHAXK, XYYJIb 00JI0H XOPOOHOOC TOI'TOOCOH IIAaP/JIarbll XaHracaH
'K Y3BAJI TyXaiH YHAT HAachIl OYPTIaX, 3¢XYJ1 OYPTIaXasc TaTrai3caH YHACIAI
Oyxwii IIUAIBIPUIH ajdbh HATHHT raprax 0ereen Xyramaar 30XHX IIaapara
XaHracas, OypTain OYp3H XYCOITHHT XYJIP9H aBCaH ©peec 3XJI9H TOOLHO. DHA
MIAAABIPUIT rapraxaji HAMIIT OapuMT OUYNT, ayANTHIH OOJIOH YHAITI3HHUH 33p3T
Oycaa XeHAJIOHTUIH Oalryyiuiara, MapraKUITHHUH TYTHAIIT, Tainbap rapryynax
IIaapAaratai TOXHOJIO0I IIMHABIP raprax Xyramaar aIiblH 15 XypTan eapeep
CYHTaX OOITHO.

Xopoo Hop AypAcaH TOXHUOIIONA YHIT HAACHIT, HUATH CaHaJl OOJITOXBIT
30BIIIOOPCOH YHOAT IAaaCHBI OYPTIA OYpTTIXd3C TaTrai3aHa:

- XYCOJITHHT 3H3 Xyyib 00JI0H XOPOOHOOC TOTTOOCOH KYPMBIH JIaryy
rapraaryi;

- YHIT maac raprard, 3CXyJd TYYHHMH TapracaH XYyCdIT, TYYH[
XaBcapracad 6apuMT OMYHT Hb TOTTOOCOH HIaapJIarbll XaHraaryi;

- OIaapagiaratail MoIRIUIMHAT XYCAATIN Tycraaryd, 3CXyd IyTyy
TyCracaH;

- Xy#al, TeeperayyJiCiH, ajijaarai, 3CXyJl XOOPOHIO0O 36pYYTdi
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MBI TyCTracaH,

- mIaapasiaratail HAMaJIT MIIP3JUIMHAT TOITOOCOH XyTalaaH[| raprax
HPYYJIIITYH;

- TyXalH YHAT [aachIl OYPTI3X Hb XOPOHT® OPYyYJIarduiiH 3pX amurT
cepreep HeJeenexeep OaifHa I»K X0poo Y3CHH.

3acruiiH ra3paac rapracaH YHAT [faacHaac Oycaji HUIT/ caHall O0ITOXbIT
36BILOOPCOH YHAT LAACHBI OYPTIAIA OYPTIYYIdaryit, acxya Xopoo yr OypTraina
OYpTraxsdc TaTrag3caH YHAT LAachll HUWTHA TAHWILYYJaX, 3ap CypTaTdmiraa
SIBYYJIaXbIl' XOPUIJIOHO. Y HAT AachIl' HUHTA]L caHall OOJITOXBIT 36BIIOOPCOH YHAT
[aacHbI OypTrang OypTTaXd3C TaTraj3caH IIMHIBIP rapcHaac XOWm | KUmuitH
JIOTOp TyXalH YHAT Iaac raprard TyXailH YHAT L@achil OYPTIYYJI3X33p JaxuH
XYCOIT Taprax 3pxryH.

Xopoo, XepeHTHHH OMpKIIC PHA XyynmuiH 9.6, 9.9-1 3aacHEI maryy
HUWTH caHay OONTOH raprax YHST Iaac, TYYHHH TaHWJILYYATBIT OYpTI3C3H,
HUWTH caHanm Oonrox OOJIOH YHAT IAacHbl aHXJard 3ax 39901 XyJaigax
36BILOOPOJT OJITOCHBIT TyXalH YHIT IaacaH] erd Oaiiraa Oaranraa ra»k y3axryi
Oerees YHAT IAaachIl XyJaljlaH aBCHBI yIMaac XepeHre Opyylardui ydupcaH
XOXHPIIBIT OYPTIICIH Oalryyiuiara Xxapuynaxryu.

YHOT maac raprard Hp raprax Oailiraa YHOT Laacaa HHHTOI caHal
OONIOXBIT 30BILOOPCOH YHAT LAACHBI OYPTIa OOJNIOH XOPOHIMHH OUpIKUITH
OypTrana OYpITYY/IdX XYCONTHHT HII9H 39p3T Taprax OONHO. YHOIT Laac
rapraryuir XepeHruitH OUp KK OyPTIICOH Hb TyXalH YHAT LIaachll' HUATA CaHall
00Nrox, 3CXyJl HUMTHI caHan OOJIOXBII 36BIIOOPCOH YHAT LAacHBI OYPTIAII
OYpTIraxX YHIICIAI OOMOXTYH.

YHOT aac rapraryuiiH HUMTIAT YYPruir tyc xyynuiiH 20 gyraap
3yl 3aacan OaifHa. YHOT [aacHBI XaHIII, apIIDKAaHbl XOMYKIIH]T MAIITIIXYHUIT
HOJIO0IDK 000X MAIIIIUIUIH TOPOI, TYYHUUT HUITI MAIIIIIIX )KYPMBIT
XOpOOHBI 36BIIOOPCHOOD XOPOHTUIH OHUPK TOTTOOHO.

YHOT HaacHbI TAHWJILYYJITA

YHAT maac, TYYHUH TaHWIIYYITHIT XOPOOH OYpPTIYYJICHIAC XOUMI 6
CapblH JOTOP HUWTHI TAHWIIYYJIaX 0ereej yyi xyramnaa AyyCccaH ©peec XOWII
TyXalH YHAT I[aaChIl HUHTHZ CaHas OOJTOXBII XOPUIIIOHO. DHY 3aacaH Xyraraa
JyyccaHaac XOWII TyXaWH YHIT HAachll HUHTAA TAHWIIYYJIaX TOXHOJIOI
XOpOOH MHAWIH OYPTTYYIIHI.

YHOT HaacHbl TaHWILYYJra Hb YHIT Llaac rapraryuiiH Tyxai, TyyHHi
XyBbllaa 333MIUUTYHI, YAMpIUIAra, 30XMOH Oalryymant, spx Oyxuil anban
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TyIIAaJITaH, YHIT [laac raprardiiifH XepeHre, ep Teidep, caHXyYruitH Oaiimai,
©HOOTHITH OOJIOH HPIINYIH TONIeB, HPCII, raprax Oairaa YHAT 1aac, TyXaiH YHIT
aacaap r3puwIATIACAH 3PX, YHIT HAACKIT apUIDKHX KypaM, XOHIJIOHTUiH TyTHAJIT
00JIOH XepeHTe opyynard IIMHABIP rapraxajl Iaapuiarataii ra XopooHOOC
Y3CoH Oycam MIIPIUIMHT aryyiacaH OaiiHa. YHOIT L@acHbl TaHWILYYJITBIT 9HD
XyynuitH 8.2-T 3aacaH KypMBIH Jaryy OOJIOBCPYYITHA.

YHAIT 1aacHbI TaHWIIYYJAra, XOJNOOTrAoX OapuMT OWYHWIT YHSH 36B
MIIPAIIRN Tycrax Oereen Xymal, XyypaMd, OyTyy, TOOPOTrAYYJICOH, 36pYYTIi,
anjaatail M3I33II3J1 TyCTacHbI yaMmaac Oycaa XOXHUpPOJ YyUpyyICaH TOXHOIIOIT
YT XOXHPIBIT YHAT Iaac raprard, yr MARABIPHNAT rapracaH ’px Oyxuii aimban
TymmaanTaH XaMmMTpaH XapuymHa. YHOT I[aacHBl TaHWIIYyNTa, XOoJ0O0TIox
OapuMT OWYTHHAT OBITIIX OPOJIICOH ATIIY OOPUHH TYWIPTIICOH KUITAH
X051000TOHTOOp OyCcHa yuIpyyncaH XOXUPIBIT XapuyIHa.

YHOT [aaCHbI TaHWUJIYYyJraa TyCcracaH M3ﬂ33l’[ﬂHI71H YHOH 306B, XYYUH
TOTOIIOP ICOXMUT dHD XyyauitH 33.2.1-1 3aacaH Xyysb 3YHH 30BIIOTOO Y3YYIIX
YW aKujuiaraa 3pxinx XyyJauiH 3Tr3333p, CAaHXYYTUHH MAI33J13J1 Hb YHAH 36B
ICOXMHUT 3H? XyynuitH 33.2.3-T 3aacaH ayIUThIH Yilll a)KniJiaraa 3pXiasxX XyyIuiH
ATrIIP TYC TYC XSIHYYDK, AYTHOAT TapryyiHa. Oarasp Oalryyiuiaraap
OaranraaxyyjacaH IYTHIITYYA Hb TyXaiH YHIT laaCHbI TAHUIIILY YJATBIH CaJIIITYH
X3¢ar OaifHa.

XOpOOHT HPYYJIIX XYCIIIT, YHIT [IAACHBI TAHUJIILY yJIra, TYYHUH Xyya0apt
YHOT I[aac raprarduiit TeJI0eJIoH yIupaax 30BI6JIHiH qapra, TyHITIOX 3aXupal,
€POHXHI HSTTIaH 0010y, JYTHIJIT rapracaH Xyyiibd 00J0H CAHXYYTHIH IaIraiT
XUHCOH aynuTop OOJIOH Oycaj Imaapjjiarataii XOHUIOHTMHAH [IHHXKI3Y TapbiH
YCar 3ypik OaTtalraaxyyicaH OaiiHa.

YHOT HaacHbl TaHWIIYYITaJ OpyyJax IIaapjuiarataid Xyyib] 3aacaH
MOIAI] ©0pUIeNT OPCOH TOXHMOJJON] YHAT Iaac raprard Hb YHAT L[AACHBI
TaHWILYyArag, XOPOOHBI 36BLIOOPONTINreep ©epusentT opyylax YYpaIrTai
0eree yHIT 11aac raprard Hb XOpOOH OYPTTYYJICOH YHAT AaaCHBI TAHWIIILYyJTa/l
XOpOOHBI 36BHIOOPOATYUIIIP 00PUIONT OPYYIaXbIl XOPUIIIOHO.

YHAT 1aacHBI TAaHWIIYYATHIT XOPOOH] OYPTTYYIICHAIC XOHII 6 CapbIH
XyTaraaH] YHIT aaCHBI TAHWIIYY/ITa I TyCcTaracaH YHIT [faac raprardauiid 00I0H
3ax 32/MMHH HOXIeIN O0alIaia XepeHTe OpYYIAarduilH IIHHIBIPT HOIOeTeXYHII
XOMKIIHUH 00pIIONT OPCOH OO0 HD Tajaap XOPOOHI MIIATAYK, YHIT IAaCHEI
TaHWIITYyyATa]] HOMK TyCcTaHa.

CoHmpXord 3Tr3d0 HHUUTIA caHan Oonrok Oaifraa YHIT I[aacHBI

TaHWIIyyiara XOpooH OYPTIILACIH ACIXUUIT TOTTOOJITOXO00P XYCHIT raprax
00JIHO.
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Jlapaax TOXHOJION YHIT aaCHBI TAHMIILY YJITA OITTIXUHIT Iaapaaxryit
Oaibk OomHO. YYHT?H X0i000TOM HHUHTHI caHa OONTOXBIT 30BIIOOPCOH YHAT
[aacHbI OYPTIAII OYPTIAX XKYPMBIT XOPOO TOTTOOHO:

- 3acruiiH razap Oyx»na Hb OaTanraa rapracaH YHIT [1aac raprax;
- rapraca XyBbI[aar H3I'TI'3X, 3CXYJ XyBaax;

- ypbJ Hb HUHTH TAHWIIYYJICAH YHAT [JaaCHBI TAHWILLYYATBIH Jaryy
XyBBIIAaH]] X6PBOX OPUIH XIPITCIMIT XyBbIaaHl XOPBYYIIIX;

- XyyJb[I 3aacaH Oyca.
YHAT HaaceIr HUATYA caHaJ 00J1rox

YHAT 1maac raprard JaHraap, 5cXyJl 30XHIyYylalITTal 3TII9T3H
OaliryyncaH r3padHUH YHICHH /193D YHOT 11aacaa YHIT LAacHbI aHXJard 3ax 3337171
xymannaxaap 50 6a TYYH?3C J33II TOOHBI XOpeOHre Opyy/lardu TaHWILyyJax,
CypTaidiiax 3amaap caHayl Ooirox 0a YHIT IIaacHbI TAHWILYYJITaTail COHUPXOTd
9TI33]] YHO Ten0epryi TaHwIax O0IOMKHNT OypAyYIH).

XopooHJ OYPTITYYJICOH YHIT IAaCHbl TAaHWILYYJITraJ YHAT LAachil
XaanTTall XypaIdHI TaHWILyyJdaxaap 3aacaH 00N TyXallH XYPI’HHI XepeHre
opyyJardjiaji TAaHWIIYyJTHa.

XyBbllaaT KOMITAHUHH XyBbIaar OJIOH HUHT3 caHal OOJTrOoXJ00 YHIT
[jaac raprard Hb aHICppalTepUilH Yl akuiuiaraa 3pXidX dpX OYXui XyyluitH
ATTISATAH P33 OaliryymHa.

YHAT maacHsl OypTrana OypTrarACcsH, OJOH HUHT3 caHayl OONTOXbIT
36BIIOOPCOH YHAT IaacHbl Tajaap TyXallH YHAT I[aac raprardaac HIMAJIT
MDBI33MI] aBax Iaapiulara YYCC3H, 3CXyJl YHIT I1aac raprard Hb TyXailH YHIT
aachll OYPTTYYIdX SBHAJ OYTYY, XyAad, TOOPOraYYJICIH M3 erceH, yr
MBI YHASCIPH YHAT HAaChl' OJIOH HUMTIJ TAaHWIIIYYJCAaH, XyAald aMJIaJT
©rceH 00JI0X Hb TOI'TOOTJICOH TOXHOJIJION] 30PWIHIH XIMKIIHIIC XaMaapd Xopoo
TyXalH YHAT LAachIT OJIOH HUHUTH] caHas 00JroxX akuyuiaraar Typ 30Ic00X, 3CXYJI
OJIOH HUHIT3]I caHaJ OOJITOXBIT 36BIIOOPCOH YHIT HAACHBI OYPTIAIMNAT XYUUHTYH
OoIroX, 9HA TyXall YHASCIAI OYXMil M3ISIIMHT YHIT Laac raprard OOJIOH
XOJIOOTIOX XOPOHTHITH ORI XYPIYYIIdX 0a 9HA Tanaap OJIOH HUHTA MIII3IIH).
YYHT3# X000TIOH YYC3X 3apaai, Oycaan yaupcaH XOXUPIIBIT YHAT [1aac raprard
XapuynHa. XOXUPIBIT YHIT I1aac raprard OaparayysicaH Hb yTI' 36pUdJI rapracat
YHOST IJaac raprarduifH spx Oyxuii anbaH TymiaanaTaH, 30XHIYYJIAITTal 3TrIdn
0OJIOH XOHUIOHTHUIH IUHKIIUUHUT 311 XOPOHTUIH OOJIOH 30pWINiH, SPYYTHIH
XapHyIjiaraac 4ejaeesaex YHAICII O0IOXTYH.
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OJIOH HUMTH caHayl OOJITOXBIT 36BIIOOPCOH YHAT IaacHbl OypTramg
OYpTryymaaryit 0omoH Xs3raapiaraMmai Xapuylulararaii KOMITAHHHH XyBbliaar
OJIOH HUMT3/] caHall OOJITOXBIT XOPHUITIOHO.

YHIT naaceir anxaard 3ax 333011 XyAaj1ax, Tailjaaraax

YHOAT HaacHsl aHXJard 3ax 3330171 YHIT [aachll' apHIDKUX 30BILOOPIINIT
Xopoo onrox 0eree;; Xopoo yr 3eBIIOOPIUHT XOPOHTUHH OMPKUIH OYpTIaIn
OYpTracoH OOJNOH XOJIOOTAOX OAITrANMUIr XaHracaH TyXall XepeHIMiH OMpIKIdc
rapracaH TOZOPXOWIIONT, YHAT 1aac raprarduiiH XYCaITd/ YHJIICIIH OJITOHO.

OJIOH HHUWTHA caHajl OOJNTOXBII 36BIIOOPCOH YHIT LAACHBI OYPTIAI
00JIOH XepOHTHITH OUPXKUITH OYPTIAIUIH aJib aJIMH] Hb OYPTIAIICHH YHAIT LAAChIl
YHOT IaacHBl aHXJArd 3ax 339017 XyAdajaaHa. Xopoo YHAT LAachl OJOH HUUTI[
caHaj OOJITOXBIT 36BIIOOPY OYPTTICHIIC XOWII 3ypraaH capblH JOTOp TyXaiH
YHOT IIaachll' YHIT [AacHbI aHXJard 3ax 3930171 rapraaryid TOXHOJIJION] TyXaiH
YHOT LIaaCHBI OJIOH HUITO]I caHasl OOJITOXBIT 30BIIOOPCOH OYPTIAIMNAT XYUUHTYH
6oJiroHO0. DAr33p Hb 3aCrWifH ra3paac YHAIT Llaac raprax, YHIT HAacHBI 3aX 3337111
XyZanjgaxaJ xamaapaxryi.

YHAIT maacHsl aHXJard 3ax 39371 YHAT LAAachl 332/199p XyJasljax,
XyyJb TOTTOOMIKHJI ©6peep 3aaraaryi 00 YH? TeJ0epryirasp 339MIIyYIdXuir
XOPHUIJIOHO.

YHAT 1maac raprard Hb YHOT L@achIl' YHAT L@ACHBI aHXJard 3ax 39317
XyAaJIax JTyyccaHaac XOMII aXJIbIH TypBaH ©ApUIH JOTOP TyXalH YHAT LlaachIr
YHOT LIaaCHBI aHXJArd 3ax 333011 apUDKCaH TyXall TalIaHT TOITOOCOH KYpPMbIH
Jaryy XoOpooHJ HPYYJIH?. YHAT Laachll YHAT L@ACHbl aHXJard 3ax 32917
apuIDKCaH TyXal TalIaH] TyXailH apuibkaa Hb 30XMX JKYPMbIH Jaryy siBarjcat
Tayaap XepeHTUuitH OMPXKUIHH TYTHAITHIT XaBcapracaH OaifHa.

X0opoo YHAT 1aachll' YHAT LAACHBI aHXJArd 3ax 37377 apuiDKCaH TyXai
TallJIaHT @XKJIBIH TYpBaH 6/1epT OartaaH XsHax 0a 30p4mi rapaaryi, YHIT HaacHbI
aHX/1ard 3ax 392JIMHH apuipkaa aMKHITTail O0JICOH I'»K Y3COH TOXUOJIION]] YHIT
LaaCHbI XOEPA0IY 3axX 333IMIH apunKaar 3XJIYYJI9X 30BLIOOPIIUIT OJITOHO.

XopoOHOOC YHAT LAaCHBI aHXJIAard 3ax 393JIMHH apuibKaar aMyKUITTan
0OJICOH TyXall IIMWUIBIP Taprax, HUWTII MAIIAJICHIIC XOWII YHAT IAaCHBI
aHXJard 3ax 33UHH XIIUTUAT Oyaaxryi.

YHOAT aac raprard Hb YHIT aaCHBI apHJDKAaHaac TOBJIOPYYJICOH MOHI'OH
XOPOHTMUT TyXallH YHAT LaacHbl TaHWILYY/raJl 3aacHaac eep 30pHyiajiraap
3apIlyynaxbIl’ XOPUIIIOHO.
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X0opoo YHAT Laachll HUHT3/ caHall OOJTOXBIT 36BIIOOPY OYpPTTICHHIC
XOMII 3ypraaH capblH JOTOpP TyXalH YHST LAachll YHIT LAacHBI aHXJard 3ax
395J11 rapraaryil TOXHOJZONA TyXalH YHIT I[aacHbl HMHT3A caHall OONTOXbIr
36BILOOPCOH OYPTIAUHT XYINHTYH OOITOHO.

XaarajgaMsKHidH OMIHUT

“XanramaMkuiiH OWYUT” TYK XaAraraMKuiH Owvwmr raprard /
JIETIO3UTOP/ CYyph YHAT Iaachil' YHAT IaaCHBI XaJAraJlaM)K /KaCTOIUAH/-UITH Y
QXHUJUIaraa 3pxJdX OalTyyiuiaraj XaJaraiyylICHBI YHICOH 33D ©6p YICHIH YHAT
LAaCHBI 3aX 393J1]] APUIDKUX 30PUIIT0O0P rapracal YHAT LAAChIl XAJIHD.

XaaranamkuidH OWMUUT HBb Xaarajanraj Oairaa cyypb YHIT Iaacaap
IIPWIdLIIX OMUWIOX IpX OOJIOH TYYHTIH X0J000TOM Oycaja 3pX, YYPrHHT HAIDH
ajnn OaranraaxyyiHa. XaaralaM>KUiHH OMUTHIH Cyypb YHIT HAachIr Xarajlairal
aBaaryi Oaiixaz, 3cXyJ TOO, XAMXk33 OypaH Oyc Oaiixan XaaraaaMkKuidH OHMUYHT
rapraxsir’ XOpHIJIOHO.

XagramaMkuifH OWYHT Hb CYyph YHOIT IIaacaHJ 4YeJIeeTIH XepBex
YHJICOH HOXIONTIH Oaiix Oereej XaJraJaMyKHWH OWMUTHUT OycHan Xymaimaxan
TYYHUHT OaTanraaxyyicaH Cyypb YHIT IIaaCHBI eMWIeX 00JI0H Oycal 3pX, Yypar
XyJaJIaH aBarduj] XaMT IADKAH.

XagramaMkuifH OWYTHHT Cyyph YHIT IlaacaH[d, 3CXYJN CYypb YHOT
[AAChIT XaAraJaMXHH OWYHIT XOPBYYJIX aXHWUlaraa Hb XapHy TeJIOepryi
X2UIpII OaiiHa.

XaaranamXKUAH OWYUr Taprarduiit Cyypb YHIT Laac raprardrai
OaliryyncaH rap3sHHN XYPIdHA TYYHHH JaanraBap TyHIDTIAIY 'K Y39X 0ereen
XaAralaMKuiH OWdruir Oarairaaxkyylax Cyypb YHIT [AacHbl HOMHHAIb
933MIINTY OaiiHa.

XazaraxaMKuifH OWYHT raprard Hb XaAraTaMKHiH ONYrHitH OeHe primap
OMWIOIYMIiH OYpPTIJIMHT XOTeNDK, Yr OypTranuir Xopoo, Cyypb YHAIT Laac
rapraryuji XyCJITHHH Jaryy XypryyJaHs. XaarajgamKMWH OWYWr raprard Hb
XaAralaMKUiH OMurnitn 6eHeguIap eMuory OaiXsIr XOPHUITIOHO.

XaaranamXuiH OMYWT Hb JIOp JypJcaH TepeiTdi OaiiHa:

Mouron VichlH XaArajaM:KuiiH OMYHUI: TDK KAaCTOAMAHBI VI
QXWIUIaraa 3pxXJnX dpx OyXuil XyyIuiH 3TrId[ddp JaMKyylaH raiaaj yJIChH
XOPOHTUHH OWpKUJ OYPTIALACOH Cyyph YHAT I[aachil XaarajaiTaja aBd,
XaJrajaMKuitH Owgur raprard MOHron VYICHIH 30XHIYyYJaJITTall 3aX 3331
Xyfajiaxaap OypIryyJDK, Tapracal CaHXYYTHIUH X3PITCIHHAT OMITOHO.
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XOpOOHOOC TOTTOOCOH JKarcaajTaj Xamparjaaryil YHOIT IaacaH[
CyypHIICaH XaJArajJaMXuitH ondaruiir MoHroun Yicaa XynaiaaxsIl XOPHUIIIOHO.

Mosron VYichlH XaArajgaMXWiHH OWYMT Taprardujl TaBUX HOXIel,
HIaapaiara, XaArajJaMKHHH OWuWr raprax »Kypam, HHUWT3I caHal OONTOXbIr
36BIIOOPCOH YHAIT LAacHbl OYpTrang OypTraX, HUHTAA caHan Ooirox OosoH
APWIDKHX 36BIIOOPOJT OJIT0X, HUHTAI MII33IIT 6reX >KypPMBIT X0p0O TOITOOHO.

Tlapaan yjchiH XxaarajgaMKuiiH OMYUT MK KaCTOAMAHbI YT aXKuiljiaraa
IPXIDX 3PX OYXHH ITrI3M93p AavKyyrdaH MoHron Yican aHX rapracaH YHAT
[aacaH] CyypWIaH 360BXOH XaAraJaM)KHiH OWYNT TaprarduifH Tapracaf
CaHXYYTHHH XdPITCIUUr oiirono. ['amaan yiacelH XaAralaM)KWAH OWYHT Hb
TyXaifH XaAraraMKUiH OWYTHAT apIIDKIX 3aX 33971, YICHT HIDPXANICIH HIPTIH
Oati 00JIHO.

OepuiiH YHAT I[aacaH]| CyypHJICaH rajfaajl yJAChIH XaAraJaMXuiH ONInur
rapraxaap IIMAABIPIICIH YHIT [laac raprard Hb H) TyXail IMUHABIp rapracHaac
XOUII a)kKJIBIH TaBaH OIPHUIH JOTOP HUUTHA 0010H XOpOo, XOpeOHTHITH OHpIKH]
OUUTH3P MAAITAZH).

Kommnanuiin epuiiH x3p3rcaa

Xopoo OO0JIOH XOpeHTHHH OMP)KIAC TOTTOOCOH INANTYYPHIT XaHracaH
KOMITaHM HUMTO caHayl OOJTOH ©pHHH X3pArcan raprax OomHo. Kommnanwitn
HUWTH caHan OOJrOH Traprax OpHHH XdPIrCiIMUT OYpTrax KypMbIr XOpoo
TOrTOOHO. KoMIaHmitH HUHTH caHas1 00JIrOH raprax epuitH Xaparcal Hb YYPrUiH
IYHIPTrIMAT XaHrax Oaranraaraid Oaik OoiHO.

KommanuiiH HUHTH caHan OOJNroH raprax epuiH X3PATCIUHH YHUHH
JIYH Hb TyXaiH KOMITaHWHH ©OpPUITH XOpOHTHIHH XOMKIIHIIC WIYYTYH Oalix Oa
rypaBzard STragauiiH Oaranraarail raprax Oaliraa HUMTH/ caHasl OOJITOH raprax
OpUIH X3PATrCIAMWH YHHUHH AYH Hb TyXaillH KOMIAHWWH ©OpUHH XOpeHTHUilH
XOMJK?3 OOJIOH TypaBjiard STrI9[UiH rapracan OartairaaHbl HHWIOAp JTYHIIAC
WIyyTY# OaiiHa.

XopeHruiin Oup:xux OYPTrITIi KOMIAHHU rafiaaj yjiacaja YHIT Haac
raprax

XyynbJ eepeep 3aaraaryii 001 MoHron YiChIH XOpOHTHIH OWpPKH[
OypTranTdii KOMIAHM HUHT rapracaH YHOIT I1aac OOJIOH TYYHI CYYpHIICAaH
XaJrajJaMKUiH OWMUYTHIH TOJOPXOW XYBHUHT Trajaall yICHIH XOPOHTUHH OUPKU
JaBxap OYpTIYYJ?H apwipKmk OomHo. [amaam yicaa YHIT maac rapraxjaa
XopooH] OYpTryyJdX O0ereea OYpTrIIHUIAH KypMBIT XOpOO TOI'TOOHO.
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Momron Yican OypTraTacsH XyyIHiH 3TrI9] Tafaa YICEH XOpOHTHITH
OuprKUL OYPTTYYIIX TOXHOIIOI XOPOOH T M3I3TAIH).

T'agaan yiacan 6ypTraaTdi XyyaniiH 31r3dn MoHroa Yicax yHIT
naac raprax

lajmaan yicelH XOPOHTHMHH OWpXKKA OYpTrINTIH  XYYIUHH 3Traof
XopooHb! 3eBLIeepenTIHreep MoHron Yicaa yin axkuiuiaraa dpxdmk Oaliraa
XOPOHTMIHH OHMpKU OYPTIYYJIdH YHOT Laac apwipKmk OonmHo. Monron Yican
apWIDKMX YHOT I[aacHbl TaHWIIYYJIraJ YHIT Ijaacaa aHX OYPTIYYJICOH YJICHIH
60110H MoOHTOJT YIICBIH XYYJTb TOTTOOM)KHITH 30XUILYYJIAJITBIH 30pYYTaH OailuibiH
Tajaap Tycrax 0a yyHuil yImaac YHIT Ljaac 333MIUMIYH] yuupd O0JI0X 3pCadi,
9PXID XIPIMKYYIIX OOTOMKHHT XaHTAX 30XMIYyJIaITHIT TyCTraHa.

Mouron Yicaj yHIT aac raprax 000X rajiaajibIH YHAT 1{aac raprardu
TaBUX INANTYYp, rajaaj YJACHIH XOPOHIMHH OWpKMHH jkarcaajir, YHAT Laac
raprarauift jarax Mepaex AypaM, )KypMBIT XOpoO TOTTOOHO.

XyyabJl eepeep 3aaraaryi 0on rajmaan ynucajx OypIraiTdIi XyyauiH
9Tr3I37 YHAT 11aacaa MOHToN YIICHIH YHAT AaCHBI 3aX 33371 rapracHeIr MOHIoI
Vrcan yiin axxusiaraa sByyJicaH Ik Y39XTYH.

YyemaJ1 caHXYYTHiiH XIP3reds1 apuiLKuX

YHAT maacHbsl TWIEPHHH YW aXWJUIaraa dpximX 3pX OyXuil XyymuitH
9TTI3 YYCMDJ CaHXYYTHIH X3PITCIUIT TyXaifH apripKaa dpximx Oairyymiaraac
TOT'TOOCOH KYyPMBIH Jaryy MAPTKIJIHIH XOpOHTe OpyyJIaldThlH YW aXuiiaraa
SPXIBIYUMH XYPI3H] apHIDKIDK 00IHO. XepeHreep OaTanraaskcaH YHAIT LAAChIT
raprax, apuybKUXaj 9H3 33T YHITWIdXIYH.

YycMman CaHXYYTHIH X3pArcan raprarduj TaBUX HOXIeJ, Iaapasiara,
mIanryyp OOJOH YYCMDAJ CaHXYYTHHH X3PITCIUHH CTaHAapT, TYYHHHUT apHiDKUX
JKYPMBIT apriDKaa dpXJdxX Oairyysiara, Xopoo TOITOOHO. YYCMAIJI CaHXYYTHUIHH
XOPITCIMNAT TOMOPXOH YHAT IaacHBI YHD, apWIDKaaHbl MHIEKCI TYNryypiaH
XOpOOHOOC 36BIIEEPOIT OITOCOH TOXHUOIION Fapraxk O0IHO.

KoMnanuiin XyBbuaar xyIajjiaH aBax caHaJj raprax

KoMnanuiiH XyBbIIaar XymainaH aBax caHAN /Maamudp “‘caHai’” Tax/-
BII' Taprard Hb KOMIIAHWHH XyBbIaar Xy[aJjJaH aBaxXbIl' XyBbIaa 3339MIIUIYI3]
caHau 6oirox oo Kommanuite Tyxait Xyynuita 57.1-1 3aacaH sKypMBIT OapuMTIIax
Oereesn XynaigaH aBaldTTail X0I000TOW MB3IPAUIMHMI COHMPXOTY OYX 3TIIdA3N
HOAI3H 33par XYprax Oyroy caHanmaa Xopoo 00J0H HUHTA HITSH 39P3T MIIIIISH).
CaHnan raprard Hb XyBbllaa XyJaJlJaH aBaX CaHAJBII HUUT3J rapraxaac ©MHe
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TyXallH KOMIAHUIH TeJeeseH yAuplax 3eBIe 3H3 Tyxail MyIdradH3. Canai
rapracHaac XOHIII XYYHHTAIH 0alX Xyramaa HAT capaac JOOIITYH, TypBaH capaac
JIPIIITYH OaifHa.

KommanuiiH XyBbI1aaHbl XsTHAITBIH OArmblr JaHraapaa 00JI0H X0JI00TI0X
STr39ATAH XaMTpaH 339MIIK Oalraa 3Tr33]] Hb YT XyBbIaaHbl XSIHAITHIH OArbIH
X3M)K33 Hb TaBaH XyBHap HAMAIJICOH, OyypcaH TOXHMOJION OYpH aXIbIH TaBaH
oJIpuiiH NOTOp XOP0OO, XOPOHTHIHH OHPIKAI MIIATIRX 04 HUHTHI ©0pUITH IaXiM
Xyyacaap AaM)KyyJaH M3I93JI9X YYPATTHH.

Canan raprarduifH XyBbllaa Xy[ajlaH aBaxaap caHaJl OONrox YH? Hb
TyXaifH XyBbIIaaHBI 3aX 393JIMIH YHI3C MOOMTYH Oaifx 0a 3aX 393JHifH YHHHT
TOT'TOOX apraviIajibll XOPOHTNIHH ONPKUIH CaHAJIBIT YHIICI?H X0POO TOITOOHO.

KommanuiiH XyBbIaar xynangaH aBax aXHJUIAraaHbl KYpPMBIT X0Opoo
TOT'TOOHO. XOPOOHOOC TOI'TOOCOH YKYPMBIT 36pUIK CaHaJl Taprax, 3CcXyJl caHal
raprajryil KOMHaHWIH XyBblaar XyJajJJaH aBaxaj YMIVISCOH YHI akuuiaraa
SBYYJIaXbIl' XOPUIJIIOHO. XyYJb 36PYMK XyJaJIaX aBcaH XyBbllaa CaHAJBIH
apxTyit O6aiiHa. CaHaIBIH SPXTYH OOJICOH XyBBIIaaHBI TAIAAPX MIIIIIUTHHT X0poo
©OpUIH LIaXUM Xyy/Jcaap JaMKyyilaH 15 XOHOTMIH TOTOp HUHTII MOIAIDIIH).

3oxuuyynaJarrail yiJ axuiiaraa

YHAT naacHsl Opokep, Iuiiep, aHIeppaiTep, XOPOHTe OpYYIaIThIH
36BJIOX, YHAT ILaaCHbl WUTIBMXIIDH YAMPAAX, YHAT LAaCHbl OMWIOX JSPXUilH
OYpTran, YHIT LAacHbI apyDKaaHbl TOOI00, YHAT IaaCHBI apHiDKaaHbl TeIOep,
YHOT LIaacHBI TOBJIOPCOH XaArajlaMiK, KACTOANAH, YHAT IIAACHbI apuiDKaa 3pXJIdX,
XOPOHT® OpYYIalNThIH CaH, XOPOHI'® OpPYyYJalTblH MEHEXKMEHT, CaHXYYXKUX
YaJlaBXbIH 33PAMIAT TOITOOX, YHAT LIAaCHBI 3aX 3337 OPOJILOIYU] Xyylb 3YiH
30BJIOTOO, XOPOHI'MIH YHAIIIIOHUHN YHIYHAr?> OOJOH ayAWTHIH YHITYHITDD
Y3YYJI9X, XOPOOHOOC 30XHUIYYJIAJITTal I'9K TOOIICOH Oyca Vil ayKHiularaaHy y/bIr
30XHIYYJANTTAll Vil aKuiuiaraan xaMmaapyysiHa.

YHAT HaacHsl 3aX 39371 OPOILOTYK] XYy/db 3YIHH 30BI6ree, XopOHIUilH
YHYUIT9HUN YHITYMIras OOJOH ayIuThIH YHIYHIII Y3YYJIdXd33C Oycan a33p
JypAcaH OyX 30XMIyYJIaJITTall YT akuiuiaraar XopooHOOC Tycraid 30BIIOOPOJI
ABCHBI YHJICOH J93p IPX3IHA. DAranp YIlll aKuaraar 3pXidX 30XUIyyIanTTai
STrI3AUNH HIP Hb TYYHHH OHOOCOH HAp 0O0JOH “YHAT IaacHBI KOMIIAaHH TACOH
JOIIC3PAHTYH TAOMARMIAI?, 3¢xyl “YIIK” racoH TOBUMICOH TAIMIAIIIAIIIHIIC
OypasHd. DH® TOMASIIAIIG Hb XOPOHIMHH OWpXK, YHIT IaaCHBI TOBIOPCOH
XaAralaMKHuiH Y aXuuiaraa dpxJjdxX 9px OyXuid XyyauidH 3Tranasn O0oJioH
OaHKaH] XaMaapaxryH.
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YH3T aacHbI 3aX 393711 OPOJILIOTYH]] XyYJIb 3YIH 36BII6ree, XopeHIHHH
YHUIT3HUN YATYWIrss OONOH ayAWTHIH YHIUMITD Y3YYIdX YIUI askuiuiaraar
SPXIBX 3PpX OYXHH XyynuitH 311337 XOpOOHOOC TOTTOOCOH HOXIO, Iaapylarkir
XaHTaH, XOPOOH OYPTTYYJICHUH YHICOH 33D 3PXAITHI. DAr3sp YT aKuiuiaraar
IPXIBX XYCHATIN XYYIMHH BTI331 5HY XyyludH 33 nyraap 3yl QypAacaH
MIAITYypBIT XaHracaH OaifHa.

CaHXYYKHX 9aJBapbIH 33T TOTTOOX YHII @)KMIlIaraa spXxJsx Tycrai
30BIIOOPIUIT MOHTONI0AHKTal 30BIIMIIICOHOOP XOPOO OJTOHO.

YHAT naacHsl Opokep, IuWiep, aHAeppaiTep, XOPOHTe OpYYJIaIThIH
30BJIOX, YHIT L@ACHBI WTIOMXIPH YAUPJAAX, YHIT IAaCHbl ©MYIeX 3PXUHH
OYpTran, YHIT HAacHbl apMIDKAaaHbl TOOI00, YHAT IAACHBI apHiDKaaHbl TeIOep,
YHOT LIaaCHBI TOBIOPCOH XaArajlaMkK, KACTOANAH, YHAT IIAACHBI apMiDKaa 3pXJdX,
XOPOHI'® OPYYIAITHIH MEHEKMEHT, XOPOOHOOC 30XHILyYIaNTTail I'»K TOOICOH
Oycam yHn aXwUlaraaHyyabll SpXJdX 30XHIYYIAITTal ATr39IUHH XyBbIlaad
933MIINTY Hb XOPOOHBI 36BIIOOPOINITYHI3p XyBbllaaraa XyAajnax, apuiDKHX,
Oappraanax 00oH Oycam X3103p33p MIIDKYYIIXHANT XOPUTIOX 0a 3HD 3aanT
Hb XyBBIIaaT KOMITAHUIH X3I0IPTIH 30XHUIYYIANTTAll ITrI9IUHH HONee OyXuid
XyBbllaa 333MIIUTYHI XamaapHa. MeH eepuiiH candap, TeaeelerdyiiiH ra3pbir
Galiryynmaxaaa XopoOHOOC 36BIIO6PeT aBHA.

YHAT maacHbl 3axX 39307 30XMIyYlalITTall YWI aXwiiaraa 3pXiox
30XUIlyyaanTTail 3Tr3 Hb YWI aXWrlaraaHnaa 3HY XyyIuidH 25 myraap
3YMI 3aacaH 30XMIyyNalTTal YUl aXusularaanbl 3apuMyyabll OapuMTalHA.
30XUIyyIanTTail Yilll akuiuiaraa spxJasxTai Xon00racoH Xapmiaar XopooHooC
Garasncan 6arm 1ypMa3p 30XHUILYYIIHA.

3oxuuyynaJaTTail Y axKuiaraar XaBcpaH 3pxJnx

OH? XyylbJ 3aacaH 30XULYYIalTTall XdI XdI3H YW1 akuiaraar
HAT XYYIUHH 3Tr33 XaBCPaH IPXJAX TOXUOIAONA TYYHJ TaBUX CAHXYYTHUIlH
I1aapJIarsIr XaBCpaH ApXdJDK Oaiiraa yin axxuiuiaraa Tyc Oyp/1 TaBHX Iaapyiaraap
HAMATIYYJIPH TOOIHO. DHA XyyinuitH 51.1-1 3aacHaac Oycaj| 30XMILyyIaaTTai yi
QXMJUIAraar XaBcpaH PXJIDXUUT XOPUITIOHO.

Oy xyynuiiH 51.1-1 3aacHaap nop AypAcaH YW aXujularaar XaBcpaH
3PXADK OOITHO:

- OpOKepbhIH YW axwuiaraa 5pXJidX d3pX OYXHMH XyyluiH 3Traaq
JIIIEpUH OOJIOH aHaeppaiTep, XOPOHI'® OpYYJIAJTHIH 30BIOXHIH
Y1 axxusiaraar;

- YHOT HaaCHBI TOBJIOPCOH XaT" aJIaMIKUH Yﬁﬂ AXKHWJl1araa 5pxJjonx 3px

85



86

Mowuroun YnceiH CaHXYYTHIHH S0XHILYYIIAX XOPOO ..evervrerereuieeeeeeeeeenseeeeansessessnesseessnesseenes

Oyxuil XyynuitH 3Tr33]11 KaCTOANAHBI, TOOIIOOHBI OOJIOH TeIOePUITH
YHIT aXkuiaraar;

- KacTOOMAaHBl VIl aKHiularaa 3pxJdX 3pX OyXui XyynuiH 3Tra3[
YHOT IaacHBI TyXaicaH OypTTIIIUiH YT a)KUIuIaraar;

- KacTOOMAaHBl VIl aKHiularaa 3pxJdX 3pX OYyXui XyynuiH 3Traa[
TONOOPHUIH VIl aKHJIIaraar;

- Tyxait 0yp XOopOOHOOC 36BIIOOPCOH VIlll ayKMILIaraa.

Tycraii 36B1160P6.I

DHY XyyilbJ 3aacaH TyCrail 3eBILOOPIMUT aBaXbIl XYCCOH XYYIHHH
3Tr33]] TOTTOOCOH MAsITTHIH Jaryy XOpOOH]I epre/ien rapraia. Yr eprejeny Ax
axyiH Y#J axuiaraanbl Tycraid 3eBILIOOPIMNAH TyXail XyylbJl 3aacHaac rajiHa
9HD XyYIuitH 27.2 ayraap 3yHna QypacaH OapuMT OMUTHIAT XaBcapraHa.

baHk, TyyHUWid TONTOM, Xapaar GOJIOH OXWH KOMIAaHH, OaHKHBI HALAII
OpcoH OOJOH OaHKHBI XyBbLIAaHBl TaBaac I XyBHHI 339MIIMK Oaiiraa
XYYJIHIH 9Tr39 30XUIYYTaNTTall Yl aXuuiaraa dpxinxd3p XOpOOH[ XYCHIT
raprax Oaifraa Toxuonmonn baHKHEI Tyxall XyyJbJ 3aacaH XOJOOTJOX JKYPMBIT
OGapumTaHa.

YHAT naacHbl aprbKaaHbl TOJI0OP, TOOIIOOHBI, 3CXYJ KaCTOJUAHBI VI
@KWIIaraa dpxJdX Tycrail 3eBIIEepell aBaxXbll' XYCHK Oairaa XyylHiH 3Traon
Hb XOPOHTUIH OMPKUHH apiDKaaHbl aXUM CYJDKIH XOIOOTACOH Oaix, YHIT
[IaacHBl apuiDKaa 3pXJdX YHII aXwiiaraa 3pXjidX Tycrail 3eBIIeepes aBaXbIl
XYCK Oaiiraa XyyauifH 3TT33]1 Hb YHAT AaCHBI apHDKaaHbl TOJI0epHIH O0JIIOH
TOOIIOOHBI YIJI @KMJIIaraa 3pXjdxX OalTyy/uTarslH IaxuM CYJDKIIH]T XOIOOTACOH
Gaiix Gerees 3H? Tanaapx OAPUMTHIT SHD XyyJIb]] 3aacaH ©PreJIe/] XaBcapraHa.

Tycraii 3eBmeepeJ oJirox: Tycrail 3eBLIeEpes aBaxbIl XYCCOH
XYYJAUHH 3Tr357 Hb 9HY XYYJIUWH 28 nyraap 3yHi 3aacaH HOXLOJ, [IaapAaarbr
XaHTacaH TOXHOJIZONA X0POO TYYH TyCTrail 36BIIeepes OJIroHO:

Tycraii 36BIIOOPJIMIAT TYArJI3YY/I9X: DHA XyYIUiH 29 nyrasp 3yiia
3aacHaap XOpoo Tycrail 3eBLIOOPAMIr AJK axXyWH YW aXularaaHbl Tycrai
36BIIOOPIIMIH TyXal XyyibJl 3aacaH Xyraraaraap TYATI3YYDK OomHo. Tycrai
30BIIOOPIIMHT TYATI3YYJICOH HeOXLeN Oaiiian apuiacaH TOXHOJIIONA Tycrai
36BILOOPOJT I3IMIIUTY Hb YT 30BIIOOPIINIT CIPTIANITIX TyXai XycanTdd XopooH.
upyysiHd3. Xopoo 3H3 XyconTuir 30 XOHOTMHH AOTOp WMHAB3pIAHA. Tycraii
30BIIOOPIIUHT TYArI3YYICIH Hb Tycrail 36BIIOOPIHHT aHX OJTOCOH Xyraraar
00pUIIeX YHAICII OOIOXTYH.
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Tycraii 36BIIOOPJIHIIT XY4uHTYHl 0oarox: DH> xyynmitH 30 myraap
3yl 3aacHaap XOpoo Tycrail 3eBIIOOPIUHT XYYHHTYH Oonrox 6a Xy4WHTYH
0OJNTOCOH TyCral 30BIIOOPIHNAT CIPTIIXTYH.

Tycraii 3eBIIOOpIUHT TYArI3YYICOH, XYYHHTYH OONTOCOH Hb TyXaifH
XYYIUARH 3Tr39133¢ OycanTtail 6alryymncaHn rapad, X JIIUIHHT ITyycraBap 00arox
OyIoy yT I3pa3, X3IIUIIIP XYIIICOH, Oycaan yapyylacaH XOXUPIIBIT HOXOH TOIOX
YYPT23C 40I106J16X YHIICIII OOIOXTYH.

Tycraii 3eBIIOOPAMHT TYArAI3YYJICOH XyralaaHjg OOJOH XYYHHIYH
OOJNTOCHBI Japaa TyXailH XYyJAHHH STII3IWHH XapWINArdduiH 3pX amruir
Xamraajiax 30pwiroop Xopoo 3eBIIeepCHeec Oycaj aluBaa Idpad, XdIIDI,
TYWIITI9 XUUXUUT XOPUITIOHO.

Xopoo Tycrail 3eBIIOOPIMHr TYArII3YYJICOH, COPIIACIH  OOIOH
XYYHHIYH OOJITOCOH IIMHABIP rapcaH e/peec XOWII aXKJbIH TypBaH ©JpUIH
JIOTOP 9HD TyXail HUMTI MAARIIH?.

Tycrail 3eBHIEOPIUIr TYArA3YYJICOH TOXHOIAON] TYArINI3YYJICHH
XyranaasJ Xapuianardjiaja y3yyJadX YHIUUIridr, Tycraid 30BIIeOpIuir XyUHHIYI
OOJITOCOH TOXMOJION Xapwinardraii OalryyiacaH TIp33radp XYJIICOH 3pX,
YYPrHHT 3px Oyxuii Oycan XyyauiH 3Trasa3 HIMJDKYYJdX axuuiaraar Xopoo
TOTTOOCOH JKYPMBIH XYPAI2H] X3PATAKYYIIH).

T'ompoa rapraxspx: Xopoo Hb Tycraii 3eBII66pOI 0JIT0X00C TaTraa3CcaH,
Tycrai 30BIIOOPIHHT TYArII3YYIICIH, XYYHHTYH 007r0coH, XOPOOHBI OYPTIAIUIH
YHJICOH J193p YHJI aXwiiaraa 3pxidx dpx Oyxuil OalryymiarsiH OypTramnc
XaccaH 39p3r XOPOOHBI IIHHABIPUNIT YJI 30BIIOOPCOH T TyXalH MIMNAABIP
rapcHaac xoim 14 xoHoruitH 1otop CaHXYYTHIH 30XUIyylTaX XOPOOHBI 9PX 3YIH
OaliauIbIH TyXai XyyauiiH 28 gyraap 3y#Hin 3aacan XOpOOHBI A3PraidX XTHAITHIH
36BJI6JIJ] TOMJIOJ I'apraxk OOJHO.

OH? Aaryy roMol rapracal Hb XOPOOHBI IIUHIBIPUNH XIPITKUITUIT
TYArI3YYIRX YHIICTAN O0NoXryil Oereey; XsHAITHIH 30BIOIUNHH MHAABIPIIP
XOpOOHBI MIMUABIPUIH XIPIKMITHHT TYP TYATII3YYDK OONMHO. XSHAITHIH
30BJIOJIOOC XYYlIb TOITOOMXKH] 3aaCHBI Jaryy rapracal MIHAHABIPHHAT Xopoo
Ouenyymx yyparTai. XsHaITBIH 3OBIOIMHH INHHIBIPHNAT 3C 36BIIOOPBOII
HIYYX37 XaHaax O0ITHO.

MDb3praxuiITIHI IPX 010X

3oxHIyyaaJITTall YHI axuiiaraa 3pxJoX XyyIudH 3TrI9091 akuax
MOIPIUKHITIH SHD XYYIHHH 69.2-T 3aacaH MAIPIBKINIH X0IO00HOOC PX aBCaH
OaifHa. DHP JpXUUr 3HY XyynmuidH 35.5-71 3aacaH MIprInuTUitH 36BIIOIUITH
JYTHAJITUUT YHIICIIDH OJIT0X 0a rypBaH KIUTHIH Xyraijaaraap OJIroHO.
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MbprokuATIHA OIT0X 3PX Hb APXIAX @KWI, YIUTUMITIHUNA Tepel,
MAPIAIUTAIH TYBITHAAC XaMaapd TOIOPXOH TepeIl, 39p3rINTIH OaifHa. YT Tepe,
39P3MIIIUHAT YHAT I[AaCHBI 3aX 33JMHH MAIPIYUKINHH X07000 O0JIOH eepHiiree
30XMILyyJIaX OalTyy/uIarblH CaHAJIBIT Xapraji3aH X0poo TOITOOHO.

Mbprauuuiie wanrapyyiaaTeir MaprauuiiiiH 36Bi1e1 3pXI3H IYHLITIAX
Oereen MpoprauuiwifH 36BN Hb €COH THIIYYHTIH OaifHa. Mpapranumuiia
36BJIOJIMIH THUIIYYH Hb XOJIOOTIOX TOPHUIH 3aXxUpraansl Oalryyiuiara, €epuiree
30XUITyyTax OOJIOH XOJOOTIOX MIPIYKIMWH Oairyyiraraac caHail OOJTOCOH,
CaHXYY, OMIH 3acar, Xyyldb 3YWH candapT rypBaac JOOMITYH KW aKHJUIacaH
Typumiaratai 3Traay OaitHa.

MbopronmiitH =~ 36BIONUITH YW~ aXWUIaraanbl  KypaMm  OOJIOH
OYPATAIXYYHUHIT TOMIIIOX JKYPMBIT XOpPOO TOTTOOHO. MAPralUTHIAH 30BIOIHNAT
XOpoOHBI JaprblH TOMWJICOH XOpPOOHBI THIIYYH JapraiHa. Mojprauuiuiia
MIarapyymnaiT sBYylIaX, MIPIBKUITIHI 3pX OJT0X, TYIArI3YYJIdX, XYUUHTYH
60JITOXTOH XOIOOTICOH KYPMBIT XOPOO TOTTOOHO.

3O0XUITY VIAJITTAW YIJI AJKHJIJIATAAHBI TOPO.T
YH3T naacHbpl OpoKepbIH Yl axkuiLIaraa

XapuiuarduiiH —XepeHreep, TYYHUH HIpUHH ©MHeecC, TYYHMI
JlaanraBpaap YHIT Iaachll' XyJalax, XylalJaH aBaxTai Xol000ToH 3yywIanblH
YHITHWITI3T TIP39HUN YHICOH A33D IPXIBXUHT YHIT IIAaCHBI OpOKEpBIH YHII
aXWJUIaraa /maammus “OpoKephIH YT aKuntaraa’ Tax/ TOH).

Bpoxkep Hb XyyIilb TOTTOOMK, XOp0OO OOJIOH Xapbsiajdax XepeHTHIH ONpK,
YHOST IAaCHBI apHiDKaaHbl TeJI0ep, TOOL0O0, XaAraJaMKUIH Oalryysuiara 33par
THIIYYHWIT OYXWi eepwuiiree 30XHIlyylax Oalryymiaraac OarajicaH aypoM,
JKYPMBIT YW @)KWjIaraaniaa Jarax Mepaex YYparTau.

Bpoxkep 6050H TYYHHUI XapHIIarduiftH XOOpOHABIH XapHIIIaar r3p33ranp
30XHIlyyIax 0eree]; OpOKEephIH YHIUMITI? Y3YYJI3X IIP39HUN CTaHAAPT HOXIO,
r3p33 Oalryynax >kypMbIr XOpoo TOITOOHO.

Bpokep Hb quepuitH it aXXuiuiaraa 1aBxap dpxaunk Oairaa 3¢3x33¢ yiI
XaMaapu XapHIIardiuifH 1aaJiraBphIr TIPTYYH 33IDKH] OUETYYII9X, XapHiIardIiblH
3aXMAITBIT, 3aXHaJIra 6TCOH AapaajliIbiH Jaryy T'YHIITI3X YYPATTHH.

Bpoxkep Hb xapuinardraii OpoKepbIH YHIUMITI) Y3YYII9X Tajlaap ajauBaa
r3p33 Oaiiryynaxaac eMHO COHMPXJIBIH 36p4mil OyXHi HeX1es Oai/ulblH Tanaap
YpBAUMIAH MOIATIRX, 3CXYJ I3p33 OalryylcHBI Iapaa COHUPXJIBIH 36pUMl
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YYCCaH 0011 9H? TyXal XapmiIlardnuj H3H Aapyd MIASTASX YYPATTHH. DHD YYprad
OuenyyimaryiH ynMaac TyXalH XapHiIardusl y9upcaH 31 XepOHTHITH XOXUPIIBIT
TyXaifH OpOKepBIH YIJI aKWIIaraa dpXimdX 3pX OYyXuil XyymuidH 3Tr331 0epuitH
XOPOHTeep XapHyIHa.

bpokep HBb XapwilLlarduiiH MOHIOH XOpPeHIre, YHAT L@achll MOHI'OH
XOPOeHre, YHIT Ilaac Xxaarajgax 3pxX Oyxuil Oairyymiarajg TycraiyiaH HIICOH
JIAHCAHJI ©OpHIH MOHI'OH XOPOHIre, YHIT I[aacHaac TycaJ Hb OalpIIyy/nK
AXXUJJIaHa. Xapmmarqm?m MOHI'OH XOPOHI'® YHOT HaacChIl' XaArajax JaHC Hb
36BXOH YHIT I[aaCHBI apHIDKAaHbl TOJ0Op TOOIOOT TYHIITIIX 30pUIr0 OyXuit
YHOT IIaacHbl apuibKaaHbl JaHC OaifHa. YT NaHcaH[ Jaxb MOHIOH XOPOHTHUT
Xapwinard OOJIOH TYYHD3C OJITOCOH UTIIMXKJIIAN OYyXHUil 3Tra9133¢ Oycaj 3T
YHOT IlaacHbl apWiDKaaHbl TeJIOOp TOOLIOOI TYHIPTIIXIIC Oycal 30pUIIroop
3aXUpaH 3apIyyaaxbll’ XOPUITIOHO.

Xyyab OONOH TIp33HI eepeep 3aaraaryii 0om Opokep Hb ©OpHHH
Xapuwinardrai Oairyyincan rapasHHUN Aaryy TYYHA3C XYJI99H aBCaH, 3¢XyJI TYYHHI
naanraBpaap Oycanarail OairyyicaH rapasHMN Jaryy TYYHHH HA3p 193p Oycraac
XYJI93H aBCaH MOHT'OH XOPOHTUIT MOHTOH XaAralaMKHiH YHIT )KuilIaraa spxjinx
apx Oyxwuii Oairyymiara TyxailH XapiILarduiiH Hap J193p AaHcaH | Oaipuryynax
YYPArTHil.

bpokep Hb XapWiILarduifH eMwien 13X YHIT maac OOJIOH MOHI'OH
XOPOHTHHH HATTIAH O00m0X OYpTraMMUAT Xapwimard Tyc Oypadp XeTerk,
OYPITIMIT TOrTOOCOH JKYPMBIH Haryy XapWILardul TaHWILyyldax YYpIITo.
['3pa9Hn 3aacHBI Jaryy YHOIT Haac XyJajliaH aBaxTaid Hb Xon0orayyiaaH Opokep Hb
XapuIarduy 33371 OJIroCHOOC Oyca TOXHOJION] ©0PUIH OOJIOH XapHiIlardnita
JIAHC XOOPOH] MOHI'OH XOPOHI'® IIHIDKYYIIXHUT XOPHUITIOHO.

Bpoxep Hb ©6pHITH XapHIIArdUNAT TAHBXK MIJIOX YYPITTIH 6eree Xyyib
TOTTOOMK, JYPAM, KypamJ 3aacHbl JIaryy TyXalH YHOT I1aacHbl apHDKaaH]I
OPOJILIOX 3PXT3UA 3COXUHUI HATTIIAH, OPOJILOX 3PXTYH apuibkKaaHi OpPOJILI0X00p
OrCeH XapUJILarduitH JaalraBphll OUENTyYIdX33¢C TaTraja3aHa.

lajaas yachIH YHAT HAACHBI 3aX 333JI1 YHAT 11aac Xylalax, XyJalaaH
aBaxaJl 3yywiax YHJI axwmuiaraar XOpOOHBI 36BIIOOPIIeep 3pXJdX 0ereej sHI
XapHIIIaar 30XMIyyJICaH KypMbIT XOpOO TOTTOOHO.

YHOIT naacHbl AWJICPHIiH YilJI axKuIaraa

OepuilH HIPUIH OMHOOC ©OPHUIH XOPOHTeep YHAIT Iaachil XyAalaax,
XylaJJaH aBax aKujuiaraar YHAIT 1IaaCHbI JAWJICPUIH YHII akuiiaraa /laaiun
“nunepuitH yitn axxuiiaraa” rax/ raHa. Juiep Hb Xynangax, XyJajiaH aBaX YHIT
LaaCHbI JI93]1, OO/ XAIMIXKII; Xy/JaliaX, XyJaliaH aBaxaap caHay 0onrox Oaiiraa
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YHUIH XY9HHTAH 0aiix Xyraiaa; XyyIuap XOpUIIIooryii Oycaa HOXIIOIMAT caHal
6osrox 6oITHO.

Jlunep Hb rapracaH caHalaa TyXallH caHaJl rapracaH apra, X3103pasp
XOPOHTHHH OMPK33C TOTTOOCOH JKYPMBIH Jaryy eepuiiex Oyroy Iynammk OOIHO.
JlunepuiiH YHST Laac XyJajjax, XydalJaH aBax CaHaJbII 36BIIOOPCOH Xapuy
UPYYJICOH TOXHOIIOI TIPIIP YYPrd3 YII Maprax xKypmaap Onesyysnx YYpIrTau.

Jlunep Hb ©6pHiH eMuJIeN J3X YHAT 11aac, MOHT®H XOPOeHI'ee YHIT
1aac OOJIOH MOHTOH XOpeHTe XaJraiax 3pX OyXui XeH/UIeHIMiHH Oairyysuiaran
TycraijlaH HI3COH aHCaH] OaiipiryyHa.

Bpokep, nuiepwiiH YHIT LAacHBl apwiDKaaHbl JAaHCTall XoJIOOTIoX
xapuinaar Monron 6aHk, XOpOOHBI XaMTapcaH >KypMaap TOTTOOHO.

XOpeHre opyyJaJThIH CAHTHIH Yl akujLIaraa

XepeHre OpyyJlalThIH CaH XOPOHI'® OpPYYJIAarduiiH 3pX alruir OypsH
TOJIOOJDK aXWIIaX, CAHTMHH XOpOHTUHr yp ammrraiiraap ecreH HA3MATIYYJIdX
30pHIITOTON OaliHa. XOepeHTe OpyyJaJIThIH caH XOPOOHOOC TOTTOOCOH >KYPMBIH
Jlaryy HAIK dpX raprax OOJHO.

XepeHre opyyJalThIH CaH Hb YHJI aXKUJIJIaraa pXJidX TOpIIeecee XxaMmaapy
XYYAMHH 3TII9AMHH 9PXTIH, 3CXYJI Xyyluap 3eBIIOepceH Oycan Xdan0apTain
Oaiix 600X 06ree/1 XepeHTe OpYYJIAIThIH CAaHTHMHH XYYJIUHH STTI9IUHH SpXTIN
X0JI00TICOH XapuiIaar Tycraid XyyJimap 30XUIyyiHa. XepeHTe opyysIaiThlH CaH
XOpOOHOOC TOTTOOCOH JKYPMBIH JIaryy HAITXK 3pX raprax OOiHO.

XepeHre OpyyJalThlH CAHTMHH XOPOHTe HArTIaH 00m0X OYypTraiauiH
XyBbJ] TYYHHH YYCI'3H OaliryysardiblH XepeHreec Tycraapiarjacan 0aiix 6ereen
CaHTMHH XOPOHTHHI KacTOAMAaHbl YIJI akumilaraa SpXJdX Tycrail 3eBIIeepel!
Oyxuit Oaifryyimarag, acxysl 5px Oyxuii OaHKaHJ HI3COH Tycrail JaHCaH.
XajrajryyiHa.

XepeHre opyyJIalNThIH CaH Hb YHOT [1aacaa Oyclnaja Xyaajgaxaap OaifHra
caHaJl OOJITOXK, IPANTHIH XIMIKIITIIP Tapragar 0ereei YHIT Ijaacaa dpryyJidH
XydalIaH aBaX YYPAr XYd3Ider Oyry HIWITTIH, YycraH Oaliryynardaac
TOTTOOCOH XOPOHTHWH XAMKI3HJ OarraaH HUNTII caHAI OOJNToX X3I03p33p
YHAT Llaac raprax, 3ax 393JUiH YHIIP XyAaJJar, ©0pUiiH rapracal YHIT 11aachIr
APIYYJIRH XyJAIIaH aBax YYPAT XYIIIIAITYH OyI0y XaaaTraid, 60110H XopooHOOC
36BIIIOOPCOH Oycaa TOpeTIH OaliHa.

XepeHre OpyylalThlH CaH 3H?Y XyymuilH 38.6 nyraap 3yilnn 3aacan
YiI akuniaraa sBYyJaXbIl XOPHUITIOHO. XOPOHIe® OpyyJIalTblH CaHTUHH YHI



.......................................................................... Xepenruitt 3ax 3muitn CYPAX BUUUT

@KWIIaraaHbl OHIUIOTTOM XOJOOTZIOX 3H? XyylbJ 3aacHaac Oycal Xxapuiimaar
XyyJb 00110H XOPOOHOOC TOI'TOOCOH XKypMaap 30XHIyyJTHa.

XepeHre OpYYJIANThIH CAaHTHUIH XOPOHTUHH yIUPAJIArbll XOpPOHTe
UTTAMXKIBX TOPIHUM YHACIH AP XOpeHre OpyyJalThlH MEHEKMEHTHHH
KOMITaHH 3PXJAX 06reeJi yr KOMIIaHH Hb XOPOOHOOC TyCTrail 3eBIIOepes aBcaH
XyynaiH 3Tra30 OaifHa. XepeHTe OpyyTaldThlH MEHEKMEHTHIH KOMIIaHH Hb
YHITHWIT33HAH 3apIulblH Tenoep, TYHIPTrumiiH ypaMiryyiuiaac Oycaz Tesdep,
XypaaMXHHT CAaHTHIHH XOPOHTe6C rapraxbil XOPUIIIOHO.

YHOIT 1aacHbI X6POHIO OPYYJIAJITBIH 30BJIOXHITH YHJI a:KI/LIaraa

YHOT 1aac raprardyuilH HUWTOI TaHWILYYJIArgcaH M3A33J37 199D
YHADCIDH CcyJairaa, WHHKWIMAT TYHIRITIOX, Xapuilardyuj YHIT 1aachil
XyJanjuax, XylajJaH aBax YHY, HOXLeJ, XyrauaaHbl Tajaap MOIPraKIHIH
36BJIOTO6T TOJIOOPTINreep erex axuiuiaraar YHIT [IaaCHBI XOPOHT® OPYYIIaIThIH
30BJIOXUITH YT a)Kuiljiaraa raHo.

YHIT naacHbl MTIIMIKIIIH YIMPAAX YilJ axku/uiaraa

WITraMIIary XapuiinarduiiH YHIT 1aac, TYYHTH X0JI000TOH XOpOHTHIH
OMUJIOX OPXUUI XOPOHI® HUTIOMMIIAH yIAUPAAX IIPI9HA 3aacaH Xs3raapblH
XYPI3HZ X3PAIKYYJIIXUUT YHAT LAaCHbl UTI3MJKISH yAUpAax Yl axuiaraa
I3H. YHOT LAacHbl UTIAMKIIDH YAUPAAX YT aKuiularaa 3pXxJisX HapUiBUMIICAH
XKYPMBIT X0poo OaraiHa.

YHAIT maacHBl WUTTAMKIDH YAUpAAX YW aXumiaraar X3pATKYYJIdord
/maammn  “UTTIMKIDTACOH  eMwWierd’ 713X/ Hb Xapwimardrairaa OomoH
XapWINATy/IblHXaa XOOPOHA VYCCOH, TOOIIIPT YPbIUWIAH MOIATAITYH
COHHPXJIBIH 30PWINIH yIIMaac XapuIIardul yIUpcaH XOXUPIBIT XapHyIlHa.

WTraMsKII3IACOH OMUIerYuiiH H3p J93p YHOT Laac, MOHIOH XOPOHIMUT
LIWJDKYYJICHI3C XOMII YI' YHAT LAACHBl JKUHXOHY OMYIOrd Hb 36BXOH I'3PI3H]
3aaCHBI Iaryy OMUJIOX DPX33 XOPOTKYYIIHD.

WTraMskinsrd xapuinard Hb MAPIOAIMAH XOPOHI'® OpYYJalThIH VIl
@XWIIaraa 3pxiadrd 0aix TOXMONIONI HTIAIMKISIZACOH OMWIerd Hb YYCMAII
CaHXYYTHHH X3PATCINTIH XOIO00TOH IIPI3, XA XUIK O0ITHO.

AmnjeppaiiTepuiiH yilJ axkujuiaraa

YHAT naac raprardraii 0airyyncas TIP3 HUHA YHACOH 93P TYYHHH YHIT
[[AaChIT HUUATH] caHasl OOJTOH Trapraxaj MIPTHKINAH YHTIHITI) Y3YYI9X, YHIT
1aac raprarduiiH YHAT H@acHbl aHX/ard 3ax 333017 XyAajgaraaaryi yiacoH YHIT
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LIAaChIl aHJEPPANTEpUItH THPIFHI 3aacaH XIMXKIIIIP XyHAaJJak aBax 33par
aXWLIaraar aHJieppaiTepuiiH Y1 axxusuiaraa raHj.

AHpeppaiiTepuitH ~ YHI ~ axXwiaraa  3pXJdX  JKypam  OOJIOH
aHJeppalTepuiiH YHIUMWIr) Y3YYJI3X IIPISHUN CTaHIApT HOXULOIUHr Xopoo
TOTTOOHO. AHAEppaWTEepUH YW axuwuiaraa 3pXJdsX Tycrail 3eBLIeOPIUHT
OpOKepBIH VINI aKWilaraa, 3CXyNn AWICPHUHH YT aXumiaraa dpXJdX Tycrai
36BIOOPeJT OYXHUH XyyIHHH 3Tr33431 0Jrox 001HO. BpokepsiH Yiln axuiaraa,
SCXYJ AWIEPUHH YHII @XKWUIaraa SpxJidxX Tycrai 3eBIIeepes Xy4HHIYH OO0JICOH
Hb TyXalH XyYJIUHH 3TI39UNH aHAeppalTepuiil Y1 a)xxuiiiaraa spXxjinx Tycrai
36BILOOPIINHIT XYIUHTYH 000X YHAICII OOIHO.

AHOeppalTepuitH YHITIWITI3T 0P TypACaH X3I09p33p Y3YY/IK OOIHO:

- YHOT L@acHbl TAaHWIIYYJIra O3JITr3X, YHAT Iaachll caHal OoJrox
YHUUT TOJOPXOMIIOX;

- YHOT Laac raprarduiiH HUATHA caHai OOJTOCOH OYX YHAT Haachlr
XyZAaJJlaH aBax;

- XOpeHre OpyyJarduj TyXalH YHIT LAachll TAaHWJIIyyJax 3aMaap
TYYHHHT XyJanaaxaj maapaiaratai Oyx Xy4uH 4apMaiiT raprax;

- YHOITIAachIT HUMTH/ caHaJ 00ITOCHBI 1apaa TYYHHUH XyAajiarnaaryi
YJLACOH X3CTHHT OYX2UI Hb XyAalaH aBax;

- YHIT Iaac raprardyuiiH HUHT3I caHain OONIOCOH YHOIT HAachl
Xy#ajJaH aBaarydl HeXIeNJ TyXalH YHAT Iaachil I'3p33r3dp
TOXMPOJIIICOH YH?3p XyJlaJIIaH aBax Oarairaa raprax;

- ©OpHIH XapILarduJl YHIT LAaChIl TAHWILYYJIaX, XyAal1gax asKIJIbIr
30XHOH OalTyynax;

- TOPI9HJ 3aacaH Oycal HOXIIOIL.

AHzeppaliTep Hb aHAECPPAUTEPUMH YHIUMIII3T JaHraap, 3cXyll
aH/eppalTepliiH YT aXwWularaa 3pXJdX Tycraid 3eBmeepen Oyxuit Oycan
XyYJIUHH 3TII2ATIH XaMTpaH Y3YY/DK 000X 0erees 3H? TOXHMOIIONI Talyy.X
XaMTpaH a@XWulax IaIp33 Oaifryymax ©0a TOpI’HA TalyyablH 3pX, YYPoL
XapHyIJIarblH XyBaapuIIaT, T3PIHUN Xyraraar 3aaBajl TycraHa.

YHIT naacHsl 6M416X IpXHUIiH OYPTIJINIH YLl axujuiaraa

YHoT maac rapraryraii OalryyncaH TBpIdHMH YHICOH 99D YHOT
L[aaCHBl OMYWIOX APX MIMIDKYYJIIXTIH XOIOOOTOH MOII3IUIMHT XYIIAH aBd YHIT
LIaaCHBI O©MWIOX APXUIH OYPTIINUIH MAIIAIUIHIH CaH]l OpYY/IaH, YT MAI3IUINIT
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XaJranax, 00JI0BCpyyiIax, Xyyilb TOTTOOMXKHIH Jaryy TaillarHax yiul axusiaraar
YHOT LaaCHBI ©MYWIOX 3PXUHH OYPTrauiiH YT aKuuiaraa raHa.

YHAT maacHbl OMWIOX SPXUHH OYPTIIIHMAH YT aXwuuiaraa Hb YHIT
AacCHBI TOBJOPCOH OYPTr3a 06a YHIT HAacHBI TyxaijcaH OYpTIdJI TICOH
TOpPONTIH OaifHa.

YHAT 1aacHbl OMWIOX 3PXHHH OYpTrai Hb HATACOH TOTTONIOOTOM
Oaiix Oereej YHAIT LAACHBI TOBIOPCOH OYPTIAIMHUI YHAT HAACHBI TOBIOPCOH
XaarajJaMKuidH VI axmuiaraa dpXJpX Tycrail 3eBIIeepen OYXWi XyymuitH
3Tr39] XOTIeX 0a yr XyyauiH 3Tr331 Hb YHAT IAaCHbBI HATJCOH JIyraapbil YHIT
IIAaCHBI OJIOH YJICBIH HATZICOH KOABIH IaTryy OJITOHO.

YHAT IfaacHbI TyXaiicaH OypTIaJl XOTIIOX dpX OYXHiA XyyITHIHH T3 Hb
YHOT I[aacHbI TOBIOPCOH XaJraJaM)KUiH Oairyymiara 3aaBajl THIITY YHWIITIH
OaifHa. YHOT [AacHBI TyXalicaH OYPTIIIMHH ©OpwWIeNT Hb YHIT IaacHBI
TOBIIOPCOH OYPTTAN HATACHH Oaiimaap Tyxait Oyp OypTrarasH,.

YHAT IaacHbl TyXaiyicaH OYpTTJHMiH CaH Hb YHAT [Aachll eMwierd /
UTTIMXKIIBIICIH eMuiierd/ OypuitH emuiesn Oaiiraa yHIT 1aac O0JI0H T3ATI3PUIH
9pX, YYPAL, XOIOOTAOX STIIdAMHH Tajgaapx M3I93I1 O00noH XOpOOHOOC
TOT'TOOCOH OycaJ] HAMAIIT MYI33IUINHIT aryyiHa.

YHAT 1aacHbl TOBIOPCOH OYPTIANMHH CaH Hb Japaax M3Ad3JUIMHT
aryysHa:

- Mourou YIICBIH YHAT aaCHBI 30XHITy yJIaITTal 32X 333711 apHIDKUXBIT
30BILOOPCOH CAaHXYYTMIHH X3P3TCINIHH TOPOJI, TOO /3apiacaH 00I0H
rapracas/, YHIT [1aac raprardiuifH X0JI00TI0X M3I33IIAI;

- Mosron YiceH XOpeHTHITH OMpXuI OYypTranTd il O00MoBY ramaan
yiaca apuwDKIDK Oaifraa YHAST Iaac raprarduifH YHAT [aac, TYYH[
CyypwJiaH rapracaH OycaJ CaHXYYTMHH X3PATCIUHH Tepel, Too /
3apiaacaH OOJIOH rapracaH/, YHIT L@ac TaprarduifH XoJOormox
MDA,

- rajgaaj YICBIH XOPOHIMHH OWpXKHI JaBxap OypTraaT3urasp
Momron Yican apiypkrk Oaiiraa YHIT [Iaac raprarduifH yHIT I1aac,
TYYH[ CyypHJIaH rapracad Oycaa CaHXYYTMHH X3P3TCIMHH Tepel,
TOO /3apyacaH OOJIOH rapracaH/, YHAT [1aac TaprardiiftH X0JI00TI0X
MDA,

- TUIOYYIMAH HApP 39D HATICOH JaHC OYXMH YHAT LAaacHbBI HATICOH
OypTram.
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YHAT maacHBl OMYIIOX JPXUIH OYPTIUMAH YHI axwuiaraa 3pXdiiK
Oaiiraa 3Tr?311 YHIT HAaCHBI OMYJIOX 3PXUHH OYPTIIMUiH M3A3311371, OapUMTHIT
XyyJdb TOTTOOM)KOOpP TOITOOCOH XyramaaHa OYpaH OYTAH XaJramk, 30XHX
JKYPMBIH JIaryy M3A33M3X Oyloy TaiiarHax yyparTda. DHIXYY YHI akuiuiaraar
SBYYyJIaXxTai X0I00II0X KypMBIT XOPOO TOITOOHO. Y HIT I[AACHBI OMUJIOX SPXUIH
OypTrana angaataid M3 OPYYJICHBI YIMAaac YIMPCaH XOXUPIBIT OypyyTai
9Tr33]] XapHylHa.

YH3T maac raprard Hb ©OpHUHH rapracaH YHAIT L[aaCHBl eMYJIeIdMiH
OYpTranuiiH Xyya0aphIr )KIWIJ HAT yAaa YH? TeJIOepryHIasp aBax dpXTdiH. YHIT
11aac eMWIerd /UTT3MKIAIACIH eMwWIerd/, KacToquaHbl 00JOH OpOKEpBIH Y
@KWIIaraa 3pxapK 0airaa 3Trang Hb YHAT L@acHBI TyXalican OypTrai raprax
erex Laapjyiararaid MaId3JUIMIT YHOH 36B, 1yypXal raprax erex yyparrau.

YHAT maacHBl OMYIIOX JPXUIH OYPTIAUMAH YHI aXwuiaraa 3pXdiiK
Oaiiraa 3Tr?971 Xyyib O0JIOH X0I00TI0X Kypam/l 3aacaH YHIICIIIIP OYpTrauir
T'YHIPTTIX33¢ TaTran3ax, 30XHX MIIIIUIMNT 3pX OYXuil Oalryyiuarag Maadaox,
MIATYyIax SPXTIH.

WTrsMKIBrACoH eMuierd Hb YHIT IIaaCHBl TyxalicaH Oyprramng
OYPTIYYJI3X/193 TyXalH YHIT AaCHBI )KHHX3H? OMWISIdYHHT aBxap OypTryyIHS.
YHO3T aacHbl Tyxaiyical OypTrasa JaBxap OYpTIrax maap/yiararyi eM@ierduiin
JKarcaaiTelr Xopoo OaraHa.

Hbr yHOST maackIr YHAT aacHBI TyXaiiicaH OypTIANIUiH YIUT aXuiuiaraa
SpXaDK Oalraa 3eBXeH HAT XYYJIWHH 3Trasuan OypTryyinx 0a eep XyyluiH
3TI39I37 AaBXap OYPTTYYISXUHT XOPHUITIOHO.

Y HAT HaaCHBI OMUIIOX DPXHUIH OYPTIIHIH YT aKUIITaraa dpXaJoK Oairaa
3TT33]] Hb ©0PHIH YHAT IIaaCHBI OYPTras Oaiiraa YHIT HAachll ©MWIeTYNiHHX Hb
36BILOOPOITYHTIZP Ayp MAASH 3aXHPaH 3apIyylaxbil XOPUIIIOHO.

YHAT HaacHBI OMWIOX IPXUHH OYPTTIMUIH YATYMITIIHUA XOIICHUH
XOMJKI3T YHIT [AAaCHBl OMYIOX 3PXMHH OYpPTITIMHH VI aXwuiaraa spXainkK
Gaiiraa 3Tr3311 ©6pEe TOTTOOHO.

YHIT naacHbl apuinKaaHbl TOOLOOHBI YU aKuILIaraa

YHAIT maacHbl apwiDKaaHbl Jlapaa apwbDKaaH] OpPOJILOTY TalyyIblH
I9p33, XUIUIMHH Jaryy Ten0esx 30XHX TeJ0epuir rapas Tyc Oypasp OosoH
HATICOH OaiJyraap TOTOPXOMIIK, XOIOOTIOX CAHXYYTHIH OYPTIaI, TOOLOOIIIBIT
XX, TOJI0Op XUUTIAX OATrIIUIT XaHraH, TeJI0ep TYUIITIIX JaalraBphil 3pX
Oyxwmii TenOepuitH Oalryyiiarag WiIradxX IO YT aXuilaraar YHAT [aacHBI
apUDKaaHbl TOOIOOHBI VIl aKWDlaraa /Iaamua “TOOIOOHBI YT akuinaraa’
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13X/ T39H3. TOOLOOHBI Y aXKniIaraansl >KypMBIT XOpOO TOI'TOOHO.

ToOII00HEI YIUT aKMJTaraa 3pXJidX pX OYXUH XyyIHitH STTr39 /aarng
“TOOIOOHBI Oaliryymrara” TaX/ THIIYYHWIRNITIH Oaiix 0eree] YHAT IaacHEI
apWDKaaHbl SBIAA XHHUTJCOH TIPII, XONIIDRI MyIUTarax anuBaa JPCAdIHNT
Oyypyymax 30priroop Tycraii caH 0alTyyInK aXruTaHa.

Toonoons! Galryyminara Hb YHST IAAcHBI 3aX 393JIMHH TOTTOIIIOOHBI
SPCANMIT INUHXKWDK, 3PCIPIMHAT Oyypyylaax apra XdoMKIIHHH —Tajaapx
36BJIOM)KOOD YHOIT IIaaCHbl apH/DKAaHbl TONOepHHH YHI aXKuiularaa spXimx
Oalryy/uIarsr XaHraHa.

YHIT naacHbl apHiKAaHbl TOJI0OPHITH YLl axKuLIaraa

YHAT naacHsl apubKaaHbl TONOOpHHH YHI axwlaraa /Laamu[
“Te0OpUIH Vil axxuiutaraa” rax/ THK J0p JyplcaH Japaajuiaap sByyJIax HOrL
YT akuniaraar OMIroHo:

- TOOLOOHHI Oairyyniaraac UpYYyJICOH AaalraBpbIH JIaryy YHIT I1aac
XylaJJjaH aBardaac TeylexX TeJOepHHI YHIT Laac XyaajJarduiiH
JTAaHCAH/| IIHIDKYYIIDX;

- YHOT Ilaac XyJaJJarduidiH [OaHcaH] Oaiiraa 30XMX TOOHBI YHIT
[[AaChIT Xy/laJIaH aBarduiiH JaHCaH[ Oalpuryynax;

- KacTOJHMaHBI TOBJIOPCOH XaArajJaMXKUHH OOJIOH MOHI'OH XOPOHIHMIHH
XaaralaMKuiH Oaliryymniara XOOpOH]| JaajraBap HITrIdX 3amaap
TOJI0OPHIH I'YHIITrI3T TOrTOOCOH XyTalaaH [ H3rH 39pPar I'YHIPTIIX;

- Ten0ep TeJerjceH TaWIaHTHUIH Jaryy 30XHX CaHXYYTHMHH
OYPTrAMHT T'YHIPTIOH TYWIrIar 6aTanraaxyysax;

- 30XMX MOIPIUIMHT YHAT IAaCHbl XaArajlamx, OypTIrIiauiH
Oalryymiaraja Wiranx.

YHOT maacHsl apwipkaaHbl TOJIOOPHHH TYWIr?3r TyxallH apwinkaa
sIBarjicaHaac XOWII aJIbIH 3 eJepT OarraaH ryHIPTIOHO.

YHAT 1[aacHbl apWiDKaaHbl TOJIOOPUHH TYHIITIAr HOT yaaa TYHIPTIOX
0erees OHLIOM TOXMOJIONI YHIT IaaCHbl apWJDKAaHbI, TOJI0ep, TOOLOOHBI
Oaliryymiaraac yHIICI1 OYXWH XYCONT MPYYJCHHH JAaryy YHAT maac OOJIOH
MOHI®H XOpOHTe Hb TyC OYpuiH mnaHcaHj Oalpunmk Oailiraa 6on XopooHBI
OalnaaryuifH MUHABIPIIP TYHArar Oynaaxx OOIHO.

Tenbepuiin Gaiiryyiiara Hb TOJIOOPUIH YT aXXHIUIaraan yaupd 00J1ox
393JIMHH 00JI0H TeJIOePUITH IpCAUIT Oyypyys1ax 30pHIT00p TeJI0ep ryHuaTrarg

95



96

Mowuroun YnceiH CaHXYYTHIHH S0XHILYYIIAX XOPOO ..evervrerereuieeeeeeeeeenseeeeansessessnesseessnesseenes

Tajaac Oaphllaa aBax, OaTiaH JaanT rapryyiax 0OJOH TeI0OpHITH YYPIId 30XHX
€coop ryHUIATrIAIYH TOXHMONIONA IIPIFHI 3aaCHBI Jaryy XapHylulara TOOLOXK
6oitHO.

Y HAT aacHbI apUIDKaaHbI TOJIOOPHIH T'YHITIAT TOI0ep OYPIH XUITICHH
TOXMOJJION]] YHAT [AACHBI OMWIOX JIPXUIUT MIMDKYYIdX 3apUMbIT OapuMTIaH
CYHLITIOH).

YHAT naacHnl TOBJIOPCOH Xal]raJIaM)l(HﬁH YﬁJl AKWJjIaraa

YHOT 1aac raprard 6omoH Oycaa oponordtoil GaryyacaH rapIsHuit
YHZICOH JI93p YHOT [Aachil XaJaranax, TYYHTIH XOI000TOH OYpTrai XeTnex Yl
QKHUIUTAraar YHIT [[AaCHBI TOBIOPCOH XaAraJaM)KHIH YT aXXuiiaraa raHs. Y HIT
[[AaCHBI TOBIOPCOH XaATaTaM)KHITH YIIT a)KUIIIaraa 3pxJsx Tycrai 3eBIIeepiIniir
30BXOH HOI' XYYJAHHH 3TII3I9] ONTOHO. YT XYYNHHH 3TrId0 Hb YHIT I[aaCHbBI
Tyxaiiscan OypTraa 00JI0H KaCTOAMAHBI VT a)KHJLIaraar XaBcpaH 3pXdJK OOJTHO.

YHOT [aacHbl TOBIOPCOH XaJralaMKHMH Yl axuiaraa 3pxJidX
XyYJAMIAH STrIdAUIH ynupaiara, OyTol, 30XMOH Oaifryymant, Yl axuuiaraasn
TaBUX HOXIOJ, Iaapjjiara, YHAT 11aac eMWIeryTdi Oalryynax IrapaIsH] 3aaBall
Tycrax 3yWJICHIH jkarcaaiThir Xopoo TOrTOOHO.

YHOT 1aacHbl TOBIOPCOH XaJralaM)KMH YHJ axuiiaraa spxJnx dpxX
OYXwuii XyyIUIH T3 XaJraiarjax 0airaa YHIT HAaackIl 3aXHpaH 3apIlyyiIaxbir
XOpUIIIOX 0eree| xaaraiarjax Oairaa XepeHTHITH XaAralaThil XaHTaaryHrinc
YYHUPCaH XOXHPIIBIT XapUyllaH apuirana. MeH YHAT aaCHBI ©MUJIOX IPX IIHIIKCIH
TyXa#ll YHOIT I[1aac raprarduji XycIT33p OOJIOH YHIT LAacHbI OYPTTIIUIH YT
@KWIaraa 3pxaJoK Oairaa 3Tranad MIIIAITH).

YHOT 1aacHbl TOBIOPCOH XaJraJaM)KMH YHJ axuiiaraa spxJnx dpxX
Oyxwii XyyJaWifH 3Tr33]] Hb MOHTOH XOPOHTe XaJrajgax 3pXryid 0ereejm YHAIT
aac XaArajgyylnarduiiH eMwielsl J3X YHAIT LAacHbl HOTIOJN ammr OOJOH YHOIT
1aac XyJaJiJICaHbl TOJIOOPHIAT OaHKaH NaXb XapWIATYHH HAP I33PX JTaHCAH]I
OaiipiryyiHa.

HuiiTan canan GONroH rapracaH YHIT I1aachil’ YHAT 11aaCHBI TOBIOPCOH
OYypTranuiiH can OypTTYYIIHD.

KacToauansl yiia axuiuiaraa

YHoT maac OMWIOTUHHH OMUJION JBX YHOT HaachIl' Xajrajax, YHOT
raacaap TOPWIOIACHIH OMUWIOX Oycaa IPXHUT XIPITKYYIIXTIA  X0n000TOMH
YITIHUITIAT Y3YYII9X @XKUJUTaraar KacToMaHbl YT axuiuiaraa raaa. Kactomuanst
YT askuIaraa 3pxianx sKypMbeIr MOHTo0aHK, X0poo XaMTpaH TOITOOHO.
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Kacroguansl yitn axwmiiaraar OaHK, TYYHHMH Xapaar, 3CXyJl OXWH
KOMITaHH, YHIT [1aaCHBI TOBIOPCOH XaraJaM)KUiH Oalryyara spxanK OOIHO.
Kactommanpl yin axwminiaraa SpxdJpK Oaiiraa dTrIdd eepHiH OalryysiarbH
JTAHCHIT XapWIArduiH JaHCHAAC TycaJ Hb, XapHilard Tyc OypHiH JaHCHIT TyC
TycaJ Hb XOTOJDK, HalABapTail OaliTbIT XaHTaK aKMWJUTaHa.

Kacroauans! yitn axxniuiaraa spxaipk 0airaa 3Tras1 eepT Xaarasaraax
Oaiiraa YHIT HAacHBl Tajaap eMwierdeec Oycal anaWBaa JSTII9ATIH THPII,
Xompa Oairyynax Oyloy 3axupaH 3apilyynax, OycIbIH @MHe XYIIICIH YYprad
XapUIINArduiH JaHCAH JaXb YHAT [jaac 00JIOH MOHI®H XOPOHTeep I'YHITIIXUHT
XOPHUIJIOHO.

YHAT naacHnl ApWIzKaa 3pxJinx YﬁJI AKWJLIaraa

YHOT aac 6OJIOH YYCMDJI CAHXYYTHIH XdPATCIUHIT HUITI]T caHall 00JIroH
XyJanjiax, XylajljaH aBaxTaid Xon000Tol Iap33, XoIil Oalryynax HeXUeauir
OYypAYYJDK, YHAT LIaacHBI apulKaar 30XHOH OalryyIaxbIl YHIT [JaaCHBI apuiKaa
9PXJIIX YHII aXKuiIaraa ryHo.

XoepeHruiiH OUpsK Hb dHY XYPI9HA 2HA XyynuilH 47.2 mgyraap 3yina
JypJCaH JKYpPMBIT OaraypK, HHHTO MOIPAJIOX 0a YHAT [AacHbl apHiDKaaHbl
TaJlaapx Japaax MIIIIUIMNAT HUHTI MAAIAIHD:

- XOJIDJ XUHUTACOH OH, cap, 6J10p, TyXaiH YHAIT aaCHbI OYPTIrAIHHH
Jryraap, sirax TOMJdT;

- HUHWT apWDKWTACAH YHOT I[IAaCHbI TOO, YHD, HIITHHH OO0JOH
XaaJThIH XaHII,

- XYyJb TOITOOMX, XOJOOTJIOX )KYPMBIH Jaryy HHATII M3I33JI9X33P
3aacaH OycaJ M3

XepeHTuitH Oup» YHAT I[aacHbl TeJI06p, TOOIOOHB! Y aujularaar
IPXIBX IPX OYXMH XyYIHHH STTIIIUHH XyBbllaar 939MIIMK O0JIHO. XOpOHTHIH
OMpPIK Hb MOH JIOp Jyp/CaH YHJI aXuiaraa 3pxanK O0IHO:

- Oapaa OYTI3MIdXYYH/ CYyypHIICAH YYCMOJ CAHXYYTHIUH X3PATCIHIHH
apuDKaaHbl YT aXusiaraa;

- TOOIIOOHBI Yﬁﬂ aXujiaraa,

- TOTTOOCOH JKYPMBIH JIaTyy YHAT I[aaCHBI apHIDKaa 30XHOH Oaiiryymax
30pUIITO0P TOMOPXOU 3T XOPOHTUUIT TOI0OPTIH aAlIUTITyYIIax;

- Xyylb TOTTOOMX OOIIOH XOPOOHOOC TOTTOOCOH JKypaMI 3aacaH
Oycan yitn axuiaraa.
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XepeHTHiH OWpXUItH 3pxX Oyxwil ambaH TymiaanTaH YHAIT IaacHBI
apUIDKaaH/l OPOJILIOTrY 30XUIYYIaITTall XyyIMitH 9Tr95/1 ajliBaa ajbaH Tyrraan
IPXIBXHUAT XOPHUITIOHO.

XepeHTHiH OWpXXKMIH apwiDKaaH[ »dHY XyylbJl 3aacaH Oyprrang
Xamparzacad Opokep, Tuiep, anaeppaiTep oposoHo. ToOLOOHS! Vil akuiaraar
TyXaifH apuiDKaar 30XHOH OalTyymk Oafiraa Oaliryymraraac eep Oairyymiara
TYHIPTr»K Oafiraa ToXwonmonng yr OalTyyuiarsllr XepeHTHHH OWpKUitH
apUIDKaaH/l OPOJILICOH TK Y33XTYH.

XepeHTHIH OUpPK Hb SHD XyyauiH 49 myrasp 3yiiig 3aacaH HOXIOI,
MIAapAJIarbIl XaHT XK OKUIUIAX YYPITTIH. XOpeHTHiH OUpsK apuinkaaHl XsTHaJIT
TaBUX YYPI33 OMENYYlId3X 30pHIT00p YHIT IAACHBI apMIDKAAH]I OPOJIIOTY, YHAT
1aac eMwiIerd 0OJIOH YHAT Ilaac raprardaac maapJylarataii MaI33JuIdiT maapaax
9pxToi. XepeHTHHH OWpK Y3YY/DK Oaliraa YHTYHITIOHHNXID XOJIC OOJIOH
YPaMIYYITBIH X3OMK33T TOTTOOX 3PXTIH.

CaHXYY/KHX YaJaBXbIH 33P3IVI3J1 TOITOOX YIJI amuIaraa

YHOT 1aac raprardyuiiH CaHXyYKHUX 4aJaBXbIH 39P3MIANIMUAT Tycraiian
OosloBCpyyJICaH aprawiajgj YHIICI’H TOITOOX XOH/UIOHTMHH, Xapaar Oyc
@KWIIaraar CaHXYY)KHMX YaJaBXbIH 33PAIVINT TOITOOX YIHJI aXwilaraa TIHJ.
CaHXYYKUX 9aJaBXbIH 33PAMIINT TOTTOOX apradiaj, YHI aKHWUIaraaHbl 5KypMbIT
Xopoo TOI'TOOHO.

CaHXYYKHX 9aJaBXbIH 333 TOTTOOX YHII @KMiLIaraa spxidx 3px
Oyxuil XyylnuifH 3Tr339]1 30XUX HOXIeJI, Iaap/Ularbll’ XaHracaH OoJ1 YHAT aacHBI
3aX 39311 JI9X TOAOPXOH TOPINIH CAaHXYYTHHH X3PATCHI AYH MNHKUITID XUHK,
TOArIBPUIH YaHap, IPCAI, 6T66XK 39T Y3YYINITIIP 33P3TII3IT TOTTOOK OOIHO.

CaHXYYKHX 9aJaBXbIH 333 TOTTOOX YHII @KMiLIaraa spxidx 3px
Oyxuil XyyauiH 3Tr331 Hb COHUPXJIBIH 30p4mI OyXUi Xapuinarduj YHITIuiar?
Y3YYI3X, Xyypamd 33p30IT TOTTOOX, AYTYY M3 OOJOH MIMHKHITIIHI
YHIACII3H 33PAIII3]T TOTTOOXBIT XOPUITIOHO.

HATTJIAH BOJOX BYPTI'DJI, AYJUT

30XUIyyAanTTail AT Tycrail 3eBIIeeper OYXHid Yl aXuiuiaraaTai
XOJIO0OTOM XUHCIH XAIIAII, 00 PUITH OOTOH XapHIIIIATrIHifH XOPOHTHIH X0 10JITO6H,
OOPWIONTHHAT OYpAIH TycracaH aHXaH INATHBI OOJIOH HSTTIAH OOmOX OypTrai
XOTOIDK, OaJaHc OpJIoTo, Yp AYHTUHH TalIaHT Har TyXaiiJ Hb VHOH 36B raprax
YYPATTAH. 30XUIyyIaNTTai 3TTI31 Hb 3AT39p OapuMT OUYUT, OYPTIIIHNAT 00pUitH
Oaifryymnmaran TaBaac JOOINTYH JKWJI XarajaH apXWBl MIDKYYIHI. Xopoo,
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TYYH33C TOMHJIOTZICOH 3TI33 THAr33p OapuMT OMuur, OypTranTaii TaHWINAX, YHY
Ten0epryiranp XyyndapiaaH aBax 3pXTaH.

Ayaut: 30XUIYyTanTTaid 3Tr390 Hb TyCrail 30BIIOOPON aBCHAAC XOUTI
HAT CapblH JOTOP XOPOOH OYPTTYYIICOH ayauThIH OaUTyyIUIarkll COHTOH I'3P3)
Oairyymk, XOpOOHI MAIATISHD. 30XUIYYNalNTTall 3Tr31 Hb MOH ayJUThIH
OaifryymmaraTaif OaifryynacaH rapaIsr IfyHajJcHaac, 3CXYJ AyycraBap OOJCHOOC
XOHIII T0JI00 XOHOTHIH AOTOP IHD TyXairaa XopooH] OUYTI3p MIIATAH).

AYIUTBIH IIAJITAJIT: 30XUIYYIAITTal STrIdA Hb TyXallH CaHXYYTHIH
TalTaHTUIH KU Qyycax Tyxai Oyp HATTIaH 00mox 0ojoH Oycam OypTraimdd
AYIUTHIH [AITaJIT XHAITYK, CAHXYYTHIH TalJIaHTHiTH ayiuTaap OaranraaxyyiacaH
XYBUUT ayOWTHIH OYTHIITHHH XaMT Hsrmian 6omox OypTranuitH Tyxail Xyyib[
3aacaH Xyranaasa XOpOOH UPYYITHD.

[Manrant XuiiX SBIAI 30XUIYYTaITTal dSTTIAUNH CAaHXYYTUIH Oalimang
HOLITOW COper HeJee Y3YYIIXYHI OONOH CaHXYYTHHH Oycaa 30XHUIYyIalThIl
30pUCOH HOXIeN Oaliam WIIPBAT aymuTOp JHD Tyxail XOpooHA OOJIOH
30XUITYYTaITTall 3TrI9I] HAH Japyd OMUTInp MIIITIIH).

Xopoo maapyuiararail I»K y3BaJI 30XUIYYyJaJITTall 3TI391UNUH YIUPIIbIH
CaHXYYTHHH TalJIaH[ ayIuT XUAITIXUHUT maapaak O0IHO.

YHDT HAACHBI 3AX 392JIMITH M3

YHAT HaacHbI aHXAAr4 3aX 333JIMHH MI3J3J1: Y HOT 1IaaCHBI
aHXJard 3ax 333/ YHAT [[aac raprard Hb JOp TyPACAH MIIIAIUIANT YHD
TOIOOPTYUTIIP COHUPXCOH ATIIBIA OTOX YYPAITTIH:

- YHOT aaCHBI TAHWJINYYJITaAa TyCCaH MOI3IJIDII;

- YHOT Laac raprarduifH aypaM, *KypamJl 3aacaH YHIT [aac raprax,
YHOT LAachll apuiDKHX Kypam;

- CaHXYYTHIH OOJOH VIl aKMIIaraaHbl TaliaH;

- Xopoo, xepeHTHITH Oupsk O0MOH Oycan »px Oyxwmii Oairyymaraac
TOITOOCOH OOJIOH YHOT Llaac raprarduifH IypaM, )Kypama HHHATI
MDJI92JI9XIDP TYCracaH MIIIIIAIL.

YH3T waacHbl X0€paory 3ax 333JMHH M3I33J3/1: YHOT LAACHBI
X0EpIord 3ax 33301 YHOT Ilaacaa apwiDKIDK Oaifiraa YHAT maac raprard Hb 9HD
XyynuitH 56.1 nyrasp 3yinn aypacaH HeXIen Oaiman YyCCIHIIC XOHII askITbIH
1 emept OartaaH »HY Tajmaap XOpOO, XOPOHTUIH OHP)K OOIOH EOPHUIH IMAXIM
Xyyacaap AaM)KyylIaH HUHT3I M3I93II3X YYPAT M.
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XepeHTHIH OMpX Hb ©@OpHHH OYpTraung Oaiiraa YHIT maac, YHIT Iaac
rapraryuiiH Tajaapx 5H3 XyyJaudH 56.2 nyraap 3yliaa QypAcaH MAIR3IUIMHIT
aXUM Xyy/Jcaap JaMKyylaH HUATH MOIIRIOX YYPITTIH. YT MIIIIIIMIHH YHIH
36BHHIT YHAT I1aac raprard eepee XapHuyIHa.

Tycraii 3eBIIe6peITINIeep 30XULYYIAITTal YHII axuiuiaraa 3pxJdx
9T Hb 3HY XYyJauiH 57.1 nyranp 3ylna gypAcaH M3IRJUIMKAT HAp AypACaH
XOJIOOTIOX 3TIIA3 MIIIBIAX YYPITTIH.

X6epoHre opyyJardymiiH MI33JJ: XepeHIe opyyjard Hb ©6pHilH
OMWION J3X YHAT IAachl OYPTTYYI3X, HOMHHAIb 333MIIUTIH]] HIHIDKYYIIIXI3
YHOT I1aacTail XoI000ToMH, maapaiaraTaii 0yx MIII3JUTHIT YHAT AaCHBI OYPTTAI
XOTIerd 00J0H HOMHUHAJb 333MIIUTYH]] M3ISTdX YYPATTIH. XepeHre opyynard
Hb 9HY YYPra? OHENYYII3rYHIade yycsx Oycaan ydpyylncaH XOXHPIBIT YHIT
I[aacHbl OYPTIaNl XeTerd OOJOH HOMUHAIb 333MIINTY XapHynaxryil. Xopoo
I1aapAcaH TOXHUOJJION]] XOPOHTe OpyyJlard Hb @pHitH OO0JIOH TYYHHUH X0100TI0X
STII9UIH OMUII6N 19X YHAT [[aaCHbI TaTaapX MYII3IIIHNT raprax erex YyparTa.

X0pooHbI M3133J13,1: XOpOO XYYJIbJ 3aacHaac TrajHa OypTIT3CcdH YHIT
aac OOJIOH TYYHMH TaHWIIyy/lra, YHIT I1aac TaprarduifH XOpOoH] HUPYYJICOH
Taiinbap, TalIaH, IyTHAIT, 30XUIYyTalTTal 3T/ TyCcrail 30BII6OOpe OJITOX,
OYpTramnm OYpTraxXTdH XOI000TOH MIMHABAP, TYYHUH YHIICIIAI, 30XUIY yIaITTal
9Tr391 OONIOH eepuiiree 30XWIlyyiaax Oaliryyimaraac MPYYJICOH KUJIHUHH YHI
QXWJUTaraaHbl O0JIOH CaHXYYTHIH TalnaH, XOPOOHKI YT a)KUIITaraaHbl KITHITH
TalJIaH 33PrUir HUATHI MISIIX YYPIrTHH.

Xopoo eepuilH 4Mr YYPrMHr 30XHX €COOp TYHLATIRX, LIyypxai
@XWIIaraa siByyJiax 30pWIroop, 3CXyJl rajaaj YIACBIH 3pX OYXHid 30XHIlyynaard
Oaliryymuiara OOJIOH OJIOH YICBIH Oaliryyiiaraac MpYYJCOH XYCHUITHHH JHaryy
9H? XyynuitH 82.1-1 3aacHaac Oycaa WPraH, XyYIUIH STTIdA33C IaapiiaraTai
I'K Y3COH MBIP3JUIMNAT MIaapaax 3pXTad. DArasp MII3II Hb XyYIbI 06peep
3aaraaryi 601 XopooHsl 0alryyiiarsiH Hyynaa xamaapax 0eree] yr Maad3JuIuir
Tarnxyy eepuilH anbaH Xdp3rmuadHi alluIIax, MAAUIMHT erceH 3TriIdIUiH
30BILOOPOITYHTI3P Oycaa MIIIIIXTYH.
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YHOT IAACHBI 3AX 333J1 13X TOPUIH 30XUITY YJIAJT

CaHxyy, TOCBHUIiH acyylaj JPXdJCOH TOPUIiH 3aXMPraaHbl TOB
Oaiiryyiuiara Hb YHOT [I@aCHBl 3aX 390JIMHH TanaapX TOPUHH OOMIOTHIT
X0JI00TZIOX TOPHIH 3axXUpraaHbl Oalryy/iararaii XaMTpaH XOpPOHI® OpYYJIalrT,
OMUWAH 3aCTHUHH HOTACHH OOAJOTOTON YsUIAyyJdaH TOAOPXOWUIO0X; XOpOOToi
XaMTpaH aKW/UIaX, TYYHHH Y aXuniaraaa J9MKIDT Y3YYJDX OOJIOH XyYIIbl
3aacaH Oycaj napaax OypaH 3pXUHT XIPIrKYYITHD.

YHOT wpaacHel 3ax 391 J3X TOPUMH 30XULYYJIANT, XSHAJITBIT
XIPADKYYIArd Oairyysiara Hb Xopoo 6aiiHa. Xopoo Hb HY XyYyJIHiH 63 ayraap
3YWII 3aacaH OYpAH dPXHUUT XOPITKYYITHD.

YHOT paacHsl 3axX 390IMHH TyXall XyyJb TOTTOOMKHHI XIPAIXKYYIIX
30pUIAT00p XOPOOHOOC TapracaH MMUHABIPUIT YHAT [IaaCHBI 3aX 333J1]] OPOJILIOTY
3Tr39]] OUETYYIIdX YYPITTIH.

Xopoo Hb YHAT HAACHBI 3aX 393JMIH MO COJMIIOX, XapHIIaH
Tycnanmaa y3yyadX YT auiuiaraar ASMKHX 30PHITOOp Tajaaj YICHIH 3pX
Oyxwii 30XHITyyaard 0aiuryysaara O0JOH OJIOH YJCHIH Oalryyiiararaii XaMTpaH
XWUTaX CaHAMIK OMYHT OOJIOH TIP33 OalTyyIK OOJIHO.

lamgaan yichiH 3px OYXuii 30XHIlyyaard Oauryysiara O0JI0H OJI0H YJICHIH
Oaiiryysiara Hb XOpOOHOOC TyCiajiaa XyCcoXa33 TYYHHH 30PHIT0, MIIIIIIHNAT
alIMIIax 30pUYIaiNT, HYYIUIANbIH Tanaap AyphacaH OaiiHa. XOpOOHOOC erceH
MOIDIIUIMAT  36BXOH XYCOANTHI 3aacaH 30pWIro] amuriax ©0a XopooHb
30BILOOPOITYHIIOP YT MIIIIUIMNAT Oycasl 30pHiIroop ammuriax Oyroy Oycrnan
HIIDKYYI9X, MOJIIIIIDXUUT XOPHUTIIOHO.

Xopoo ramaan YICHIH 3pX OYXHil 30XHIlyysiard Oairyysiara OOJIOH
OJIOH YJICBHIH Oaliryymmaraac MPYYJICOH MOII3JUIMAT 30BXOH XYCONTHI 3aacaH
30PHIITO0P ANIUTIIAX 66TO6 ] THAIIPHIH 30BII6OPOITYHrI3p Oycaa Tl NIHIDKYYIdX,
M3ARJIIXUNAT XOPUTIIOHO.

Xopoo 3H? XyynuiH 65 myraap 3YWia AypAcaH 30pUiaroop YHAT aaCHBI
3ax 323J] OPOJILIOTYM] XaHJAH 36BJOM:K raprax 3pxTdid. Xopoo 36BIeMkKee
XOJ00TII0X AT OMYrIdp XYPryyJIdXddc rajHa Iiaapjasiarataii TOXHOIIOMT
OJIOH HUMTHUIH X?BIIAJI MIIIUINITH 00JI0H Oyca]] X3parcindp HUATIL MIIIDIIH).

Xopoo Hb MeH 3H? XyYyIUiH 66 nyraap 3yWnn AypIcaH TOXHOJIOJA
eepuiiree 30XHUIlyyaax Oalryyiara, 30XUIyyIaaTTai 3TrIda OOJOH YHIT Ijaac
raprardagj gaajraBap erex »pxTsii 6a maanraBap Hb XOPOOHOOC TOTTOOCOH
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XyTralaaHJ XY4uHTIH OailfHa. XOpPOOHBI JAalraBpbIl XYJI3H aBCaH 3TrHd]
JlaaraBpell TOTTOOCOH XyTallaaHJl 3aaBajl OMENYYIDK, TYWIPTIIIMHT 30XHX
JKYPMBIH JIaryy Taljartax yyparTail.

3oxuuyynaarraii  dTradauiiH  OypTraa:  Xopoo 30XHIlyyJIalTTai
ATTIdAUNH OYPTIIIMNAT XOTIex 0a yr OYpTTaI HUUTIA HIANITTIHN OaliHa. DHIXYY
OYpTraMHUiAT XOTIIeX KypMBIT X0poo Oariax 0a yr OypTran 30XHIlyyIalTTai
9Tr331 OYpHiH TajlaapX IPATAPIHTYH M3I3AIAN, TYYHZ TapcaH eepwIeNTHHr
TyCraHa.

ToXHUPOMIKTOMAITIIIUUT TOAOPX0i10X: XOpOO TyXailH Y axxuiuiaraa,
anbaH TyIIaaJgbIl M3PTAKIMIH TYBIIMH HIyAapraap 5pXJsX daaBapTail; XyBb
XYH 00JI M3PI'3KWJI, MOPTIMINII, TypIIUIAra, 3pXaJpk OaiicaH axu, anbaH Tymaai,
TYYHT?# XOJI0OOTOH XapuyIyiara XYJId®»K OalicaH 3C3X, CaHXYYTHHH OOIOH
&c 3yiH Oaiimanm Hb yr ambaH TyIIaaad 3PXJBX3A TOXHPOMKTOH; XOPOOHOOC
TOT'TOOCOH OycaJi HIMAJIT MANTYYPBIT XaHracaH 3TII3AUHT TOXUPOMIKTOH T35
'K TOOITHO.

OOPUITOO 30XUILY YJIAX BAUT'YYJLIIATA

Oepuiiree 3oxunyy.saax oairyysiara Hb MoHron YJICHIH YHIT [JaaCHBI
3ax 39301 JIPX OOPHNree 30XUIyYylIaX OaWryymiaarsiH OYypaH SpXHHT XOpOOH.
OYPTIIYYJICOH XyyIUITH STTI5 XIPATKYYIRX 0a 30XUIyyAaNTTal XyyIuitH T35
6omoH 5H? XyyaumiH 35.1-71 3aacaH 3pX aBCaH MAIPIIKUITHYYAIIC OYPIACIH
TUITYYHWINATOM, TOATIIPUHH SpX alrMUr Xamraajgax, MIPIOKIMUH Yl
axuiutaraa 00oH €c 3yIH HUHTIAT )KYPMBIT TOTTOOX, THINYYAUHHXI) 9a1aBXbIT
JIAIUTYYIRX, YHAT IAaCHBI 3aX 399JIMHAT XOIKYYJdX, TOTTBOPTOW OalibIr
XaHTax YVHACOH 30PHUITO OYXWUH MAPIaKIMHH X0JI000, XOPOHTHHH OUpPIK, YHAIT
I[aaCHBI TOOI[OOHKI OaiiTyymara OOJIOH YHAIT aaCHBI TOBIOPCOH Xa IraJaMKUITH
Gaifryymiara 6aiHa.

Oepuiiree 30xuIlyynax 6alryymiara Hb SH? XyynuidH 70 qyraap 3yina
3aacaH OYPRH IPXHUHT X3pATKYYIH. Tycraii 3eBmeepert OyXuil 30XHIlyyIanTTal
9Tr351 Hb XOPOOH OYPTTIATINH 00pUiiree 30XHIlyylIaX OalryysuIarbiH THITYYH
GaifHa.

Oepuiiree 3oxuiyynax Oairyymmara Hb TYYHHH TUIIYYIUIH
Yiin axwiiaraatail xonmbootod acyymmaap Xopoo 0010H 3px Oyxwii Oycan
Gaifryymmaraac MpYYJCOH ajiBaa MIIdIUIMNAT THIIYYH Oypa HIyypxail Xyprax
YYPArTdii. Mer XopoOHOOC 6TCOH JaairaBpbil OUenyyJdX YYPAITTIH.

Oepuiiree 3oxmuyynax Oaiiryyaaareir O0yprrax: Xopoo mapaax
IIANTYYPBIT YHIICIII OOJITOH 60pHUIHTO6 30XUITYyIax 0alryysuIarsr OypTraHa:
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- HUIT Tycrai 3eBII600pel OYXHN 30XUIyyAaITTal TrIauitH 50-nac
JIPAII XYBUWH THITYYHWIITIN Oaiix;

- Mosron Yncax OypTranTait XyynuidH 3Traa7 0aiix;

- 9HD XyylmMiH 72 nayraap 3yWia 3aacaH HexUeJ, Liaapjiaraj
HUHIICOH TIypaIM, KypamTaii Oaiix.

Huiit Tycrail 3eBmeepes OYXwid 30XHIlyyJaanTTail 3TradmuitH 50-mac
JIPOMI XyBHMH THINYYHWIMITIH OaifX IMIaiNTyyphIr XaHTaxryd OOJICOH, 3CXYT
Xopoo eepuiiree 30XHIyylax OaWTyymuiarsir OypTraimac XaccaH TOXHMOJIOI
©epuiiree 30XMIlyyiIax Oalryy/muIarsiH OypaH spX ayycraBap OOJIHO.

VYoupaiaara, 30XMOH Oaiiryysgajr: YHAIT LAacHbl TOBJIOPCOH
XaJraJaMKUIH YT aXusiaraa spxisx Oairyysiara 00JI0H YHIT [IaacHBI apuinKaa
3pXJX Oaliryynnaraac Oycaz eepHiiree 30XuIyysnax OalryysIarsiH opx Oapux
P37 Oaliryymurara Hb OYX THIIYYIOHHH Xypan OaifHa. ByX THIyynuitH XypisiH
4eJIeeT LArT eepuiiree 30XuIyyiaax OalryymiarsiH spx O0apux Oalryymiara Hb
€ceec J0OMITYH IMIIYYH?3C OYPACIH yaupaax 3eBies OaiHa.

ByxX THmyyaniiH 33JDKUT XypI BT OKWIZ HOT yAaa yIUpAax 3eBIel
3apiaH Xypajayynaax 0a THIIYYAWiH apBaac I3311 XyBb Hb CaHaJ rapracHaap,
SCXYJT YAUp/aX 36BJISJIHIH TMITYYAUHH OJOHXBIH CaHAaauwuiIraap Oyx TUIyyIuiH
93JDKUT OyC XypJIBIT 3apiiaH Xypaiayyik OOIHO.

['yHmpTrax yaupasara Hb OSKHI TyTaM  yAUpPAAx 3©BIOJA  aXIIBIH
TalilaHTaa TaHWIIYYDK, OYX THINYYAMWH Xypilaap XdIAIyyiaHd. [yHmpTrax
YAMPUIATHIT @XJIBIH YP JYHT Xapraji3aH XyralaaHaac Hb ©MHO 4eJIeeiiK O0IHO.

Oepuiiree 3oxunyyJax oaiiryysiara 60101 Xopoo X00pOHIbIH
Xapuiiaa

Oepuiiree 3oxuiyynaax Oalryymiara Hb TYYHHH THIIYYZI93C XyYIb
TOT'TOOMXK, OalTyyJIarslH TYP3M, KYPMBIT 30pUCOH Taslaap OOJIOH YT 30pUMITIN
XOJI0OTyyJIaH aByY X3PIIIKYYJICOH apra X3M)KIdHHUH Tyxail XOpooH[ HAH papyi
MDBJIBIIAX YYPIrTHH.

Xopoo maapuiaraTaii Tk y3BaJ1 ©0pHIHTree 30XHIlyyiax Oalryyiara,
TYYHUH THIIYYAMHH 5pX alIUIT XamaapainTail anuBaa acyylaap MIANAABIP
rapraxaacaa ©MHO ©OpHiree 30XuIyylax OalryymiarsiH OonoH Oycan
XOHJUIOHI'MIHH IIMHKIUUHH caHall, TYTHAITHHT aBd OOJTHO.

Oepuiiree 3oxuilyylax Oalryymiara Hb JYypaM, >KypamJ OpPCOH
©0OpPWIONITHHH Tanaap Tyxai Oyp XopooHa M3mdradK, OYpTIYYJICHIp TyXaiH
©0OpWIeNIT Hb XY4YHMH Tereijaep 0oiHO. XOpoo Xyyidb TOTTOOMX, XOPOOHOOC
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TOTTOOCOH IYP3M, JKypam[ 3aacHaac Oycaj acyyajaap eepHiree 30XHILyyiax
Galryy/uIarslH 0TOO] YHI aXXWilIaraati XeHJIOHTeeC OPOJIIOXBIT XOPUIIIOHO.

Oepuiiree 3oxmiyyrnax Oaifryyiurara CaHXYYTHHH —OONOH YT
@)XWIIaraaHsl TaillaHraa TOTTOOCOH XyTramaaHJ XOpOOH[ MPYYJPX 0a HHUHTIX
MAIRINHI. Oepuiiree 30xuilyyinax OalTyy/ularblH YHACOH OOJOH CaHXYYTHHH
YiT akuyuiaraasg Xopoo IIairaiT XUiHY. ©epuiiree 30XUIyyaax OaWryymara,
TYYHHH 3px Oyxwii anbaH TylIaanaTaH, MAPTMKHITIH Hb 9HY XYYJlb, XOIOOTI0X
JIYP3M, 5KyPMBIT 30pUCOH TOXHOJII0IT XOPOO XYYJIbJ 3aaCaH Jlapaax apra XaMxKi3
aB4, HUATH MAI3IITHI.

Oepuiiree 30xHIlyynax OaWTyyIarblH OYp3H 3pX IyycraBap OOJICOH
TOXHOJIION TYYHHH THIIYYIUHT 3pX Oyxwil Oycam eepuiiree 30XHUITyylIax
Oaliryy/uiarag HIMDKYYJIdX Oereesl eepHiiree 30XHIlyylax OaWryy/ularsiH
THITY YHWINTHAT IIHIDKYYIPXTIH X0I00TACOH KypMBIT X0poo OaraHa.

YHOT HAACHBI 3AX 333JIJ1 XOPUTJIOX YW AXKUJUIATAA
Joroox M31335137

Tomopxoll YHAT LaacHbl YHD XaHUIMJ HeJeeJeX HUNTHMH XypTaai
00TOOTYH M3IPAUIMUAT AOTOOH MDA TOHD. HHHATIM HIATTIH M3IIAIIAIA
YHISCIIOH XUUCHH IYH ITHHKUITI) Hb YHAT IaaCHBI XaHII, apUIDKAaHBI XOMKIIH]
MIIPTASXYHIT HOJIeeneX OOJOM)KTOW OaiicaH 4 TYYHHHT JHOTOOA MOAIAIIAI T'IK

Y39XIYH.

YHAT 1aac raprarduifH HONee OYXWH XyBbIlaa 333MIIHTY, dPX OYXUiA
anbaH TyIaaiaTaH, &KWITaH OOJIOH THATIIPUIH XOIO0TA0X ITTH3, AI0aH YYprad
XIPIMIKYYIIdX, TIP3, XIMUIMHH OITraI1 OONOH TYYHHHT Oalryynax, TyHIdTIaX
Y€ MIaTana J0TOO M3IIAJUTHHT OJDK aBCaH 3Tri371 O0JIOH TIArI3PHUIHH X0I00r10X
STTI9IUNAT A0TOO MIA33JI3J 33IMIIUTY TXK Y3H).

JoToom MIIINIII AIIMIVIAH APHJLKAAHI OPOJIOXBIT XOPHIVIOX:
J10TOOI M3I33I1IT 339MIIUTYUA JapaaxX 3YWIHHT XOPHUTIIOHO:

- yr MOIPAIUIMHH yIMaac XaHII, apriDKAaHbl XOMXK33 Hb X3JI03I135X
YHST maac OOJOH TYYHI CYYpWICAaH CaHXYYTMHH X3p3rciIviH
apuIDKaaH/ OpOJIoX;

- yI MIIIUIMUAT JOTOOJ MO TIATHAT MIICIH ICIXIIC Y
XaMaapaH XaHIl, apubKaaHbl XOMXKID Hb X3J103J133X YHOIT Ilaac,
TYYH[I CYyPHJICAH CAaHXYYTHIH XPITCIUHH apUIDKaaH ] OPOIILIOXBIT
Oycnax caHas OONTOX, ATrax;

104



.......................................................................... Xepenruitt 3ax 3muitn CYPAX BUUUT

- anbaH Tymaai, aXXusl YYPruiH XyBbI M3II3JUTHHAT HIIITTIH O0ITox
YYP3r XyJI33cH33¢ Oycaa TOXHONI0L Oycras OTOOM MAIA3IUINHIT
3a7pyynax.

Joroon wM3IIIMIT  HUATIA MIIIWDX:  JloTooa  MdmI3UIMiH
JKarcaalt, TYYHHIT M3I23JI3X KYPMBIT XOpOoo TOITOOHO. Y HOT I[aac raprard Hb
JTIOTOOJT MAIPIJUTHHT XOPOHTHIHH OHPK, XOPOOHOOC TOTTOOCOH JKYpMBIH Iaryy
HUUTII MAII19X 0a JOTOO MAIPAIUIANAT HUUTIA MAIIIIIIXIYD XOpoo OOJIOH
YHOT aacHBI apribKaa dpXImX OalTyymiarag MyIATIdH).

3ax 393JIMIiT ypBYYJIaH alIUIIAXBIT XOPHUIJIOX

YH3T maacHbl 33X 393071 Xyypamd apuibKaa XWHX, YHIT IIaaCHBI YHD
XaHIIUHIT 30XHOMIIOOP TOTTOOX, YHIT AACHBI 3aX 333JI1 OPOJIIOTY, XapHILarduir
XyypaH MIXJI3X 3aMaap apuDKaaHa OpOJIyynax, 3CXyJ OpOJIyylaxryd Oaix
GostoH Oycan apra X3103p33p YHIT HAACHBI 3aX 393JIMHT ypBYYJIAH alIMIIAXbIT
XOPHUIJIOHO.

YHAT maacHel 3ax 393071 OPOJIIOTY, XapWILAarduir Teeperayyisx
30pHIITOOP TOAOPXOH YHIT IIAACHBI OMUJIOrY Hb ©0PUIIeTIeeryi 00I0BY apiinKaa
WIIBXTOH sBargax Oaliraa Ayp Y3YY/IOH XAIIPI XUHX OOJOH YICOH XyHBaimax
3aMaap TOMOPXOM YHAT IAACHIT XyJasl[ax, XyJaJlJaH aBaX YHHHT OHpPOIII00
TYBIIMHJ 3aXHaJIaX, XIRI XUHXUAT XyypaMd apuinkaa XUHCIH MK Y3H).

Tomopxoit YHIT 1aaceIr Oycas 3Tr33]1 XyAallaH aBax, XyAajlJaH aBaxryi
0aifx, 3axmanax, 3aXuajaxryi 0aix HOXIOIHNAT OYpAYYIIX 30PHITO0p XaHIIHHT
ecrex, Oyypyysax, TOAOPXOH TYBIIMHA 0apuxaa YUII3CIH X0Ep 6a TYYH?3C A331I
XOJILPI XUHCIH 0071 YHIT [[aaCHbI YH? XaHIINIT 30XHOMIIOOP TOITOOCOH T Y3H).

Bonur Gyc, TeeperayyincaH, 3CXyl XyypaMd MBI, aMJIalT, Taamar
raprax, HOIHTJI3X, 9y XaJl YW OaprMTBIT HYYH JlapariyyicaH, 00T Yitsl OapuMThIH
Tanaap Xy#aja MAIATIRI XUUX 3aMaap X JIUIMHH Heree Tallbil TeeperayYscoH,
TOZOPXOH apra, X3parcail, TOHOT TOXOepPeMXK AallWIVIaH XAIIUIMHH Heree Tal
00JI0X ITTIIMUIT TOOPOTAYYIICIH YHIIIAI, 3C YHIIBXYHT YHIT HAacHBI 3aX 3331111
OpOJILIOTY, XapWIArduiir apmnKaaH OpoIIlyyaax, SCXYI OpOIIyyIaxryi Oaix
30pHIITOOP XYYPaH MIX3JICIH 'K Y3H).

XOXHPJIBIT HOXOH TOJIOX YYPIr

JIoTOOM MAIIIUIMHT aIIWIIIaH YHOT I[AaCHBI apriDKaaHA OpOJIICOH,
JTIOTOOJT M3IPAJUTHNAT 30XHUX JKYPMBIH Jaryy HAHUTI MAIIIIIITYH, 3aX 393JIHHT
YpBYyyJaH alIMIIacHBl yiaMaac Oycman y4pyylcaH XOXHPIBIT OypyyTai 3Trasg
HOXOH TeJex YYpArTdi. JloToOon M3A33JUIMHI allMIax, 3CXYJ 3aX 333JIMHUr
YpByyJaH aIlIWIaXX OJICOH OpIJIOTO, amruir WpraHuil XyynbI 3aacHBl Jaryy
HOXOMIKUJIK OOJIHO.
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YHOT HAACHBI 3AX 39JIMMH XSAHAJT, IHAJITAJT
Mbaa33013J1 maapaax

Xopoo OypaH 3pX33 XIPIMKYYIIX, ICXYJN rajgaaj YICHIH 3pX Oyxuit
30XMIlyyJard Oairyymiara OOJIOH OJIOH YIICHIH OalTyyIUTarblH XYCOJITHI 3aacaH
Haapjiarataii MR UIMIT  TOITOOCOH —XyrallaaHJ, IIaapAcaH XdaJ03pa3sp
OaranraaxyymmoK MPYYIOXUHMI 30XHIYJalnTTail 3Tradf, YHAT Ilaac raprard,
TOArIPPHUNAH XOIOOTIOX 3Trady OONOH TyxaH Hexuen OadimanTail xonOooToi
anyBaa JTriIdIPdC OMUr?dp maapaax OoaHO. DHY XyynuiH 82 ayraap 3yHin
3aacaH MAIPIIIAII IaapaxTai XoJa00rj0X acyyuIbIr Oyca Xyyibl 00peep 3aacaH
00J1 9HD XYYIHMHH 3aaJITHIT IaTaX MOPAOHO. DHD 3pX XOMXKIIHHUI XYPIdHI OIK
aBcaH OapuMT, MaTepHas, MIIPILIMUT XOPOOHBI 3OBIIOOPOITYHIIIp aanBaa
ITTIBAR MAARIIIX, IIDKYYIIXUHAT XOPUITIOHO.

Xopoo 30XHIyyJalTTall 3Tr3d0 Hb HHY Xyylb, TYYHA HUHIYYJIH
X0opooHOOC rapracaH 1ypaM, )Kypam, TyCraii 36BIIeepInilH HOX1IeJI, aapAIarsir
XaHTrax Oairaa 5coxdn OalWHIBIH XSHAJIT TaBHHA. 3OXUIYYNAITTaid 3Traga
XopooHbI 1aapycaH 0apUMT, MaTepHajbIl TOITOOCOH XyralaaHJ Taprax erex
YYPArTHi.

3oxXuIyyaaaTTai 3TrIdIMiH YIJI a:KWIaraan Xuix mwajarair

Xopoo 9H? Xyyidb, XOJNOOImoX Oycaj Xyyidb TOITOOMIK, TOIATIIPT
HUMIYYJI3H rapracas Aypa3M, )KYPMBIT 30XHITYYJIAITTail 3Tr39 OOIIOH YHIT I1aac
raprard Ouenyy/pk Oaifraa 3C3XdI MIANTaNT XWWHD. XOpOoo IMaapiiaratail Ik
Y3B2JI ©6pUITH caHaaqHITaap OOJOH UPTI, XYYJIHIH 3Tr39]1 OOJIOH Tagaaj YACHH
9pX OYXHil 30XHIlyyJIard Oairyysiaraac HPYYyJICOH M, XYCIITHIH Jaryy
30XUILYYTANTTall 3TIIIMUIH YT a)XKUIDTaraan]| X3IUn 4 MaJIralT XUk O0JTHO.

baHKk HB 30XHIlyyIaNTTall STrIAUIH HATUIMIH THITYYH 0071 X0poo 5H?
XyYIIbJ 3aacaH OYP3H 3PX33 XIPITKYYIIXIIC 6MHO MOHIONI OaHKAHT MIIITIRH
JaHraapaa Oyry XaMTapcaH XsSHAJIT MIAJIraiT XAk O0ITHO.

XopooHsl yicbiH Oaliaarduiin 6ypaH 3px

XOpOOHSI YICHIH Oaliaard Hb 9H? XyyauiH 85.1-13aacan OypaIH SpXHNT,
XOpOOHSI YIICHIH epOHXUIT Oaiiliaard, yIcklH axiaax Oaiinaard sH» Xyynuita 85.1-1
3aacaH HUMTIAT OYP3H 9PXdAC rajiHa 3H? XyynuitH 85.2-T 3aacaH OypaH dpXUir
XIPIrKYYJTHI. XOpOOHHI YICHH Oalijaard TOPHiH andaHbl TyXal Xyyilb TOTTOOMK
6osion TepuilH XSHANT IIANTAITHIH TyXal XyyibJl 3aacaH YJCHIH OalliaarduiiH
OYpaH 5PX33 XIPIMKYYIdX Oaranraaraap XaHrarnaHa.
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TeneBnereer XsSHANT IMIAJTAITHIT XOEpP KW HATIIC TOOITYH ymaa
30XUITYyTalITTall ATTI3], YHAT [faac TaprarduifH e1ep TYTMBIH YT a)KHJUIaraaH
caaj OOMOXTYHUII9p 30XHOH OalryynHa. XsHAH IIajarard Hb XsSHAIT MIaJdTralThH
VOUpAAMKHUAH JIaryy IIaNTalT XuiX 0ereen yIUpAAMKHHT 30XHITyYIaxTTai
9TT3371 OOJIOH YHOT IIaac raprardujl ypbIduiaH TaHWIIYYTHA.

XsAHANT MANTanTTaid XOoNOOTJOX MOAIII OYXwil OapuMT OHUYTHHT
I3IMIIIK Oalraa THK YICHH Oaiaard y3¢oH 3Tr39/] Hb TyXaitH OapuMT OHUYTHHAT
YICBIH OailllaarduifH [IaapjcaH Xyramaa, XdI09pd3p raprax erex, HIMOAIT
Taiinbap, Toapyyira erex 33par Oyca Xa09pIdp Tycaaianaa y3yyJdX YYpIrT.

Xyysb/ 3aacaH XSHAIT LIajIrajiTaac 3aiJICXuiX, XsHaH [alrardiuiit yil
@KWIIaraaHs caajl yupyysax, raprax JyTHIT, IIAAABIPT HOJIOeIOXHIAT OpOJIIOX,
MIAITaITTail X0IO00TAONTON OApUMT OMUTHIT Taprax erexeec YHAICIITYHI33p
Tarran3ax, Typ Xyramaaraap XyJ93JIr3H erexeec Tarrajisax, TaMTIsX, 3acBapiax,
ycTraX, 3ailJICXuiiX, Xyypamyaap YVHIIex, OomoH Oycanm Oaiiimaap XsHanIT
mIajranTajg caaj ydpyylaaxsll xopurioHo. Caax ydupyysiacaH Hb TOTTOOTJBOJI
Xopoo TyxalH 30XHULYYIAITTall 3TrI3IUNH Tycrail 3eBIUOOPIUNT XYUYMHIYH
601T0X YHICIIAI OOITHO.

Onuroi HexueJ 0aiaaJ yycax

30XUIyyAanTTail dTrIdATIH XOIO0OTOH AaMITyypIIbIH X3PAT YYCCOH,
30XUITYYTaNTTall STTIAUHAT TaTaH Oyyiraxk OO0N30ITYH HOXIeN Oaifan 60ICcoH,
30XUITYYTaNTTall STIIIMNAT XyYIIb 3aacal YHIICIDIIIP dpX Oyxuil Oaiiryymiara
0OpWIOH OalTyymaxaap MIMHIBIPIACIH TOXUOJAONI OHIIOH HOXIen Oaimanr
YYCCOH T Y3H?. DHY TOXHOIIONI XIPITKYYIIX apra XdIMKIITIH XOIOOTICOH
Tycraif )XypMbeIT Xopoo OararHa. OHIToi HexXmen 0aiall YYCCOH TOXHOJIOI
Xopoo mapaax apra XdaMKI3T HIH Japyi aBHa:

30XULYYJIAITTAl TII9IUIHH XOPOHTMIT XapWILardyuiiH maapareir
OYpsH XaHrax XypTdain TYYHMH CaHXYYTMHH TaligaH, TIHIIIAC
Tycraapiax;

- TenOepuiiH 4YamBapryil OOJICOH 30XMILYyTaaTTal 3TrIdAdN 3pX
XYJI93H aBarduir TOMHIIOX;

- 30XMIYYJIanTTail 3TrIdAuiiH yAUpAJIArsll eepusiex, yIupiaIaraac
rapracaH MIMHIBIPUHAT XYUHHTYH O0irox, MeHreH OosioH Oycan
XOPOHTHHT 3aXMpaH 3apllyyliax 3pXUHT Xs3raapiax;

- 30XMLYYJIAITTall 3TrI90MHH YT aXuijiaraa 3pXJasXuir X3CoruidsH
60J10H OYX211]] Hb XsI3raapiax, 30I'CO0X.
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30XUIyyIanTTail 3Tr331 Hb XapwIlarduiiH XepeHTHHI Xamraajaxa[
mraapaiarartaii Xxonoornox Oyx AaHC, OapuMT, MaT€pHaNbIH 3XUIT 3pX XYJII3H
aBardmj IIWDKYYJPX YYPITrTdH. OpX XYI99H aBard Hb Xapwilarduir Oycan
30XMIYYJTANTTAall 3TrI9A30 IMIMIDKYYJDX CaHAIBIT XOPOOHZ TaHWIIyYnax,
OMemIAryit 3aXuanrblH IP33T MyIUIax, 30XUIYYylTadTTal 3TrasauiiH Oalryyncan
XOHeJIMOpUIH OosoH Oycaj TIIp3d3r Nylyiax, Inaapjilarataid aXwiTaH aBd
QKWITyylax, Iaap/ularataii THK Y3COH MOIIUIMHT HUHTAA MYIPUBX OYp3H
SPXUHUT XIPATKYYIH?.

DH> XyynmuitH 87 nyraap 3yHIHITH 30XHIYYIAlT Hb YHAT IaacHBI 3aX
3957171 OPOJIIOTYH]] Xyydb 3YHH 36BJI6ree, XepeHTHHH YHAITIdHUH YHITIHIT??
0O0JIOH ayUTBIH YHITUMIITI? Y3YYJIOX YIII @XHyUIaraar 3pxisx 9px OyXuil XyyluiH
STII9I37 XaMaapaxryH.

Mapraan Tacsax, IHAIBIPJIIX

X0opoo Hb 30XMIYYAaNTTail 3Tr3dd, YHAT LAac raprard, XepeHTe
opyyJard, XapwilardiiifH XOOpOH rapcaH MapraaHbll XsTHAH MIMHABIPIAX 3pX
Oyxmit MapraaH Taciax 3eBIONTIH 0aifx 0ereen yr 3eBIeNUHH OYpITIIXYYH,
Y#I aKuJutaraansl XKypMbIr Xopoo OaranHa. MapraaH Taciax 3eBJeJl MapraaHsl
TajaapxX XYCOITHHT XYJP3H aBd IIairaaja, TYYHTIH XOMOOTIOX MIUHIBIPUIH
Tajaapx caHajaa XOpPOOHBI XypallaaH] TaHWIIyylax 0ereex Xopoo CaHAIBIT
Oatnax, eepuiex, ICXYN AaXWH XsHyylaaxaap Mapraan taciax 3eBiei Oynaax
LIMIIB3PUIH allb HATUHUT raprasa.

MapraaHsIT apOUTPBIH KypMaap IIHHIBIPIAX APOUTPEIH XIITIIIIPTIH
0oy 30XMIyydaanTTail 3Trada, YHAT L@ac raprard, XepeHre opyylnard,
XapHUIILArduifH XOOPOH/] rapcaH MapraaHbll apOUTPBIH )KypMaap IHHIBIPIIH).

XyyJIb 36pUUIYH/ XYJIIJIMX Xapuynjiara

OH? XyYyIUHUr 3epuceH anbaH TYIIAadTHBI YHIIA Hb TOMT XIPTHHH
mUHKTYH 601 TepuitH anbaHBl Tyxail Xyyibll 3aacaH XapHyIyIara XyJI32JI3H).
OH? XyYJIUIT 30pUCOH XYH, XyYIHHH 3Tr33131 DPYYTHHH Xyyilb, CXYI 30pWINHH
TyXai XyyJb/l 3aacaH XapHyIjiara XyJ93JIr3H).
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BYJIOI' 3
CAHXYYTI'MIH 30XHIY YJIAX XOPOO

CaHXYYTHiH 30XHIlyyJaX XOPOOHBI 30XHOH OaWryymanT, Yl
@XWJUIAraaHbl 3pX 3YHH YHASC, YNDIMUNAT CaHXYYTHIH 30XHIYYJIaX XOPOOHBI
9PX3YHH OailJUIbIH TyXail Xyy/nuap TOrTOOXK Or'CoH.

CaHXYYTHiH 30XHUIlyyJlax XOpoO Hb CAHXYYTHHH 3ax 329JIHiH
TOITBOPTOM  OaifJyibir  XaHrax, OaHkHaac Oyca] CaHXYYTHHH candapbir
30XHILyYJIaX, XOJIOOI/IOX XyY/Ib TOITOOMXKUITH OUEIDITII XSIHAJIT TABUX, XOPOHT®
opyyJnard, YHIWIYYISrYAuiiH 9pX allruir XaMraanax 4ur yypar OyXuil Tepuitn
Oaiiryyiuiara Oereej; XoinOOrJoX XYYJIHHH XIPATKHIT OOJOOA OepHiH Yl
XWIaraansl Tanaap sxui oyp Yicein Mx Xypasn Tainarsajaar, TYYHHH Xapbsia
Oaifryysuiara om.

Tyyx

1994 onn YHOT maacHel Tyxall aHXHBI Xyylb OariariacaHaap MoOHromn
Vican XepeHIMHH 3ax 393J, TYYHUHI 30XULYYIDK, XSHAJIT TaBUX TOPHUUH
Oaiiryysiara 600X YHOT I[aacHbI XOp0O OalTryyiarmax, XOpeHTuiH 3aX 333511
OpOJILIOrY MAPIVKIMIH Oalryyiuaryya O0airyynarjax YHASC CYypHHT TaBbCaH
OaiiHa.

2000 onooc xomm MoHrona YICBIH 3AWHH 3acar, CaHXYYTMHH 3aX
39351 Oycall OpHYYIbIH 3aX 332ITAH WYY CallH XOJIOOIMIOK, rajaajiblH XOPOHTe
OpyyJlardJiblH COHHUPXOJ HAOMOAIIBXUMH XOP33p CaHXYYTHHH 30XUILYYIaJIThIT
HOTZIMOJI  yaupJuiaraap XaHrax, HOIACOH XsdHaJIT IHaJrajlTblH TOI'TOJIOOT
OYpayYJIdX 3afIIryi 1maap/iaratai 60Ios.

Tuitmaac Monron VYinceiH Mx Xypmaac 2005 ombl 11 ayrasp capa
CaHXYYTUiH 30XMIlyy/iaXx XOpPOOHBI 3pX 3YyHH OaiuibiH Tyxail xyymuiir, 2006
OHBI 45 myraap Torroonoop CaHXYYTHHH 30XHILyylaX XOPOOHBI AYPMHUHI Tyc
Tyc 0araimk, XOpooHbI OYPAH 3pX, YUT YYPOI, Yl @KHIUTaraaHbl XaMpax Xypaar
XyyJIBdJIaH TOTTOOCOH Oaiinar.

TyxailH yewiiH YHAIT LaacHbl XOpooH] MoOHronbaHkHbl OaHK Oyc
CaHXYYrHiH Oaifryymiara, XaarajamiK 333JHiH XOPILIOOABIH YIJI aXuiliaraats
XSIHAJIT TaBUX ra3ap, YIChIH MOIPI¥KIMHH XSHAITHIH Ta3pblH JlaaTTalblH
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canbapblH Yilll a)XKUIJUIaraas/i XsiHAJIT TABUX Ia3phIr TyC Tyc GarraacHaap MoHron
Vncan 6aHkHaac Oycaj] CAaHXYYTHIH canOapblH HATJCOH XSTHAJT, 30XHIYyJIAJITHIH
aHXHBI Oairyyiuiara 6ok CaHXYYTHIH 30XHUITYYIIaX X0poo OalTyymarmKl?d.

Yiin axkuiiaraansl xamMmpax xXypa3d

CaHXYYTHifH 30XHIyYJIax XOPOOHBI YIII a)KHITaraaHbl XaMpax Xypad Hb
OankHaac Oycaa caHXYYTHIAH candap Oyroy mapaax canbapyyn Oaitaa. YyHA:

- YHOT aacHbI 3aX 33371

- JlaarraJbeIH 3aX 33901

- Bbank Oyc canxyyruiiH Gairyyrmiara
- Xaaramamk 333JMHH X0pILIoo

OnnitH 3acar, 3axX 3990MHH OPreXXHIT, XeIJIMHH IIaapiaraap
XepeHreep OarairaakcaH YHIT I1aac, XOpOHIe OpPYYIalNTbIH CaH, 333UHH
OamiaH MAaaNTHIH CAHTHHH TyXall XyynbJ 3aacaH VHI axwmoraraa, MabH
MHJICKCKYYJICOH JaaTrajiblH TyXal XyysbJ 3aacaH JaaTrajblH YT axuiiaraa,
Xemeo ax axyWH OWpKUIH YT akuioiaraa 33paT 30XHUILYYTaITHIH XYPIIHUH
MIMH? YIJI @)KWJUTaraaHyyl MeH TyC XOPOOHBI YHT YYPIIT XaMparaax OaiHa.

CaHXYYTHIH 30XUITyyJIaX XOpOO Hb 30XHUILyYJIalTTail 0alryyiiaryyasiH
TOTTBOPTOM XOTKMX OOJIOMXK, CTaHAAPTHIT Hb CaAIDKpyydaH, 3ax 323JUHH
XOIKIIMHIT HATICHH OOIUIOro0p A3MKHXI]] aHXaapax 0eree]| 133px canldapyyablH
6oTor0  30XMITYyNanT, OYpTrai 3eBIIeepentTdii xoabooTol jKypam, 3aasap,
TOTTOOJIBIT OOJIOBCPYY/NaH OaTIyyIlK, XIPIIKWITHA XSHANT TaBbXK aKHIUIAX
YHJICOH 9T YYPATTHH.

ByTau 30xu0H HaiiryyaaJuar

2017 oHBI PXHHIA Xarac XWIHHH Oaifmmaap XOpooHBI AXIBIH anda Hb
JIOJIOOH Ta3ap, AepBOH XdJITIC, X0&p andarairaap axKuuax OaifHa.
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Yiin askniliaraansl 3apuum

OpxaM 3opmire: ONOH YICHH TYBIIMHA XYJI93H 36BIIOOPOITICOH
TOPTYYH TyplUIara, CTaHAapTaa HUMHIICOH TOTTBOPTOM YHI akmiiaraa Oyxuit
CaHXYYTHHH calOaphIT XOrKyyioX.

Yiin axuanaraanbl 3apuuMm: CaHXYYTHHH 30XHIyyJaX XOPOOHBI
YHOT 3YiJIC Hb OaifryynnarbiH coéi, YHJI aXuiularaabl TAPIYYJIdX YWD
XOTIIOX 06ree TYYHIIC raprax ajupaa IMUHIABIPUNAH YHAIC CYyphb OosHO. Jlop
JIyp/icaH YHOT 3YHICHIH HArA» Hb CaHXYYTHIH 30XHITyyIaX XOPOOHBI COEN, YHI
@KWJUIaraaHbl YUT XaHAJ1araap WIRPXUIIAIIAHA. YYHA:

e Xapaar Oyc 0aiix
e  lltram XymaacoH Oaiix
o  XYHIDITTAI XYIIICIH Oaifx

e n tox Gaiix

Ec 3yiin xopoo

Mouron Yiacein 3acruiin raspeiH 2010 onbl 288 myraap TOrTOOJI00p
Oarancan “TepuiiH 3axupraanbl anbaH XxaarduitH €c 3yiH aypam”, Monron
Vncein Tepuiin anbanbl 3eBnenuitn 2010 oHbl 129 ayrasp TOrTO0N00p
Oatnarncan “TepuitH 3axupraanbl anbaH XaaryuiiH €c 3yWH JIYpMUIH
XOPAMKUATHHAT 30XMOH Oaiiryynax, €c 3yHH 3epulIMdr XsHaH MIHIABIPIAX
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HKYpam”-bIT X3PIKYYIdX yyaH33¢ CaHXyyTHitH 30XHIlyynax XOpooHsl Ec 3yiin
x0poo 2009 oHOOC X0 aKMmIax OaifHa.

Ec 3yitn xopoo Hb CaHXyyruifH 30XMIlyy/iaX XOpOOHbI abaH Xaarauin
&c 3YHH 36pWIMifH TalaapX TOMION, TyXainOal, TOPHHH 3axXUpraaHbl anOaH
XaaryuiH €c 3yMH X3M XOMKI3T 30pUCOH TyXal UPIdH, XYYJIUHH T3], TOPUIH
anbaH XaarduitH TOMI0J, TYYHWISH UPT3jl, Xapuillard, YHITWIYYJIdTraTai 3enasr
Oyc XapblicaH TajaapxX TOMJOJ, M3I33JUIMMI XYJII3H aBd, 36PWIMHT IIaNraH
TOT'TOO, IYTHAJIT Taprax Yur YYpa3rTail.
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BYJIJI 4
MOHTI' OJIBIH XOPOHI UITH BUPXK

“MonronsiH xepenruiiH oupx” TOXK (MXbB) up Monron Yiacax yHAT
LaaCHbl apuipKaa dpXJIdX TyCcrail 3eBlIeepes OyXHi, YHII axuiuiaraa siByyJoK
Oyii 100% TepuitH eMuuT XyyauiH 3191 oM. MXbB Hb 1992 oHz YHAT HaacHbl
aHxXJard 3ax 399MiH apwpkaar, 1995 ona xo€pmord 3ax 3330UiiH apuipKaar,
1996 onpx 3acruiiH ra3pbH 6pUHH X3p3rcaniiH apumkaar, 2001 onx KoMmaHUiH
OPHITH XIPIrCIMIHH apuiDKaar Tyc TyC aM)KWIITTall 30XHOH Oairyyincan. 2005 oHx
“Momnron mmartra’s” XXK anx 10 cas mmpxsr XyBbliaa raprat, TyyH?3c 1 cag
IIUPXAT XyBbIIaar OJIOH HUUTHA caHal 6onarok MXb-1 OypTryyJiCHI?p aHXHBI
IPO (YHST maachIr OJIOH HUHT3J caHai OOJIroX Y auiiaraa) OypTIIradK,
aM)KWIITTal apiiDKUTACaH Oaiar.

2011 onx Mounron ViaceiH 3acruiin raszap, TepuitH eMuniiH X0opoo /
onoorniiH TepuiiH emMunitH 0oIOro 30XMIyyiaidThiH razap/, MXb Oonon
JIoHIOHTHITH XOpOHIHIHH OUpX XaMTpaH “AJKIIBIH MacTep rapad”-r Oaryymxk,
2012 oHp apwnkaa, TeJI0ep TOOI00, XSHAMT, XaaraJaMkuiH “MuuieHuym A
T’ 1ori CUCTEMUUT 3aX 33311 HABTPYYICH?p Monron Yic 2013 onooc FTSE-
nitH Frontier market Oyroy Xerkvk Oyii 3aX 309JIUIHH “ ASKUIIIANITHIH JKarcaant” -1
Oarrcan.

Mon MXbB b 2013 onjx mmHIWIBTAYH Oarnaracad YHOT IaacHbBI 3ax
399MUiH Tyxall XyynuitH garyy 2015 onst 10 gyraap capa YHIT HaacHBI 3aX 393111
“Oepuiiree 3oxunyynax oairyymiara” (©3b) 6oncon.

MXb #p CaHXYYTHiH 3aX 33371 I3X XOPOHTHHH XypPUMTIAIBIT XM
OPTOrTINreep 3yywiIaH XYPraxK, YHIT IIAACHBI COHTOAOT 3aX 33U Ouif 60JIroH
TOJIOBIIYYJIPX 3aMaap YJC OPHBI 3WIH 3aCTHHH XOTKWI I3BIIWIL OOTUT XyBb
HAMD3P OpyyJax 3pX5M 30pHITOTOH.

“MOHTOJIBIH XOPOHI'MIH BUPXK” TOXK-UIH 3AX 3331
JBX YYPOI'

YHAT maac raprard KOMIAHHYJ OO0JOH XOPOHIe OpyyJardyabir
X0J100X

YHOT 1JaacHbI 3aX 332JIUIH TyXai Xyylb 00J0H Oycaa X0u00rnox Xyyib,
TOTTOOMXXHWH Jaryy ax axydH HArkyyX Hb MXDB-1 yHAT maac 0ojoH epuitH
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X3parcaun OypITYYJdX 3amaap HIaapajaratail CaHXYYKHITHHT OJOH HHUHMTIAC
Tarax OOJOMKTOH. YHAT maac raprard KOMIaHUYbIH YHAT IAachIl apHIDKaaHbl
SNIEKTPOH CHCTEMI3p MJ TOA, HIyAapraap 30XHOH OaiiryyicHaap OJIOH TOOHBI
XOPOHT® OpyyJIardu Opoox OOJOMKHHT Ouit 00ITOCOH.

2005 onn xamruita anxHbI [PO-T 6ypTrak, apiinkaar aMyKHITTai 30XHOH
Galiryyncan Oeree[| 0JJOH HUHT3JI YHIT 11aacaa apuibKUX 3aMaap XepeHre 00crox
COHMPXOJITOM KOMIIAHUY/IBIH TOO HAIMATIK OHOOAPUUIT XYPTa/1 HUUT 16 KoMnaHu
OJIOH HHUTRJ] YHOT Ifaacaa canai 0onrox 84,4 TopOym Terper, HUAT 8§ KOMITaHH
HOMYIT XyBbllaa Taprax 3amaap 27,8 TIpOyM TOTrperuiiH CaHXYYKHITHUT
AMJKHIITTAl TaTaH TOBIOPYYIICIH OaiiHa.

2001 omooc xoim HuMT 16 kommaHwiiH 18,6 TAIPOYM TerperwiiH
KOMIIaHUWH OpUNH X3pATcianiiH apmmkaar MXb avKunTTaid 30XHOH Oairyyncan
OaiiHa.

YHIT maacHbl apujizkaa IIyiapraap siBargak Oy 3¢3X3 XsitHAAT
TaBUX

MXBb-niin XsiHanT, MaNraaThliH anda Hb YHAT 1IaaCHbI apuipkaa 0oJIOH
TUIOYYH KOMITAaHWYIBIH YI>’IJT AXKWIUIaraanJi XAHaJT TaBbXX, HJIDPCOH 30pYMIIL
XapHyIylara HOTIyyJdaX YYP3rTdoi 6eree;l YHIT IaaCcHBI apuiDKaar OJIOH YJICHIH
cranmapraa mHuicaH Millennium Surveillance cucrem?Ip xsHax OaiiHa. MeH
Tyc anba Hb TOI'TMOJI XSHAJITBIH SIBIAJ HJIDPCOH CHKUT OYXWH X331 OO0I0H
YHIT I[aacHbl apuibKaa, YHD XaHINTail X0JI00OTOW MO39 MOAIIIIUIMHH Jaryy
HApUMBYMIICAH XSHAIT IIAJNTAITBIT XMUIDK XOJIOOIZIOX apra XdMiKdd aBjar.
[Hanrantaap WIBPCIH 36pWIMHH Tepieec XamaapyyidaH XOJIOOTIoX >Kypam,
T3P3%H] 3aaCaH XapUyIUIaTbIl HOTAYYIDK, 9HD TyXal ONOH HUHT3I MAII3IIAT
60JTHO.

3ax 333Jmiir M3/133, MII33JLIIIP XaHrax

YHOT 1[aacHbl 3aX 393JIMHH TyxXail Xyyib O0JIOH Oycaja Xon0oraox Xyyiib
TOTTOOMXHMIH JIaryy 3aX 393JIMIH WII TOM, HIDITTIH Oal Ikl XaHTaX 30pHIIr00p
MXB Hb eJ6p TYTMBIH apHipKaaHsl sBian Oytoy 10-13 maruitH X0opoHZ YHIT
L[AaCHBI YH? XaHII, apUIDKUTACAH TOO LIUPXAT 33PAT MIIIIJUIUIT eepUiiH LIaxUM
Xyy[caapaa XyralaaHbl XOLPOTZOITYHI?3p XYPIIXUHH 33pATiR? apUKaaHbI
TallJIaHT ©]18p, J0JI00 XOHOT, cap, YIHpall, )KHUIIIP TOUMIIOH O3IITI3K XYPIIIdr.
Men TOP-20, MSE-ALL nHaeKCyyAUNAT TOOLOOIIK, MDA

TyyHumsH, eepuiin Haxum Xyyjcaapaa AaMKyyllaH YHOT Laac raprard
KOMIaHHUY/IbIH 33aBajl HPYYJIdX MIII2ILTYY/l 000X CaHXYYTMHH TaiilaH, XyBbllaa
939MIUUTYAUNH XYPIIbIH MAAAIAA, IMUNABIP, HOLJOA AIUTMHH M3A3IIAI, YHI
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Q)XWIIaraaHsl TaliIaH, yIUPUIarbH OOJIOH Hes1ee OyXnii XyBbIlaa 333MIINT Y IUHH
MD3I3371571 O0JIOH XYBbIIaa 333MIINTYI]] aapuiararai Oyca Mai33, MaI33IUIHHT
Lar ajngajiryd XyproXuir 30pbx aKuiuiagar.

KOMIIAHUYyZAaap YHIWIYYI9X OOJIOMKHUIT

XyBbllaa 333MIIUIY, XOPOHr® OpyyJaardyaaa YHOT LAacCHbI 3aX 333111
yiln axwiiaraa sByyinax SpXToM, HaiaBaprail 3yywiard Opokep, IHIEpUitH

Ouii  OOJNTOXBIH TYJII TIACIIP

KOMITAaHUY/BIH Xasir Oalpuiii, yaupuiara 00J0H aXXHATHYYH, YT aXuiiaraansl
30PWIMAH TYYX 39P3T MO3IPAJUIMHAT HaxuM Xyy[caH[aa OalpiIyyik, eepuiieiT
rapcas Tyxai Oyp IIMHIYMIIAT.

MXBb Hb Japaax M333, MIIPAIUIANT OJIOH HUUTI XYPIryK OaliHa. YYHI!

. ON0H HUHTHA XYPIIxX
Ne | Mbapaaaaumiin Tepes P
XyBaapb, 1aBTaMIK
Onep Oyp 10-13 warumiin
1 | YHOT maacHsl apuiKaaHbl M9 XOOPOH]T XyTaraaHbl
XOLPOTAOITYHIDIP
. One 0JI0O0 XOHOT, Ca
2 | YHAT naacHbI apuilkKaaHbl TailllaH AP, Xt > “ap,
YIHpAIL, XKHIIIP
3 | Unpekcuiin eepusent Onep Oyp
3-COHMH Cap Oyp
5 YHOT 11aac rapraryibie yaupsiara, Heyee oOyxuii | Tortmon, eep4nent rapcaH
XyBbLaa 333MUIIUTYIUHH M3199J19J1 Tyxail Oyp IIMHIYIIX
6 YHOT Haac rapraryjiblH CaHXYYTHUIH Taiaan Xarac I, )KHIIHIH 3I[DCT
YHOT 1aac raprardjiblH XyBblaa 333MIIUTYIHIH .
7 B prarsa Y ,Z[ YKung 1-33¢ goomryit
XYPIIBIH MAATII, XYPIJIBIH TOMADIINI, IUIIABIP
YHoT aac  rapraryiplH = OyTdI, 30XHOH .
8 . R . prarii YL Tyxaii 6yp
Oaliryynaint, yin axujularaaiji rapcat eepusenT
9 | Hormomn amruiin Mag33 uitneap rapcan Tyxait Oyp
3I'YLI-HBI aHXjard 3ax 393JIMHH apUIDKaaHbl
10 A A P Jlomoo xoHoT OYp
M3193
3IYL[-Hbl X0€paord 3ax 32JIMHH 3aXUaJTbIH
11 A P Onep Oyp
MD3J133
12 I'muryyH yHST 1[aacHbl KOMIAHUYIbIH Xasr, | TortMon, eep4ient rapcaH
yaUpUIara, aXuiITaH, XyBbllaa 93dMIIUTY Tyxail Oyp IIHHIYIIX
TuIryyH YHST 1aaCHBI KOMIIAHUYIBIH apUIDKAaaHbI
13 YRy Y P Cap 06yp
HUJPBX
T'mmyye YL K-uynbiH rapracal 3ep4min H, .
14 yyr YUK-nyn p PHRIL, TYYHI | Lo Gyp
aBarjicaH apra XdMiKd9
15 | I'mmryyn YUK-wynsH canxyyruite Taiinan Xarac KU1, JKUIUHH 313CT
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3acruiiH raspblH MOHIe, CAHXYYTHMiiH OOMJIOTBIT XJIPIrKYYJIIXIA
A3MIKJIIT Y3YYJIIX

TepuiiH CaHTMIH MOHTOH XOPOHTUNH YAUPAJArblH XYpPI3HI 3acruilH
ra3pblH YHIT IAaCHBI JKIDKUIVIDHTUHH aHXJard OOJIOH XOEpAord 3ax 333JIUHH
apmnkaa MXb-o9p siBarmak Oaiiraa Oereejy 3acruiiH Ta3pblH YHIT LAACHBI
apuIDKaaH/l OJIOH HUMT epreHeep opoiox 6omoMx Oypzacas. 2017 oHsl 6 qyraap
capbIH Oaiimaap 2014 onooc xoim HuHT 684,9 TOpOYM TerperuiiH YHUiH 1yH
Oyxuit 3acruifH ra3pbH YHOIT [Jaac apuiDKUIIICaH OalfHa.

XOpeHre opyyJIardiblH 3pX alrMiiT XaMraajaax

YHAT maacHsl 3aX 39MHUAH TyXal Xyyib O0JIOH Oycaa X0I0OTI0X XyYIlb
TOTTOOMXKHIH Jaryy XyBbIlaa d39MIIUTY, XOPOHTO OPYYIardiblH 3pX AIITHHT
Xamraanax YYJIHI9C YHAT [Iaac Taprardu, 3aX 33311 OPOIIIOTd OpOKep, TIICpUitH
KOMIaHHUY] 33X 322JIAUT YPBYYJIaH allliIIax, XyBbIIaaHbl YH? XaHIIIH] HOIOOJIOX,
XyBBI[aa 333MIIATYIMAH YPX alllUTT COPTeep HOJIeeeX Xyyih Oyc aanBaa YHIIdII
raprax Oafiraa 5cIX31 TOTTMOI XSHANT TaBbXK, MTaaprararail Toxuongonn C3X-
HI M3I3TIRX, XKypaMmIl 3aacaH XapuyIjara HOTAYYJIax apra XaMKd3dT aBiar. MeH
[aXUM Xyyzacaap OOJOH OWur’dp HWpram, andaH Oalryymmaryymaac HPYYJICOH
©preIeI, TOMIUTBIT XYJII9H aBd IIHHIBIPIRK OaifHa.

I'agaan BaIIOTBIH yPCraJbIl HAIMITAYY/I3X

Tlapaansin xepenre opyyaarung MXb-uiiH apwpkaaH OpoJLCOHOOP
JIOTOOZ SIUMH 3acar Jaxb Tajaaj BaJIIOTBIH YPCTAJIBIT HAIMOATAYYIdX ad
xonoorgontoi. “Apumkaansl Tembep Toomoo” XXK-aac rapracan cyganraaraap
2017 oubl oxHUI 4 capblH Oaiimaap HUAT apwnkaadbl 90 rapyidl XyBHUT
JIOTOOZIBIH XOPOHT® OpyyJIardusl, YAI9X XyBHHT rajaansiH upraH, AAH xwuiicon
Y3YYTTai GaitHa. MXDB HB YHAT HaacHBl apwiDKaaHI OPONIIOX TaJdaalblH
XOPOHT® OPYYJIATYIBIT HOMATAYYIIIX YYAHAIC THAIH/I XaMIMiH UX caaz 00K Oy
MOHTe6 YpbIUWIaH OalpuIyylICHBI YHICOHI apHDKaaHI OPOJIOX HOXIIeJIHHT
XaJDK, YHOT LAacHbl TeJ0ep TOOMOOHBI T+2 TOPHUMBIT X3PATKYYIDK, XAIIIAI
Oymaarmaxryi 6aifX spclaIdaCc XaMraanax MEXaHHU3MBIT OJIOH YIICHIH JKHIITHIH
Jaryy Oypayymmxadp axuuiax OaifHa. MeH OJI0H YJICBIH XOPOHT® OpYYIadThIH
CaHTYYABII 3aX 393JJ1 HOBTPYYJPX YYIHIC KACTOAMAH OaHKHYYIBIH YHII
@KWIIaraar oJ0H YJICHIH JKUIIUTT HUMITYYJIPH XOTKYYIdX YUITIIGP aHXaapaH
KWIIaX OaiHa.
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XOpoHTHITH OpPYYJIaryjbIl 3axX 333JHIH MIIIIIIIIP XaHrax, 3ax
339JIMHT cypTaa4iax

Xoporeo opyynacudvii mMa0192, DOI0BCPONIBIE OIFUMLYYAIX YUSTINIIP

MXDB Hb XOpOHTe OpyylaryjiblH MOUIAT, OOIOBCPOIBIT JIIAILTYYIIIX
YHUITIIIRP 3aXHanrar OOJOH OalHTBIH CypraiThIl 30XHOH OaWryynmar Gereen
OGalHTBIH CYpraiThIr “YHAT HAaCHBI 32X 393JIMHH MIIJIST OJITOX CYypPTaiT”’ COIBUIH
xyp23H71 2005 0HOOC XOHIIT OHOOIPHUIT XYPTAII cap OYp 30XNOH OANUTyYIDK HPCIH.

MXB-33¢ 30xM0oH Oaiiryymx Oyl cyprantyymaa CaHXYYTHHH 3ax
395J11 WKWDIaX Oaifraa MIPrRKUITHYYA OOJNOH MX, J39] CYpryYJIUHH Iajiara
Typuuiararaii 6armr Hap OHOJ IPAKTHK XOCOJICOH apraap XHu»dJI 3aajar 6ereen
Cypranataap XepeHIHIH 3aX 393JIUIH YHACOH OWATOATYY/, 3pX 3YHH 30XUILY YT,
3ax 39377 TaBUX XSHAJIT, XOPOHI® OpyyJIardjblH 3pX YYPIT, 3aX 393J11 OpOJILOry
Oalryy/ularblH YHI axuiuiaraa, 3pcdidd XdpXdH Oyypyy/mk Oojox Tamaap
CHCTEMTOH MOIATHHT OJTOXBIT 30pUH XKWIIIaX OaiHa.

Haamua xepeHre opyyaardjablH MAIUIATHUT ADHUTYYIDX 30PHITO0P
XOPOHTHIH 3ax 32IMHH TajaapX MOIIAI3M, CyJalraa, Xuudj, apuDKaaH[
OpOJIIIOX TOITIOOM 33PTUMT LaXUM Xyy[caapaa AaMKyylaH HUUTAI XYPIaX, YHIT
[IAACHBI 3aX 393JIMIH aX1CaH TYBIIHUH CYprajaThIr 30XHOH O0alTyyaax axIIyyabir
XUHXI2p TOJOBIIOH KUK OalHa.

Xoponeo opyynaeuodvie 3ax 39310 HIMI2OYYAIX

XepeHre opyynard, XyBbllaa 93dMIUMTYIdN MIaapiularataid  Moiud)
MOJIUIMAT XYPraX, THAHUH dpX alllMAT XaMraajax 30pUIToop 139D AyplcaH
apra XdoM)KIOHYYAMIr aB4 XdPAKYYJIIXDIC ragHa OJOH HHUTHI XamapcaH
©J1epJIOT, Y39CTDJI9H 33P3T apra X3MK39H]] OPOJILIOK, APHUIDKAaH/I XIPXIH OPOIILOX
TaJlaap 30BJIOree M XYPraK aKHiUIaIar.

OOPUIT 00 30XUITY VJIAX BAUT'YYJLITATA

MoHron YaceiH YHAT laacHBI 3aX 332IMIH TyXall XyynuiiH 3ypraaayraap
Oyuruite xo€payraap 131 OYIruitH X0I00raoX 3yt 3aanTeir yHIACIPH MXbB Hb
Oepuiiree 3oxunyysax baiiryymiara 600X 30priIThir TaBbx, 2015 oHbl 7 qyraap
capei 09-uuit enep ©3b-aap O6yprryynsx Tyxait MXb-uiin TY3-uitn (2015/07
TOOT TOTTOOJ) IHUHIBAP rapd, ynamaap C3X-ux ©3b-aap OypTryyinx epreuinir
rapracad. YyHuii paryy C3X-Hooc X0mOornox manraitslr xuik, 2015 oHbl
10 gyraap capeiH 13-Hbl eapuitn 379 Toor Torroonoop MXb-uilr eepuiiree
30XHMIyyJIax Oalryymiaraap OypTracaH.

Witnxyy MXb up O3B GoscHoOp TepuilH 30xuIlyyiaax OairyysiarsiH
(CanxyyruiiH 30XHMIyylax XOopoO) YHIT Il@ac raprax axwularaa, YHIT
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[[aaCHbl apwiDKaa, TUIIYYH KOMIIAHWYATAH XOoIO0O0OTOH XSHANT, INAJraiThir
XIPIKYYIIXTIH X0IO00TOH 30XMX 3pX MIUIMHT €epTee IIWDKYYISH aBCaH
oM. TyyHwmH O3B 00JCOHTOI X0mO0O0TOHTOOp IMaapuiaratail ’px 3YiHH
OapuMT OMUTHHAT OaTiaH raprax, OIOOTHHH Mepaernex Oyl AypsM, >KypMBIT
OOJIOBCPOHTYH OONTOX YUTIAI TOJOPXOH aXKITYYIBIT XUIK TYHIPTII3 OaifHa.

TepwuifH 30XuIyyaard 6airyyiiara Hb ©0pUiH 3apuM 3pX YYprad ©3b-xa
HMIMDKYYJIX Hb TOPHIH HYPYYH J33PX adqaaJulblr Oaracrax, myjapra, ¢ 3ynTau,
Yp amurtail 3ax 32 udr Omii 0onrox a4 XoJIOOTmONTON TOMWHTyHd TepuitH
30XMIlyyJard Oairyysuiaraja e/1ep TyTMBIH XSHAIT IAITAJIT T9X33C WIYYTIUrI3p
3aX 392JIMHH XOMKIMHH OOIUIOro CcTpaTerui aHxaapaja XaHIyylnax OOMOM>KHHT
OJITOX JIaBYY TalNTal oM.

MOHTI'OJIBIH XOPOHT' MIH BUPKUIH )KYPMY Y/

MOHTI0/IbIH X6POHTHITH OUPKUITH YHIT HAaCHbI OYPTIIJINIH Kypam

MXBb-uniin Teneenen Yaupaax 3esnenuiin 2015 onsl 12 gyraap capbia
30-ub1 eapuiid 2015/14 myr?sp TOrTOONIOOP 000 MOpAek Oyd “YHIT IaacHBI
OYpTranuiiH >KypaM”-bIl' IIMHAWIGH OarancaH OoyHO. YT KypMmaap YHOT Laac
rapraryiiiH aHx ygaa OOJIOH HAMJXK TrapracaH XyBbllaa, OPUIH XdPATCIUHT
XOPOHTMIHH OMpKUJ OYpTraX, OYpPTIaUIMiH aHIMiIall, MaITYyphIl TOITOOX, YHIT
1[aaCchIl HUMTAA TaHWIIYydaX, YHAIT L@acHbl OYpPTITdIA eepwienT opyynax,
OypTrameac xacaxTai X0JIOOTICOH XapHJIlaar 30XUIyyIar.

Kypmaap 3oxuiyynarnax eep HIr acyyial Oos YHIT Laac raprarduiiH
OypTranTai OaliX Xyranaasj Jarax Meplex CTaHAapT, YYPTHIT TOIOPXOMIIOX,
YYPTHHH XOPIDKHITHHT XaHTyylaX, )KypaM 30puceH TOXHOJJION] Xapuylyiara
XYJIIDIIIIX 39PAT acyyIIyys OM.

MXB-n xyBbuaansl Oyprramuidn I, II, III racon 3 Tepnuiin aHruian
Oaiix Oereejl aHTWIIAN TyC OYPHIH OHIIOIT TOXUPCOH OYPTIAUIUIH IIANTYYpPhIT
TOITOOXK 6rceH Oaiiar. ©epeep X3:10311 OUPXKUL aHXJIaH OOJIOH ILIHHAIP XyBblaa
OYpTryyJiox KOMIAaHU Hb Xaprajizax XyBbllaaHbl aHTWIIIBIH Jlapaax Ialryypbir
XaHracas 0aiix maapuiararaif oM. YyHI:
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I anrmman II anrnnan IIT aprnaan
YHIT Haacanj TaBUX HIAJTYYP
Kommanuix
XYCUITHIT
. Xapraiaas
3ax 393/MIH YHAIr33 1.0 TopOymaac .
1 5 Tapbymaac 1331 MXB-c Tyxait
/Ter/ picliig
OYp TOrTOOCOH
IaapaIarer
XaHrax
OU10H HUHTI caHan . 15%-nac
2 A 25%-unac noomryi - -
6OJIroX XyBb JIOOINTY I
3 |ApwKuricaH xyrauaa|2 xKuit - -
byprryymx  yHST maac Hp Oapblaanargax 33prasp TrypaBaard
YHOT 11aac Hb YPIIYY) Y h el A Proop rypasi
4 |apmokiraax OTIIAUMH  JPXIBP  YYPILAIIIYH, OHTYYMXKIDIIIITYH, eMUIex
P N OPXUHT MIMIDKYYJIOXD alMBaa Xs3raapiairTryi, 4eleeTdd IIHDKHX,
6OJIOMKTON Gaiix N
ApHIDKHIZIAX OOJIOMKTOMH Oaiix
Komnanujx TaBux majryyp
Yiin axusuiaraa . .
5 3-aac joowmryi 2-o0c goowryi |-
SIBYYJICAH KA
6 |Canxyyruiin Tainan |3 xKua 2 KU -
CyynuitH >Kunuin
7 5 Tapbymaac 13a1 - -
BO-b1H X3M3K3) /TOT/ POy a
CyYYIHiiH )XUIHiH
g |-YY N 500 casac g3 - -
AIITHIAH XOMXKI) /Ter/
byprraracaniac
xoiim 12 capbiH
. XyTaraas,
9 |OpronTHiiH XepeHre |- e
XOPOTIX
XaHTalTTan 3/X-
Toif 6aiix
10 | Anneppaiitepraii Gaiix |+ + +
Komnanuitn . o
+ /yryit 601 + /yryit 601
11 (3acartanslH 3apUMBIT |+ o o
Tainbap/ Taifnbap/
Jlarax MepIex
Kommanu, TY3, . . .
TarBapbIH OOJNOH Xyramaa Xd3TIPCOH UX XOMIKIIHHUH 392IHHH Opryit
XSHaNTBIH Oari . .
12 0aiix, XdPpoB OpPTOH TOXHONIOJNA YHOT LAacHBl TaHWIIYYIrag
939MInurd, I'3-b1H - N
JIATIPIHTYH MIIIIICHH Oaiix
LIAIryyp
Opx Oyxuif anbaH TymaanTHyyx Hb
. nuararaii 0aix
Viupuiarsid Garuiin P N ’,
. CyyJimiiH 1-2 xunuitH norop
TypluIara, TYyHHH .
KOMIIaHUUH ['3-11 9cXya yIupaiarsx
13 [6ostoH XsIHAITBIH Oarty - _

93IMIIUTYIUIAH Oy T
OpPCOH ©OPHJIONT

Oaruitn OypanmdXyyHuii 2/3 —1,
XSHAITBIH 6art| 939M U9 AHHH
OYTIL TOMOOXOH ©OPHUJIONT OPOOTYii
Oaiix
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OpuitH X3parcan OYypITYYIdX TOXHOJIIONA Japaax Malryyphll XaHTrax

maapzuiararaid. Y yH[I:

OpHiiH X3PIrcal TABUX INAITYYP

3ax  393IMHH  YHAIrI)

0010MKTOH Oaiix

1 S TapOymaac 1391
Terpereep/
BypTryyssx YHST Ifaac Hb Gapbliaanariax 33prasp rypasjaard
2 YHOT 1aac Hb apUIDKUIIAX ITIMAH  3PX33P  YYPILAIIIYH, OUTYYMIKIBIIIITYH,

OMUJIOX SPXMUT HIMIDKYYJIIX3Jl aluBaa Xs3raapiaiarryi,
YONIOOTIH MINDKHX, apUDKHIAAX OOIOMKTOH Oaix

OpuiiH X3p3reas1 raprary KOMIAHUA TaBUX LIAJITYYP

Xysunoap 1:

Jlapaax 2 XyBHIOApBIT allb HITUIT XaHracaH Oaiix maapararaii.

Ou10oH HUITI caHas 6oJIrox
YHUIH IYH

©OepuiiH XOPEHTINIH X3MKIIHIIC HITYYTYit Oaiix

4 | Yiin axxuiuiaraa siByyJICaH JKHIT

3-aac poomryi

CaHxYyruiiH Taiiinan

3 Kut

Cyymmuite sxunuita bO-pH

XaHracaH Oaix X3parTi. YyHua:

6 S TapOymaac 191
XOMXKID /TOr/ POy A
CYYJUIH KUTHIAH aliruith

7 Yy 500 castac mPd11
XOMXKID /TOT/

8 |Anpeppaiirepraii Oaiix +

9 Komnanuiin 3acarianbia n
3apUMBIT Jarak MOPIOX

TarBapbIH OOJIOH Xyranaa X3T3PCIH HX XOMIKIIHHI 392/UIHH
Komnanu, TY3, Xsnantein Oarig “p M yrat o P
10 opryit 0aiiX, XJpdB OpPTIH TOXHOJIONA YHAIT LAACHBI
93aMmury, ['3-pH mwanryyp o o
TAHWILYYJITaj JIr3PIHIYI MIIDIICIH Oaiix
. Opx Oyxwmii anbaH TymraaiaTH Hb Typuuiararaii Oaix
VYiupuiarsid GaruidH Typuiara, P “Y . Y YA y}z ’
" CYynmuiH 2 OKuiuidH fotop kommaHuiH I'3-1 acxyn
TYYHUIi GOJIOH XSTHAIITBIH Oariy . .

11 . yAUPUIArbIH Oaruitn OypanadxyyHuit 2/3 —T,
939MILUIYANIH OYTI/ OPCOH . .
SODUIONT CYYJHitH | KM XSHAATBIH Oari 333MIIMTYAHNAH OYTII

P TOMOOXOH ©OPUJIONT OPOOryil Oaiix,
Xysunoap 2:

XopaB 199px 3-11 1yraop XoCTruiiH MIANTyyphir XaHraxaapryi 0o gapaax Iaap/uiarsiH aab HITUAT

Oapbllaa XOPOHTOTIH Oalix;

3-aac DOOWITYIf )KMJI TacpalTIyH VIl aXiuiaraa 3pXdJIcoH Oaifx 6a XaHTaaTTall XOMMKIIHHI

2 [3acruiiH ra3paac Oyxann Hb Oaranraa rapracan Oaiix;
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Jaarrarjcan Oaix;

OpHiiH XOpITCIHiiH YHUMH ayHruiH 80-aac JOOMITYH XyBb Hb JaaTTallblH Oalryymiaraf
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Byprrantoait Oafix xyramaanmaa yHAT faac raprard Hb MoHTOd YIICHH
YHOT IaacHbI 3aX 3334 MepAernex Oyl Xyydb, TOITOOMXK, >KypaM, 3aaBapT
TyCCaH XOPOHTe OpyyJIardabH O0JIOH 3pX OyXuil OalTryy/uIarblH eMHe XYJI33C3H
YYPT32 OYp3H OMEeNyYIIK aXKHUIDIax YYPATTIH 0eree[ epuitH X3parciuitH 6010H
XyBbIIAaHbI 30XMX aHTWJIIBIH MANTYYPBIT XaHTaX aXHUIIax ECTOM.

ByptranTsii 6aiix Xyranaanj OHETYYIdX YYPryyAd3¢ AypaBal:

- CanxyyruiiH TaiilaH TAHIUIMAT OJOH YICHIH HATTIAH 000X
OYpTranuiiH cTaHgapTan HUWIYYJISH YHIH 36B raprax, C3X-Hooc
36BILIOOPOTICOH ayIUThIH Oaliryyiuiaraap OaranraaxyyiHa,

- Kommanuiin 3acariajibiH YHICOH 3apUMYYAbIT Jarak MOpPAOHe,

- Xyyauap TOTTOOCOH 3aaBajl MOIIIIBX MIIIIMI OOJOH YHOIT
[[AaCHBI YHY XaHIIUJ HOJIOeNoxX Oycaja MIId3JUINIT Tyxail Oyp Hb
OJIOH HUMTHJ] XYPIrax 06ree] yr acyy/sibIl XapruylicaH aKUJITaHTaH
OaiiHa,

- YHoT maac raprard Hb bupxToit 6afiryyincan Byprramuita rapasHA
3aacaH yypra> OypTranTdii Oaiix xyramaanmaa OYpIH OHemyyImK
QKWITAaHA I'3X MIT.

YHOT naac raprard Hp Xsi3raapjaramall Xxapuyljlararaidi KOMIIaHU 9CXYJl
XaalTTal XyBbllaaT KOMIIaHW O0JIOX, TaTaH Oyyrnmax, gamiyypax, MmeH MXb-
uitH “YHAT 1aacHbl OYpTraiaMidH >Kypam™-J TycracaH HOXIeJ IlaapJylarbir
XaHraxaapryit OOJICOH 33p3T TOXHOJIOJ TyC KOMIAHUIH YHAT maaceir MXb-
nitH OypTramnc xacaar. bupk Hp Japaax TOXHOJIOIL ©OPCIUIH cCaHaauuraap
[Aalua YYC»K OO0JIOX 3IPCAINIIIC XOPOHre Opyylaryibll Xamraanax YYAHIIC
YHOT Laachlr OypTranac Xxacax IUHABIp raprajar. YYHI:

- JamnyypablH Tyxail Xyynb, baHkHbI Tyxail Xyynb, YHAIT L@aCHBI
3aX 393JMHH TyXail XyyJbJ 3aacHBI Jaryy myyx Oyioy spx Oyxuid
Oalryy/uIarslH MIMIBAP Tapy TaTaH OyyrJcaH, JaMITyypcaH CX Yl
XXK, Xaanrrait XK 001COH;

- TyxaliH YHAIT 1aacHbl XepBOX YaJBap MyyjacaH, bupxiac
TOTTOOCOH IIAJITyyp, IIaapUIarslr ONEeNyYIDK 9agaxryil O0JICOH Hb
TOTTOOT/ICOH;

- YHOT maacHsl apuwibpKaar 30rCOOCHOOC XOWII JapaajicaH 6 capaac
JI92UI Xyranaanj apubkaa cipraaryid Oyloy apuipkaar 30rCO0X
HOXIIOJI [IaJITraaH Hb apuiiaaryi;

- OpwuitH X3pIrCIUifH XyBb YHICOH OOJOH XYYTHUHH Tendep OypaH
TOJIOTOX JIyyCCaH I3X MIT.
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MXB-uiin XepeHruiin apuiKkaanbl xKypam

MXDbB-uiin apundicaansl ye wam.

MXB-niin “Aprpkaansl e1ep” Hb I0p Jyp/caH ye maryyaaac OypasHo.

1.

2
3
4.
5

Apnmkxaans! emHex ye (Pre-Trading)

Hoanuiin nyynnara apwnkaa (Opening Auction Call)
Onrnitn apmnkaa (Regular Trading)

Apwmkaans! xaanteiH ye (Market Close)

Xaanteia gapaax ye (Post Close)

Apunscaarvl YHOCIH 3apumyyo.
YHuliH axjax gapaaialn

- Xymammaxaja XaMTHIAH 0ara YHI3p
- XynanjaH aBaxaj XaMTHAH OHJIep YHIID
- llar xyramaaHnsl 1apaajain

- YHd TOHIICOH TOXHUOJAO0JA 3aXUAJITbIH Japaajliaap

Apunscaarnvl apea x3109pyyo
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- Jyymrara apmwpkaa (call auction)

- YpramkwicsH Iyyaiara apuipkaa (continues auction)
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YHOT maacHsel Ayyajara apujpkaa - TogopXo YHAT L@Achil YHY XasIyylax
apraap apwnKuX YUl axuiaraa

YHAT maacHbl YPraDKWICOH Jyymlara apwpkaa - YHST [Aachll 3paiT
HUMYYJIITARH YHICOH 139D apUIDKUX YVIUT aXuijiaraa

3axuanevin mepen myyHuil Xyuunmai oaiix xyeayaa.
- 3ax 39miiH 3axuanra (Market orders)

- Hexmeunr 3axmuainra (Limit orders)

Hexment 3axmanra rak Xymajifax aBax YHHHH A9 TYBIIMH, SCXYJ Xymaimax
YHUIH 100]] TYBUIHUHII 3aacaH 3aXUaJITbIl OUITOHO.

3ax 3990MifH 3aXHaira TyXaiH YeHifH 3aX 332/IMIH XaMTHifH caifH XaHIaap YHIT
[IAaChIT Xyaiax, 3CXyJI XyJaJiaH aBaxX 3aXHaJTbIl OMITOHO.

3axuanreiH XYIHHTOH Oaiix Xyramaa:

- Hymrax xypran xyauHT?i (Good till Cancel) 3axmanra mymmarmax
XYPTII33 3cxyn XyannuitH 30 eep Xy4uHTIH OaifHa.

- 3aacan mar xyprtan xyauHTd# (Good till Time) TyxaiiH aprnkaaHsl
OJIpHIAH 3aacaH Iar XypTdJ XYUYHHTIH OaifHa.)

- 3aacas enmpuir XypTan xyauHTH# (Good till day) xamipn xuirnaryit
TOXHOIION]] 3axHalira Hb 3aacaH apuiDKaaHbl e1ep Iyycaxal
XYYHHTYH OOJTHO. /XaMTUitH X193 xXyarnuita 30 egep Oaitna./

- Opnpwmiin 3axuanra (Day order) 3axuanrsiH caHA OpPYYJICaH TyXaifH
apUIDKaaHbl ©JIPUIH SIICT IyIUIariax 3axuaira oaiHa.

Yrnuiin xomorcooc “TICK SIZE .
- XaHUIMIH eepusierex XaMruitH 1004 X3MK3)

- DH® Hb sMapBaa HOT YHOIT LAAC TONOPXOW YHHUIH TYBIUMHZ
ApWIDKUIIaX OalXal XaHII Hb siMap IHATIajaap eepueriex
OOJIOXBIT XapyyJIK OyH XOMKID FOM.

- ©epeep xamb1, 6,250 TerperuiiH YHITI “AnyyHuymyyH’ XK-
WIfH YHOT Laac 36BXOH /-5 TOrpereep Jj eepuyiornex 00I0MKTOH
TIC3H YT IOM.

- 49,000 terper Oyxwuit basaron 3b XK-uitH YHAT 1aacHBI XaHIIHITH
x271051m33:1 40 Terpereep HIMITIIK Xacarmax ECTOi.
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Min Value Max Value Tick Value
0.000 1000.000 0.01000
1000.000 5000.000 1.00000
5000.000 10000.000 5.00000
10000.000 20000.000 10.0000
20000.000 40000.000 20.0000
40000.000 50000.000 40.0000
50000.000 80000.000 50.0000
80000.000 100000.000 80.0000
100000.000 1000000000.000 100.0000

Ynuiin xananm

I YHUH x6denaeeHm XaHanm I I YHuiH xedenaseHayl xaHanm I

3eBXeH 3apax 3axuanra aBHa
+5%

+15% ——

AXINUNHMIAH XaHW

-5% OmHex eapuiH |
XaanTbiH xaxw Baxuanra x3suiH

XaMrmidH cyynriaH -
Baxuanra x3auiH

-15% ——

3eBxeH aBax 3axvanra aBHa

3axuaJira mMBIX /aBax, 3apax/.

YHOT 11aacHbI TOPJIOO COHIOX

YH3T naacaa cosrox

TyxallH YHIT 11aacHBI TOPOJI COHIOITIOHO

COHTOrICOH YHAT HAaCHYY/ rapy UpHd

Xynanaax/xynajaiaH aBax 3axyuajiraa COHrox

YH93 opyynax (Market 3axuanra opyyiax yeq HIIBXIYH O0JHO)

ABax YHOT 11aaCHBI TOOT00 OpYYyJIHA

YHuiin ayH rapy upH»

TyxaitH 3aXUairblH XYYHH TOreIaAep 0aiiX yTreIr OpyyiTHa

0. GTD 3axumanreiH xyBba eapuiir, GTT 3aXxuairbiH XyBbJ Iarbl
opyyiax

11. 3axuanreiH TOpPJI66 OpyyJax

12. Xynangax/Xyaajaan aBax 3axuairaa IIUBIX TOBY

S0P RN
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bpokep szaxuanceie Ho Ouenyynoic Oyl 66pullH XapuayacuuuH OypPmMednIuliH
oyeaapbule OpyyaHa.

MOHTI0/IbIH XOPOHTHITH 0P KUifH [ HIyyHY13/IMiiH Kypam

MownronbiH XepeHTHiiH bupk Hb eepuiiree 30xuilyynaax 6anryysiaraap
Oyprrarncan’p 2015 oubt 12 nyraap capein 30-Hbl epep [uinyyHWwIMitH
HKYPMBIT IIHHAWIPH 0aTabK, )KYPMbBIT HUMT THIIYYH YHOT 11aaCHbI KOMITAHUYIT
MOPJIOH aXHJUTaX OaifHa.

DHAIXYY KypMmbiH 3opuiro Hb C3X-ooc Opokep, IWIEPHIH Tycrai
3eBII6OPOJ aBcaH 3Tr334 MXDbB-4 IMIIYYHI3p 3JC3X33p rapracaH epreJIuir
XSHaH IOUHAB3PIIDX, TUUIYYHUM OpXUHr Typ XsA3raapiax, TYAI2I3YYidX,
THIIYYH?9C Xacax, TUIYYHUH SpXUIT ¢Oprasx 00JI0H TYYHTIH X0n00rcoH Oycan
XapuiLaar 30Xuilyyjiaxaj Opuiior Ouia.

I'minyyH?3p 37e3x: XepeHruidH Oup KUA THIIYYHI3P 3JIC3X TaBbaar
YHACOH INANTYyp Y3YYJNIT Hb XOPOHIMMH 3ax 322J1J1 30XULYYJIaJTTall Yl
XHUJUIaraar 3pXJdX CaHXYYTHIH YaqaBXTai Oaiix manryyp 0eree i yyH3¢ rajgHa:

- Tycraii 3eBieepenTsii 0Oaix

- busnec Tenesnereersii Oaiix

- ©OepuilH XOpPeHTHUHH XAM)K33 Hb TOTTOOCOH IMIANTYYpPHIT XaHTax

Oaiix

- Dpcapmac xamraanax CaHj XepeHre Oaiipiiyyncan 0aix

- DiconTuiiH OOJOH T'MUIYYHHN XypaaMyKHHUT TOJICOH 0aiix

- Back office cucremToii 6aiix

- AJbIH 0aiip, TEXHHK TOHOT TOXOOPOMIK LIaap/yiara XaHrax oamx
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- bonoBcoH Xyd4HHWIl mmaapmiara XaHTaX OaifiX TACOH HHUATIAT
MIAITYypYYIBIT TaBbJIar.

[Manryyp maappiara XaHracaH TOXHOJNIOJI 5HY TyXall XapuylcaH
HOTXKUWH TYTHYITAUT VHADCIOH SpX OYXHWH STrIdIWAH MHHABIPUIH Aaryy
Tumryyawmamite ap3sr MXB-1ai OaiiryyncHaap THITYYHI9p 3JICCIHI TOOITHO.
I'mmryyH?9p 3IcCIHdIC XOHII I33pX HIANTYyp Y3YYJIITHHT TOITMOJ XaHTaxK
XWIIaxaap >kypaM OOJIOH T3PAI3H/ 3aaK erceH Oaiinar.

Iumyyamiin 3px, yypar: XepeHTHWiiH OWpK Hb YHIT I[aacHBI 3aX 323IHIH
Tyxall Xyyab OonoH CaHXYYTHHH 30XHMIlyylaX XOPOOHBI XOJOOTJIOX >Kypam
MeH XOpeHIHHH OMpKHUHH Oycaa KypMBbIH Aaryy YHST IaaCHbI KOMIAHUYA
TOI'TMOJ XSTHAJIT TaBbX a)KUJLIAJar.

Xoponzuitn oupoc Hv:
- KommanuiiH caHxyyruiiH TalJaH XyBbllaa 933MUIUTYAHIH
MOII3JUTUIT OJIOH HUUTI MAIAIIIX;

- XKypamp 3aacan Ten0ep XypaaMKUHr HIXIMKIIX;

- Xyypamu Marepuai upyyJICOH TOXHOJI0I]1 9pX OyXuii Oairyysiaras
HIANTyyJax XyCHIT raprax;

- Xapwinaryjajz ux X3M:K99HUM XOXUPOJI yUpyYyJCaH, I3MT X3pIUiiH
HIMHKTAH 00JT Xyyiib, HIYYXUIH OaiTyysuiarai MKy yiIoXx;

- ApwmnkaaHbpl IporpamMblH X3BUIH aXHJUlaraar XaHrax, apupkaar
30XHOH Oalryyax;

- Tmmyysuiil yin axwiaraarail XoJ000TOW XYCCOH MOII3JUTHIT
raprax erex;

- I'mmyyHuil yypruiH X>poDKMIATHUI Liyjapra AyrH3X I9X 39par
HUNTIIOT 3PX YYPrUUT X3POrKYYJIOH aKUJUIafar.

Tumyyn komnanu Ho:

- YHOT aacHbI aprDKaaTai X0JI000TOM M3IIAJUIAIT rapryysiaH aBax;
- Xypamp 3aacan Tes0ep XypaaMmKHUT TOITOOCOH XyTalaaH1 TeJlox;
- Bupxwun anuBaa caHan XycaiT raprax;

- Bupskun 37¢3X9/1 TaBbaar Mairyyphir 0aiiHra OUeyy/nK aXuiax;
- bupxun KOMIaHUNAH M3IIAIUIMAT TOITOOCOH XyralaaH UpYyJIdX;

- Ec syiin aypmuiir Mepasier GONrokK aXuiIax 35p3T HUHTIAL
YYPTHHT MepuIer OOJIroH aXUijIax yyparTai.
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Xapuyniara Horayyiaax: XepeHrHidH OMp)K Hb YHOT IaacHbl 3ax
3997MHH TyXal Xyynb, C3X-HBI Xypam, XOpOHTHIH OHpKUHH X0100rIox
JKYPMBIH JIaTyy YYPTUIH X9P3TKHITIL TOITMOJ XSIHAIT TaBbX aXHUIUIax 0ereen
WIDPCOH 30pUmil JyTarajaac IanTraajaHd Aapaax IiaT gapaajicaH XapuylJlarbH
apra X3MXK39T aBax IpXToH. YYHJ!

- Canyynax

- Toprox
- ApwmpkaaHJ OpOJILOX IPXUHT Typ Xs3raapiax
- I'mmryyHWIdnuiiH 3pXuiir TyAr3yymax

- T'mmyyH»?sc xacax 33par 30XMIYYJIAIThIH apra X3MXK3d9T YYPruilH
XOPAMKUIATHIT XaHTyyaX, 30p4ril AyTarUIbIH apUIrax 30pHIroop
aBax dpxTai Oaiixaap >xypam 3aacaH Oaiinar.
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BYJIDI' S

MOHT OJIBIH YHAT ITAACHBI APHJIKAA
SPXJIATYJIUNH XOJ500

MYLADX ©up Opokep, IWIEpHiiH KOMIIAHHYJ OOJOH MOHTONBIH
XOPOHTHIH OWpKWUH caHaadmnraap 1995 onx yycrsH Oaifryymarmax, 1995
oHBI 7 myraap capbiH 08-HBI e7iep aHXAyTaap Xypiaa XuitH Xoi1000HB! TYPMHUT
XOJIIIPH 0aTamk, Yaupaax 3eBIONUHT 7 XYHHHA OYpIIAdXYYHTIH COHTOH YHI
@XWIaraaraa >XJYYJICOH. YHOIT IaacHbl 3aX 39MHH @)XW, YATUMITIST OJIOH
VACBIH JKHMIIMIT XYPr3H XOIXKYYIdX, THUIIYYH OaliryymnaryyablH — HHHTIOT
5pX AT, TOITBOPTOH aKMJI YHIYMIIT33, HATACOH Y337, OOUIOTHIT Xamraaiaax
YHIC3H 30pwiiro Oyxuii Tepeec xapaar Oyc eepuiiree ymupaax 3apumaap Y
@)XWIIaraaraa siByyJk MPCOH TOpHiH Oyc Oalryyruiara roM.

OH Haruiin ToB400

1995 onbl 7 gyraap cap

MYLADX anx Oaiiryynarnas.

1998 on

AHXHBI OPOH TOOHBI TYHIITIAX yaAupaiaraTaid 00108

2007 onsr 12 gyraap cap

TaiiBaH yJICBIH “YHOT HaaCHBI X0JI000”~TO# XaMTBIH a)KHWJLIaraaHsl
caHaM)X OMYHT 3ypas.

2011 oHbI 2 gyraap cap

“Hpto MapkeT Kiy0”-Tdif HALA®K MMHP 16 YHIT HaacHHI
KOMIAHHHIT THITYYH?3p 3JICYYJIIB.

2011 ous! 3 myraap cap

C3X-00c MOPIIUUIMHH 3pX ONrOX CypraiaT 30XHOH Oairyymax
OPXUHT IMIDKYYIDK aBaB.

2012 on

A3uiiH YHIT HaacHb! HOPYM/ THIIYYHIIP DICIB.

2012 onsl 12 myraap cap

KommanuiiH 3acariajiblH - YHIPCHMH  36BII6JIO6C  KOMIAHUIH
3acanialiblH TyXal Cyprajir 30XHOH Oairyynaax opx aBas.

2013 onsr 12 mgyraap cap

Amnxnbl “The Grand Bull Award”-uiir 30xuoH Oaiiryynas.

2014 on

YHAT aacHbI 3aX 32UIMIH TyXail XyylnuiH MIXHIYWICHH Hallpyynra
J1P9p @KUILIAB.

2015 onsl 6 myraap cap

AHXHBI 00pHiiree 3oxuilyyiax oaiiryymiaraap C3X-x 6ypTryys.

2016 onser 10 gyraap cap

MYHADX, MXB, YHTXT, MYLIb & ATT Hap XxamTpaH aKuuiax
CaHaM>K OMYUIT TapblH YCIT 3ypaB.

2016 onsr 11 myrasp cap

SInoH yackiH “YHAT 1aacHbl X01000”-Toit XaMThIH a)KHJLTaraaHbl
caHaMK OMYHT 3ypaB.

2017 onsl 6, 7 ayraap cap

BHCYVY -1 Canxyyruiin XepeHre opyynaiTbiH x01000 60101 OnoH
yaChIH WITMOMKIIIIICAH CaHXYYTMHH MIMHXKIIUAMHH HUArIMIAT
6osiox CFA Institute-Ta# XaMTpaH akujulax caHaM>X OUUTHIT TyC

TyC 3ypas.
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MYUADX-HbI 0yT311

MYIIASX-HbI 30PUJITO BOJOH YIJI AXKAJIJIATAAHBI
YHJACSH YHIIIIJ

IPpXxdM 30pUHIITO

XepeHre opyynardu OOJOH THUIIYYH OalTyyiIaryyaslH HUHTIAT 3pX
AIITUAT XaMraajpk, €c 3yHH CTaHAApTBII TOITOOXK, LIygapra, Wi TOH, HI3ATTH
3aX 392JUUT OYpAYYJIPH XOPOHTHHH 3aX 393JIMAH TOTTBOPTOW XOTHIIMUT OWid
0OJITOXO/I OPIITHUHO.

MYLADX wup Oepuiiree 3oxumyymnax Oalryymiara OO0JICHOOD
YHICOH YT aXKHJUTaraaHsl Iap Xypd3? ©PreXXIK 30BXeH T'HITYYH YHAT [IaaCHBI
KOMIAHUYABIH 3pX amur Oyc canbapbhlH XOpeHTe OpyyJardAblH 3pX Aamruir
XamMraalnk cay0apblH MAIPTMKIMHH OPOJIIO0T HAIMAITAYYIDK XOPOHTHHH 3aX
393JIMIH TOTTBOPTOM XOKIUHUT OMil OOITOX YHIIIAIIAP aXKUIIaxaap eopuIorioH
IIMHYWIATAYK Oaiiraa.

VI 30pWwirBIH XYpPI3HA cajdbapblH OpOJIOTYABIH HATT, XaMTbIH
@XWJUIaraar HAITIXK, OJIOH HUUT OOJIOH TOPUIH 3pX Oapmx OairyymiaryymbH
yaupuIaryynan XepeHruiH 3ax 33JIMHH TajlaapX MAIJIAL, MAIIIUIMUL XYpIax
[aanuraaz 3ax 32UHH XOrKIWHH OOMIOTEIH OWuyur OGapuMT OOJOBCPYyyIIax
qun aaxaapd CaHXYYTHHH candapT XepeHTHIH 3aX 332JIMIH ad X0I00TIouT
00JI0H 1aByy TaJbIr Onit OOITOX00P AXIILIAXK OaifHa.
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Tyyawmr MYUADX-HBI  4amaBXpIT  caibkpyyldax — YHIIIIIP
aHxXaapaH aXmwuiax Oafiraa 0a yyHHH Xypa3HZA Oycan yic OopHBI MApryaxkiuiiH
Oaliryymuiaryyarail XaMThIH aKHJLIaraaraa xJyyJ/DK MIpraKIuiH Oalryy/uiarsH
Y axxnaraa 0010H O0JI0BCOH XYYHHUH YN XaMTPaH KWIIaxaap TOAOPXOH
KITYYIBIT 3XJIYYII937 Oaiiraa 6miad3. MeH MAPI3IuMiiH 3pX ONroX CyprajiThlH
XOTONOOPUUT CaKPYY/DK OHpBIH XyTalaaHJ KpEeOuT IaruiH Cypraiaraj
XaMpYYJK CyprajiThlH MaTepHaibir 0onoBcpyyltax wurmng KAWKA 6yioy
SIMOHBI OJIOH YJICBIH XaMTBIH aXXWJUlaraanel Oairyymiara 0onon CaHXYYTHHH
30XMILyyJIaX XOPOOTOH XaMTpaH aXKWIIax OaiHa.

Yiia axxuiaraanbl YU

MYUADX wp 2015 oner 6 myraap capeiH 10-HBI emep CaHXYYTHilH
30XHILyyJIaX XOPOOHBI 273 yraap TOrTOOJI00p XYJI39H 36BII66perceH MOHIOJIbIH
YHOT IAaacHBI 3aX 333I1 19X aHXHBI Oepwuiiree 30xuiyynax oOairyymiara /O3b/
60Dk YT aXKmnaraaraa yaaM eprexKyyinsH aXuiax OaiHa.

Oepuiiree 3oxuuyyJax 0airyy/aaarsiH Xyp3asHJ:

1. YHOT maacHsl 3aX 333J1 J33p MAIPIIUUIMIH aKul YHITUUIT)
SABYYJIaX CypraiT 30XHOH OalTyysax, 3pX OJrox;

2. ©epuiiH JOTOOA AYPAM, KYyPMBIT OOIOBCPYYIIK THIITYYH
Galryymiaryyaaa MepayyJDK XIBIIYYIIX;

3. Mbpraxuniil €c 3ylH CTaHAapThII TOITOOX HUNUT
MOAPTIKHITHYYAI Jarak MOPAYYIIIX.

Mb3praxauiiH X0J1000HbI XYPI3H/L:

1. YHST maacHsl 3aX 393JIHMIH Cyanraa, IMWHKWIT XHHX 00JT0H 3aX
393JIUIT TOJI06J10X,

2. XepeHTHUIH 3ax 333IHHH OPONIIOTY OaWTyyIUIaryyaslH HIATT
XaMTBIH QKWIIJIaraar I3MXKIK aKIIIax;

3.  XepeHruiH 3ax 333JIMIH 3pX 3YIH 30XUIYYJIaJIThIH Tajjaap caHajl
erd OpOoJIOrd TAIyyATall XaMTpaH aXuIax.

Oepuiiree 3oxuuyyJax daiiryyaiara

MYLADX Hp eepuiiree 30xuilyyilax Oaiiryymiara O0ICHOOpP TOPHITH
30XMIlyyJIax OalTyyJUIaTrbIH 3apUM YUT YYPTHHT ©6pHilH 3pX MAIUIHHH XYP3IHI
caJIOapBIH XAMKIIH]L XIPIIKYYIIIX 06eree sl YHICIH 30pWITO Hb ©OPUIH JAYpIM,
JKYPMBIT MOPIYYJII3H EC 3YHH XM XOMKI3T TOI'TOOX 3aMaap XOpeHTe OpyyiIaryiblH
9pX aIITHHAT Xamraamaxan opmmHo. WHracH?p MYLADX HE MIPraKIHiiH
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OpOIIIOOT OHiA ONTOXK XOPOHTHUIH 33X 3331 13X UTTHIIUHUT OUii OOITOH XOpOHTHITH
3ax 322NIUIHH TOTTBOPTOM XOTIIIMAT XaHTax OOJTHO.

Tepuiin 30xuilyyaax Oaiiryyniarsi aXXuiaTaH, ajg0aH Xxaardu| TeIUiIeH
MAPIMKIUITH calOapbIH JJOTOP OPHOXK Oy 3apyUM HAT HAPUIH aCyy/ITyY/IbIT OJIK
Xapax Hb AyTMar Oaiimar 0a HY Hb 36BXOH MaHail yicaj Tyirapd Oyl acyyma
Oyc OJIOH yIcaj 4 TyJAramJyiar AyTaraaj oM.

Oepuiiree 30xuIlyynax 6alryymiaraja TOZOpXoH 3pX YYPTUHIT XYJII3IITIH
OrCHOOD 3aX 393JIMUT TYPISH LIyypXai, Yp allurTaid 30XMIyyiax Taaraid OpYHbIr
6uii 6onrozmor. Mapraxiumitn ©3b Hb TepuiiH 30xuLyynax Oalryymiarsir 60180
XapbLUaHTyH ysH XaTaH, ©epwIeNT MHMHAIWINIMAT [ar anfgairyid TYHIDPTIOX
00JIOMXKTON 0a WIIyYy A2Nr3paHTYH M319371311 OOJNOH Jajuiara Typuuiara asi3p
CYypHJICaH YHIJIJIT JYTHAIT OTreepee IaByy TalTail oM.

MYLADSX up ©3b 001CHOOP MAIPTYHKIMIHH OPOIIOTYABIT HITTTH, YHD
ca0apbIH OpoOIIIOrd OalTyyIIaryyaTaid HArT XaMTpaH aXIUIax, CalOapblH Oyy
X0O0JION Hb 60510X TOM 60IOM>X Onii 60MICOH.

MYUADX-HbI THINYYHYII

MYILIADX Hp 36BX6H YHIT LAacCHBl KOMITAHUYIBIH THUIIYYHWINITHH
Gaiican 601 2015 OHBI CYYIT9p XOPOHTE OPYYIIAITHIH MEHE)KMEHTHITH KOMIAHUNT
THOIYYH33p JICYYJ/DK, THIIYYHWINIHHH XYP33T33 TAICAH 0a 3HAXYY XOPOHTe
OpYyJIard/iblH TeJeeses Hb XOI000H ] HATJCIHIP XOPeHIe OpyyaardablH 3pX
AIITHAT Xamraayiax OMTHUA HATIH 30pWiIro OWemdXd TaaTall HeXmes Oypak
Gaiiraa rom.

MYITASX-Hbl cuniyyHUAIIUTLH MOPOJI

MY LIADX-HBI THITYYHWINANRH TajlaapX 30XUIYyIaITHIT TyC XOTOOOHBI
THINYYHWINARH JKypamna TycracaH Oaiimar 6a MYLIADX-HBI THITYYHWIAI
Japaax TOPIYYATdH OafiHa. YyHA:

- MbppraxauiiH rumyya: YHST [aacHbl 3axX 393JMHH  TyXa

xyymuiia 24.1.1-24.1.3, 24.1.5, 24.1.9, 24.1.11, 24.1.13-x 3aacan
YHII aKuiiaraar 3pxJdxX33p TyCrail 3eBILIeepes aBCaH XyYyIHMH
3TII9AYYL;

- XamTpard rumyyA: YHAT LAAcHbl 3aX 393JIMHH TyXal XyyJlIUidH

24.1-n 3aacaH, 3HAXYY XypMmbiH 8.1.1-m mypacanaac Oycan yiin
QKWIIIaraar 3pxysx33p X0OpOOHOOC TOITOOCOH HOXIIOJ, IITaapJIarbir
XaHra", XOpOOHI OYpPTIYYJICOH XyymuiH O3Trasayya OoroH
JaaTraJlblH YUIIRI93p VI aXwiaraa 3pXidrduf, apuDKaaHbl
OaHKHYyZ, XyBbLlaaT KOMIIAHUYJ, X676 ax axyiH Opoxepyyn,
CaHxYY, SAUIH 3aCTHITH YUITIINIH UX A9 CYPTYYIHy.
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MYI[AIX-Hbl UMty yHUNAINUILH Mameap, Xypaamaic

Mosnron yncein TepuitH Oyc OalryyiarblH TyXail Xyynb OOJOH
MYUADX-ub1 nypmuita 11.3-T YHAICIOH THITYYHUH TaTtBap OOJOH BIICOITHIH
XypaaM>Kuir Tyc Xonboons! X Xypnaap OaraiHa rax 3aacaH Oaiinar.

MYIADX-ue1 2017 onbl 3 gyraap capbi 10-HbI enpuiiH 18 myraap
99iDKUT VX Xypitaap Tyc X0JI0O00HBI 3JICONTHHH XypaaM>KUIT HAT casl Terpereep
YILIRYK, rumyyHwmiie tarapeir 500,000 /TaBan 3yyH MsiHraH Terper/
Oalixaap MIMHIABIPIICIHH.

Tyc XomGOOHBI THIIYYA Hb THINYYHHH TaTBapbIl TyXalH >KWIMHH 1
Iyr3p yaupany Oyroy 4 capblH 1-HUI TOTOp TOJICOH OaifHa.

MYI[AIX-Hbl Uty yHuaInuiin Xypiae minix

Haamuny MYIIADX Hp XOpeHTHHH 3aX 3793JHMHH canbapblH Oycan
OPOJILIOTYABIT HAITIAX Tall JPIp aHXaapy aXwulax Oadiraa Owmmdd. Tyxaitmban,
MoOHTONIBIH ~ XOPOHTMHH  OWpK, MOHIOJBIH YHAIT 1AaCHBI  TOBJIOPCOH
XaaralaM>KHiiH TeB, ApHDKaaHbl TOJI0ep TOOLOOHHI Oalryyiuiara 6ooH Oycan
casibapbIH oposory Gairyymiaryyn Xos00ooHbl THITYYH OOJICHOOP XOPOHTHIH
3axX 322UIMIH YHII aKUIUTaraaHbl CHCTEMUITH apXUTEKTYPBIT JTOTOO/BIH 3aX 3337111
HUHITYYJI9H, 32X 393J171 OpOJILOrd Oalryyiuiaryyaraid XaMTpaH axxuiuiaxas Xssoap
600X 60ITHO.

MYIADX-HbI AYPOM BOJIOH KYPMY Y]

MYIIADX Hp YHOIT LaacHbI 3ax 3290UIH Tyxall XyynuiH 72 myraap
3Y#JI, 32N TBIH JIaryy X0J00raoX JIypaM, xKypmyyasir MYIIADX-uer 2016 oHbl
17 nyraap Mx xypnaap 6arammk CaHXYYTHHAH 30XHILyyJIaX XOpPOOH/ XYPTYYJICOH
Oaiizar.

MYIADX-up1 Ec 3yiin ayp>m, MIPryKIuiin yilJ aKuniaraansl
CTAaHAAPT

MYUADX-HbI “MoHeonblH YHIM YAACHbL 3aX 339710 MIPEIHCIULH
A2ACUTL YULTHUNRID Y3YYAIX IPX ABCAH MIPSIHCULIMHUL OapumMmaax éc 3yiiH Oypom,
MIPSIHCTUH VI AACUTLIASAAHbL CMAHOapm ~-bIH 30PHITO Hb YHIT IIaacHBI 3aX
3990171 @XKHUIUIAX IPX aBCAH MIPTIKIITHYYIUHH MIPTHKIUAH YT aXKUIUIaraaH
OapumTiax €c 3yHH 3apuuM, MIPIMKIAAH YT aXWLIaraaHbl CTaHIAPTHIT
TOT'TOOX, JJaraXk MepeX, € 3YHH 30pumITIi XOIOOTIOH YYyCax Oycaa Xapriaar
30XUITyyTaxaJ OPIINHO.

XonbooHBI Ec 3YIH AYPIM, MIPIYHKINHH VI aKHJUIaraaHbl CTaHapThIr
MOHTOJIBIH YHOT IIAACHBI 3aX 333JI1 MIPIOKIMHH QXKW YIITYMITI) SBYYIIax 3pxX
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aBCaH MIPIraKWITHYYA Aarax MOpJAOHO.

MYILIADX-up Ec 3yitm aypsm Hb OnoH ynchlH WTraMsiisracsH
CaHXYYTHHH MUHXuanitH HudraMidr Oomox Chartered Financial Analyst
Institute-uit “Ec 3yiin Oypom 6a Mapeasfciutin yiln ajcuniazaansi cmanoapm -1
OYpaH TynryypiaH OONOBCpyyiaracaH Oaimar. DHIXYY MAIPI¥KIUHH ITypoM,
CTaHAAPT Hb CAHXYYTHIH 3aX 33371 OOJOH XOPOHTe OPYYJIaJITHIH MAIPTIKIUHH
cayi6apT UTr3X OJOH HUUTHMHH WTTIIAMHAT Xamraanaxaja aMHH dyXall YYparTiai
Oaiinar.

Mbpr3uiMiiH Cyprajit 30XuoH 0aiiryysax, JaBTaH cyprax 00Ji0H
MIPI3KHITIH/L IPX OJITOX Kypam

DHAIXYY JXKypaM Hb YHAT [AacHBI 3aX 333NUHH Tyxail xyymuitH 35.1,
69.2, 70.1.2, 72.1.5-uiiH 3aaiThill TyC TyC YHIICJISH THILYYISI Cyprajr
SBYYJIaX, MAPTIHKIUHH yp YaIBapbIr J33MITYYII9X, MIPIIUIIHMAH CypraiT 30XHOH
Oaliryynmax xapuiaar 30XHIlyyJcaH KypaM Oaiinar 06a yr »Kypam Hb OIOOTHIH
C3X-HbI rapracan “Mopesuinuiin waneapyyiaim a8yyiax, M3PSIHCUIMIHO I3PX
07120X, MYO2IN3YYAIX, XyUUHeYl 60120X myxau dscypam” —I TYITyypiiaH rapraca
Oaiinar.

Haamux ©3b-uitH yitn axwuiaraar I3MKIDK TOPUHH 3apuM HAT YUT
YYPHHT MIPTaKIUHH Oalryysiaraj MIDKYYIdX axiasH xypadan C3X 6omoH
MYLADX-HBI KYPMBIT HAITTIMK HOT JKypaM OONTOX Tail I33p XOIO0OTaoX
Oalryymiaryy/ xaMTpaH aKWIIaHa.

MYUADX-HbI THINYYHYIIHIH Kypam

DHAIXYY KypMbIH 30pmiro Hb “TepuitH Oyc OairyymiarsiH Tyxait”,
“YHOT maacHBI 3aX 393JUHH TyXail” Xyyib 00510H X0I000HB JYPMHANHH XYPIIH
THIIYYH33p 3JICYYJ3X, TYATDI3YYJIdX OONOH THIIYYHI3C XacaxTailh xoia0ooToi
XapUIIIaar 30XMIyylIaxaja OpPIIHHO.

Mon 3HIXYY JHcypmaap ACAMULH O0N0H ULLYYHUIAIULH XYPAAMIC, SUULYYHO
0120X WACHATL YPAMULYVIAT, XAPUYYLASbIH dACYYOble 30XULY VL0,

Iumyyauiin  yisl akuoiiaraanj XfiHAJIT TaBuX 00JIOH ToMa0J1
MapraaHpilr XSHAH IHIAIBIPJIIX Kypam

OH? XypMaap THHIYYAWHH Vi1 aXwularaaj XsHaJIT TaBHX, WPIH,
Xyynuitd 3traa133¢ MY ADX -Hbl rumryyH Oairyymiara, TYYHHA MAPTHKAITHAN
MAPIOUKIUIH YHII aXuularaarail XonOorayyilaH TapracaH eprejes, TOMJUIBIT
XYJI93H aBax, XsTHaH IUHIBIPIIXTIH X0IOO0TACOH XapHiIaar 30XHIlyysiar.
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YII33-1 xopumiocoH yili akmiiaraa siByyJaxaac ypbA4MWJIAH CIPTHILIIX
Kypam

OHaxyy xypmaap MYIIADX Oepuiiree 3oxuiyynax OairyysiarsiH
THIIYYH 30XHIYYIaITTall XyylIuitH 3Tra01 00JI0H MIPT3KWITHHHT YHAT HAaCHBI
3ax 332J1 129 XOPUINIOCOH Yilll ayKMIIIaraar siByyjiaxaac ypbJUUIaH COPTUIIIXIA
YHUIIIICOH Oaiinar.

O3b-bIH Yaupaiara 30XuoH 0alryynaJaT yiJa akHiIaraanbl
Kypam

OHaxyY )xypmaap MYLIADX-ubl yaup/iara Oyroy Yanpaax 30BIeIHHH
Xapwinaa, jaapra, TMIyyH, Xoin0oousl Epenxuil HapuitH OMUTHITH 1apra HapblH
OYPOH PX33 XIPIKYYIIIXTIN XOIOOIICOH XapHIIiaar 30XHILyyI/Iar.
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XOEPAYTAAP X2COTI'

YHDT LIAACHBI BOJIOH XOPOHI'O
OPYVYJIAJTBHIH YIJI AJKUJIJIATAA
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BYJIOI' 1

XVBBIIAA

1.1 YAUPTTAJI

Epenxuiinee “xyBblaa” I35 OMITOATHII YHAT HAACHBI MIPUMITIIHUM
HAIH TOpesa I'PK Y343 OpuMH yea MXAPHX yacaJ YHIT LAaCHbl MIPUUIT’? Hb
omer Oyc X3103pT NIMDKIK Oaifraa XdMUi 9 I33MITUTYHAHXI) KOMIIAHU J1aXb
XyBb 333MIUIMAT WIDPXUIUDK, YHIT aacaH/] XepeHre opyyicHaap Ouid Gommor
XyBbllaa A33MIINTYMIHH SPXUUT XYYJIHHH Jaryy TeJeeink OaiiHa.

XyBbllaa 939MILUTYUIH OHLUIOOC XapBal XyBbllda Hb XOPOHIO
OpYYJIQJITBIH HAIK, XyBbllaa raprardviiH Tajaac XxapBaJl XyBbllaa Hb XOPOHTHIH
HADXK Oaiiiar. TYyHWIDH, XyBbIIaaH I XOPOHT'® OpYYIIHA M'/I3T Hb TyXaitH KOMITAHU]T
XOPOHTe OPYYNAIT XHUIDK, Xapuyl Hb TyXaifH KOMITAHUHH rapracaH XyBbliaar aBd
XyBbllaa A33MIIUTY OOJIOXBIT XAJTH).

XepeHre opyyaard ©epuilH 333MIUIMIH XyBbLaar apUKUX OJIOH
mairraad Oainar. JKnmmain0oi, TyxaifH XepeHre opyysard XyBbllaaHbl aBCaH YH
00JIOH 3apax XaHIIMHH 36PYYHAIC alINT 0JI0X OyI0y XOPOHIHIH ©COITHIHH alur
0JIOX 30pWITOTON Oaik GonHO. MeH 3apuM XepeHre opyyjardui XyBbIaaHbl
OpJIOTBIH 6reeXx Oyloy XepeHTe OpyyJICaH XyBbIaaHbl HOTIOJ AIITHHH Oreex
XYPTAIXUHUT 30pbK Oaiinar. 3apiuM OpOHJI XOpOHTe OpyyJarduJi MapKHH apuinKaa
Oyroy XyBbllaaraa eHJep YHI9p 3apiK, 0ara yHa3p Oynaaxx aBax Oaiijyaap amur
OJIOXBIT 30pBJIOT Oaiixaja 3apuM Hb XyBbIaa 333MILICIHAIP XYPTIAT IITYYPHUHH
KyIOH 33p3r 3JI9B Jarajjiax ypaminyyniaji, OdJsr XYJI99H aBaX COHHPXJIOOp
XyBblIaaHbl apUIDKAaH]] OpOJIIIO0T OaifHa.

XyBbllaa Hb TOJI TOJIOB XOPBOX uajaBapTail Oyloy TyxalH XyBbllaar
SPIYYIdA 3aX 39301 XyJanjgaxa] Xsuibap Oailpar. XepeHre opyysardun
XyBbLIaaHbl apuDKaar Xsuidap XdparKyYIdX 30pHIT00p 3ax 333J193C XapuiIard
Tayyq O0JIoX XyJlaljard 3CXyJl XyJlaJlIaH aBard HapbIl Xaibk Oalpar OGereen
Heree Tajj, KOMIIAHUYJ XyBbllaa rapraH ypT XyraljaaHbl XOPOHI0® ©CreXHIr
30oppor. TuiiMa3c XyBbllaaHbl apHibKaa siBarjar 3ax 33301 Oyroy “Xoépmord 3ax
39501 Hb XOPOHTO OpYYJIardMiiH XyBb/]| 4, XyBbllaa rapraxk Oyif KOMIIaHUHH XyBb]{
9 HAr33P XIPATIPAT Hb XaHTraxaJ dyXasl YYpar IyHmaTramasr Oaiina. Xoépmord
3aX 399)1 Hb XyBbIaar 3ax 393J1 J93p ILIyJapra YHI3p SprajiadX OOIOMKHIT
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OJIFOX00C raJ{Ha XOPOHI'® OPYYJIardJIbIH 38X 333J11 UTIIX UTIAIIHUT TOPYYILIAT 001
KOMITAaHUYIBIH XYBBJ HOM)K XOPOHI'® OPYYJAIT Tarax TaalaMKTai HOXLeJIHIr
Oypoyyimk ermer OaiiHa.

1.1.1  Camnxyyrwuiin 3yywiardun /Financial intermediaries/

Apwmkaar mrygapra, yp AYHT3H TYHITIAIX9I CAHXYYTHHH 3yydriard
Oalryymiaryyn dyxail yyparti opommor. CaHXYYTHIH 3aX 39371 XOTKCOH
Oapar OYX yJic OpOH CaHXYYTHIH X3pATCiyy/l, TIp AyH/aa XyBbllaaHbl apuibKaar
30XHOH Oaliryyiax XepeHTHiH OWpKTdi Oaimar. YHOIT IaaCcHbI KOMIAHUY]I
TOArIpP CaHXYYTMHH XOP3TCIYYAMHH apuibKaaHbl 3aXUaITBIl XYJI9H aBax,
XOPOHTe OpYYJIardblH HIPUHH OMHOOC 3aXUANITBIT TYHIPTIOX 33pAr rofl yypar
TYHIPTrAAST. DAr39p YHOT aacHbl KOMIIAHUY XYBbllaa, OPUIH X3PATcall 33par
YHOT 1aac raprard KOMITaHUWH aHJAEppalTHHT XWX Oyroy 3ax 39371 YHOT Laac
caHaj OOJrOH XOpOHTe OpyyJalT TaTax YHII aXkwularaar 30XMOH Oalryymax
Tycrail 3eBIIeepeNTdi Oaiimar 0ereej TyC Tycrail 3eBIIEOPIUHH XYPIIHI
XOPOHIMIH OUPIKU YHIT 11aachIl OyPTTYYJIdX, Traprax YW akuiiaraar JOMKHH
QXWILIaX Oanaar.

YHOT mHaacHbl KOMIIAHWHMH TYHIDTIHAST YW aKuiularaar Tycrai
30BILOOPIINITH HOXIOJI00C XaMaapyylaH Japaax Oaiijiaap aHrHIDK O0JIHO:

Xycusem 2.1: Yuom yaacuvt KOMRAHUH Vil axcuiiaeaa

Tepea HuiiTior yia axuiuiaraa

XyBbIlaar aHXJard 3ax 333017 caHal OOJNroXoj aHaeppaiiTepaap axKuiiax,
Yot 1aac | HIITT3H X6PeHre OpyYJIaNThIH CaHAJI JIMICPHITH Vil aXuiiaraa TYHIDTIIX,
raprax XyBBbIaar XOEPJord 3ax 333711 Oaipiryynax, Xo€paord 3ax 33311 AWICPHtH
Yiln axxuintaraa ryHusTrax

XyBbllaa Xygmaljax/XylajqJaH aBaX, XyBbllaa XyJajgax/XyJajlgaH aBax
YT aXWUIaraann  3yywIarduitH/OpOKepBIH/UTIIMKIDIACIH  yIUPAArdIHitH

Apuinkaanax . . . ..
YHITIIITD y3YYI9X, XyBbL@aar Xo&€paord 3ax 33711y Oaipuryynax, Xoépaord
3ax 399011 AUIEPUIH Yilll axkuiiaraa ryniaTrx

Bycan XyBbllaaTail X0NMOOOTOH YHI aXuigaraar UTIOMAIIIMHAH XYPAIHI areHtT

Oaiijaap TYHIPTIOX, LM

CanbapblH MIPr¥KIMHH HUUMAIMIDT X0JI0007] Hb HXIBWIDH JI3IPX
TOPIMUNAH YHAIT IIaacHBl KOMIAHWYJ O0oH Oycaa CaHXYYTHHH 3yydlardiblH
HOTIIIAC OYypACIH Oaigar. DHA TOPAUIHH HUUTAIMIAT X0I000 Hb 30XHUILyYJard
Gaiiryymnmaraac 3eBineepesn aBu Oepuiiree 3oxumyynard baiiryymmara (©3b)
00JIOH 30XHOH OalryyIariax, XoJI00OHbI THIIYYAUNH Jaraxk Mep/eX 3ax 339JIUiH
JYpoM, KONIEKC, VIAUPIAMK 39PTHHT TOrTOOX Oaiiinmaap YW axuaraaraa
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sByynaar 6ok OaitHa. Epenxuiinee, Xonbooua cyypumk 6uit 6oncon ©3b-yyn
XOPOHTe OpYYJary/blH 3pX allMir XaMraanaxaj yiil a)xuiuiaraaraa quriyyink,
THIIYYIUHAH Jarak MepAex MAIPIaKIHIAH & 3yHH KO, AYPIM JKYPMBIT Oatiax Hb
HUWATIDT Oainar.

XepeHTHitH OUPKYYA Hb HX3BWIIH O3b-BIH 30XHOH OairyymanTTaii
Oaifmar O6eree]] eepHIfH TOTTOOCOH AYPMHUHH Aaryy 3ax 322JIAUT 30XUILYYIax,
XsiHaX Yypruir xymomar. Haanutaan tyc ©3b-yyn Tep, 3axupraansl Xom0oraox
Oaliryymuiaryygaac rapracaH YJICBIH XOMK39HMH XOTXIIMHH CTpaTeru, askKJIbIH
TOJIOBJIOreeTHIN Yilll axkuiiaraaraa ysjiayyjdaH XOpOHIHIH 3aX 333JIMHH ©CedT,
XODKIIMHAT OWii OONTOX, CypTaldiiaxaj dyxall YYpIrTdad opomimgor. TyyHWISH,
eepuiiree OOJOH 3aX 3937 I33PX TONIOTYIBIT TOITOOCOH AYPAIM, XKypMmaapaa
30XUITYyTaH TOTTBOPTON XOPOHTHHH 3aX 333JHHAT OMil OONTOX YYpIrTIWrIdp
axuitagar OaiiHa.

1.1.2  XyBbuaassl TOPIYYQ

XyBbIlaa TOOAT Hb 339MIIATYUHHXDD KOMITAHUA 33IMIIIK Oyl XyBb
00JIOH KOMITAaHUITH XOPOHT®, OPIIOr00C HAXIMIKIIIX IPXHUUT TIPUWIAX YHIT LAACHBI
HAI'3H Teped oM. YHOT 1laac raprard KOMIaHU YHJACOH XO€p TOpJIMIH XyBblaar
canain Oonrozor: (1) »HruitH XyBbIaa /common stock/ 60moH (2) gaByy SpxXuitH
xyBbIaa /preferred stock/ rom. DHruitH XyBbIlaa 333MIIUTY MXIHXAID TyXaitH
KOMIAHUWH XyBbIIaa 339MIIUTYAUAH Xypaj CaHAJIBIH 3PXTIH OpONIIOX OOJIOH
HOTJIOJ aIlliT aBax dPXTIH Oaiimar.

XapuH AaByy 3pXUHH XyBbLaa 333MILUIYM]] HOIJOJ AIUTUIT SHIMIH
XyBbIIaa 339MIIUTYA3 HOTZIOM AIINT XyBaapHiiaxaac eMHe TOTTMOJI aBaX ApXTiHH
Gaiimar. Epenxwuiinee Hormon amruidr kommanuitH Teneenen Ymupaax 3eBien
(TY3)-eec >xuamifH HANUT AYHTI3P TOOIOONIOT 0eree] XepeHTe Opyyiaarduala
yAMpIIaap ICXYI Xarac KHUI3p Teser. JlaByy 3pXuiiH XyBbllaa Hb MOH KOMITaHH
TataH OyycaH yel SHTUIH XyBbllaaHAaac MaByy TanTai Oaiimar. Xopa3B YHIT 1aac
raprardy KOMIIAHM TaTaH Oyyrgax IMIMHABIp rapracaH TOXMOJNIONJ XaMTHHH
TYPYYHA OpHUIH 333MITUTYANIHH XOpOHTHIT Oaparayyink, 1apaa Hb aByy dpXUHH
XyBblIaa 339MIIMIYANAH XOPOHIHHT, 3I[3CT Hb 3HIMHH XyBbLAa 333MIIUIYA3
YIIIPX XOPOHTHIT XyBaapwiaar OaitHa. KoMmaHwiiH epuitH X3parcaut 60I0H 1aByy
APXTIH XyBBIIAar “IaByy IPXTIH YHAT mMaac” THK HAPISATHAH yUUpP Hb SATIIP
YHST I1aac Hb KOMIIAHU TaTaH OyyJITalThIH YEA SHTHIH XyBbllaaHAac TYPYYJDK
XOPOHTe MaapAax dPXTIU OalgarT OpIIHHO.

YyH33¢C rajiHa YHIT Laac raprard KOMIaHUH XyBbJ] ©0pUITH XOPOHTUIT
ecrex Oyca O0IOMKHUT YHAT aaCHBI TOPIYYA Oaitnar. Yyuz: (1) Xagramavokuita
Omaur 60110H (2) BappaHT oM.
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(1) Xapranamxuiin 6uuur /Depositary receipt/

Xagranamxuitn Owaur (XbB) ramgsr Hb rajaaJblH KOMIAHWWH HUATII
apwiDKaangar YHAT I1aachll  TOJNONYYIDK  XaJIralaMKuiiH —Oairyysuiara
(MX9BWIPH KacToguaH OaHK)-aac rapracaH 3ax 323JI7 IPIIJITHA OpoOX YajaBap
Oyxuit yHAT maac 1oM. baHK TragaajblH KOMIIAHHWH XyBbIaar TeJeeNYYJdH
TyXalH YJICBIH XOPOHTUITH OUp:K J193p apuDKaanaraax xaJralaM)KuiH OUuruir
raprajgar. JKummnnbsn Amepukunitn xanranamkuitn Ouuur (AXB) b Hbro-
Nopxuiin xepenruita 6upx (NYSE) 39par AHY-bIH XepeHruiiH OUpKYY1 239D
OYpTrara»K, apwoKaanaramar. YYHT U ammwiaap OnoH YickiH XaaraaamKuitH
buunr (OYXB) ub Jlongon 6onon JIltokceHOYpruifH XOpoHTHITH OUpPXKYYA 33D
OyprraraeH, apwnkaanaraaar. MeHn Xonr Kowr, Snon, TaitBan, Cunramyp 60J10H
[IBen 33par opHYyaal TyXaiH OPOH HYTTHIH XOPOHTHITH OMPIKUITH IIaapiara,
HOXIIOJI TaapyyaaH OyprraracoH Xb-yyn Gaiinar.

3ypae 2.1: Xaoeanamoicuiin duyue 6onon Xysvyaa

Xb 3ax 39357 raprax XyBbl1aa 3ax 393J1] raprax
| XBb 333Mmmra | | XyBbl1aa 333MIIMTIH ] |
| Xb-yya | XyBbHaa
| Xanranarg | YHOT 11aac raprard KOMIaHu
| XyBbmaa

| YHOT 11aaC raprard KOMIaHu

XanramaMkuifH OWYWT TapraxblH TOJN JaBYy Tal Hb KOMIIAHH YP
IYHTOH, 3apman Oararail apraap WIYY ©preH XYPIdHUH XOPOHTe OpyyaardIbir
TaTax 0OJOMK ONToAorT Oaiinar. Oepeep xam031 Xb raprax Hb TaIHBI OHPIKUT
©OpHIH XyBbIlaaraa OypTIYY/IdX UXI3XH IIar Xyraiaa, 3apAajl maapAcaH akIIbr
XOHTOBUMIDK orer. Heree Tajmaac XepeHre Opyylarduja eep yicaa OypTraiTai
KOMIIAaHWWH XyBbIlaaraap ©OpUHH XOPOHTe OpYYIAITHIH OarmbIr WIYY Xsui0ap
Oalinmaap TepeInKyyidx OosoMkuir onrofor. [98u Xb Hb XapblaHryii xepBex
gaJBap MYy X3pArcan 0ereej Toll TOJIOB MAIPIMKIUHH XOPOHT® OPYYIardiablH
XOOPOHJI apHDKaajaraiaar Hb XepeHTe opyyrmardua Xb-uir 3ax 332171 3apaxaj
XYHAPII yupyyaaar OaifHa.

(2) Bappant /Warrants/

BappaHT Hp 3aXManrelH YH? IAIJ9X YHIIP YHOT I11aac aBax DJPXUIIT
TeneesrK Oaiinraapaa XyBbllaaHBI IpXTAH TecTdi Oailigar. Bappant Hb osoH
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JKWJIMHH TypII XYYMHTAH Oalpar ypT XyramaaHbl CAaHXYYTHHH X9P3Ircal IOM.
3apuM HB Xyramaaryi 3pxTdil Oadjar. BappaHT 333MImMrd Hb HOTJON AIIUT
XYPTIX pXTYH Oaligar. OpHifH X3pATCIUHH XYY 00JI0OH HOXIIOIHUUT MYy TaaTai
OOJITOXBIH TYJ1J1 BAPPAHTHIT ©PUIH X3P3TCAIIA AArajlyysIaH caHasl O0JITOX Hb 2JI03T.
MeH BappaHTHIT 3apyM TOXMOJIOJ XyBbLIAar JarajyylaH raprax Hb 4 Oui
Oereen smaHTysia 3pCAT OHAOPTIH YHIT IaachIl rapraxaj aHaeppanTepyynan
ypamuryysai OOJIToH erier.

BappaHThIT aHX araijyyiaH rapracad YHAT laacHaac Tycaa Xyaanaax
ACXYJI XyIalgaH aBax O0JOMIKTOM Oaimar Tyl calaHruj 0aixmaa 9 YHD IPHITIH
Oaiik yaJiar yHIT 11aac oM. X3p3B XyBbIIaaHbl 3aX 393JIMIHH YHY Hb BapPaHThIH
3aXHAITBIH YHI3C OHAep OaiBal BapppaHT Hb ©OPHIH TIICOH YHD LPHITIH
Ooszor. DHOXYY YHD LPHHMUT 3aX 393JIMHH YHAIC 3aXMAITbIH YHUUHT Xacax
Toouor. XKumai6a Bappant Hb 30$ racaH 3aXualrbiH YHAITIH Oalixaj 3ax 3391
JI93p TyXailH XyBbllaa 24$ yH3p apwnkaanarnax OaifHa rae. DHD TOXHOJIIOJ
BappPaHThIH 3aXUAJITBIH YHY Hb 3aX 393JIMIH YH3C UX YUUDP BapPaHThIH ©OPUIH
YHO I[PHD Hb TAT OaiiHa. X3poB XyBbllaaHbl 3aX 393MHH yHY 33$ Goink ecBei
BappaHTbIH ©OPUIH YHD IPHY Hb 3$ OoiHO. BappaHThiH HMUT YHD LPHD Hb
XyBbLIAaHbl 3aX 322IMIH XaHUI OaTalraaHbl allUIargax XyramaaHJ eceX
MarajyiajTair TOOIOH Y3CIHIIP WIYY OHIepP 000X OOIOMKTOM.

XepeHre opyyJardJblH 3yraac XyBbllaar 30pUyJIalIT, YHACIH HINHKIIC
Hb xamaapyyinaH (1) bipto unn xyBbliaa, (2) ecenTuiin XyBblaa, (3) xaMmraaaaiaTblH
XyBbl1aa, (4) OpJIOTbIH XyBblIaa, (5) MOWIOrHiH IIMHX YaHapTai XyBbliaa O0JIOH
(5) ynupibIH MIMHK YaHApTal XyBbliaa T'ICOH XA XAIPH TOPeJIl aHT HJlJIar.

(1) babio ynn xysbuaa /Blue chip stocks/

bnpro umn XyBbLlaa I3 Hb YPT XyrallaaHbl TYpLIUJ AaIIUrTai
QXKMJUIAXK, HOIIOJ Al TOTTMOJN Tapaajar TOMOOXOH KOMIIAHHUNH 33pP3Ma
OHJIOPTAH XyBblaa oM. MM XyBbLlaaHJ HMX3BUWIAH OJOH HUHUTOI] TaHUIJCAH,
TOMOOXOH, TOTTBOPTOH, CAHXYYTUIH CailH y3YYJ ITT3H KOMIIAHUY/BIH XyBbllaa
xamaappar. Epenxuiinee Ob10 4uIl XyBblaar OJIOH XHIMWH TY PN 32X 33JIHHT
TOPIYYJDK MUPCOH TYYXTAH ACXYH raifxantail aMXUITYyA Y3YYJICOH 3aX 332/IMHH
YH2JII33 OHJep KOMIIAHUMH XyBblLlaa 'K OMIrOHO. YYH?3C rajiHa 2H? TOPIUNH
XyBbIlaa Hb UX?IBWIAH 3aX 33311 I93PX TOMOOXOH, TOJ TONIOTYJbII XaMpyyJCcaH
3aX 393JIMHH MHIEKC Y3YYIITHIT Toowor Oarnan 6arrcan Oaiiaar. TuiiMaac sHY
XyBbllaa Hb MXIHX TOXHOJIZOJ Maml Oara 3pcadiTdi I'»K TOOLOTJIOr 0ereen
XOPOHTe OpYyJIarduJi e0puilH XepeHTe OpYYJIaJITHIH 0aruaa Oaiiirax COHMPXOJ
HUXTOU Oaijar.
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(2) Ocoarniin xyBbuaa /Growth stocks/

OcenTHiiH XyBbllaa Ik OOpIyylajlT, OpJIOro, 3aX 3937 I3JPX XYBb
Hb 3aX 322JIMIH OOJIOH caJ0apbIH JIyH/DKaac XypAauTaid ecex Oyl KOMIaHUIH
XyBbIlaar XA3r. MM KOMIAaHU Hb HMXOHXJ?3 COPUITHII XYJ?2H aBd, JaBaH
TyyJlax COHHUPXOJITOH, NOBTJIOX CTpaTerHTail KoMmmaHu Oadmar. MeH eepuitH
amraa OW3HECHMH OpreXWiTej 3apllyyliaxaap XypUMTIyyDK Oaiimar Ty
XOpOHTe opyyjardjagaa mam Oara 3CXyJ siMap 4 HOIJIOJN aIluT OJIOIOTTYH.
XepeHre opyynarduja HHM TOPIMHH XyBbllaal HOIZON AaIlUr XYpTIxX Oyc
XyBbIIaaHbl YHUIH ©COITUIH allIUT 0JIOX 30pWIIT00p XyJaJIaH aBaar 0erees sHI
HB 9PCAITIN YHAT LIAaCHYYABIH HAT I0M. M3123/IIMIHH TeXHOJIOTMHH KOMIIaHH Hb
TEXHHK, TEXHOJIOTUIH JIIBILINAC IANTraajaH HPIdAYHH acap UX OOJIOMKTOU Tyl
©COJITHITH YHAT I1aaCHBI CaifH KHIII? O0Ior OaiiHa.

(3) Meuaerniin muHk YaHapTaii xysbuaa /Cyclical stocks/

Meusernits MIMHX YaHapTail XyBbllaa I'»K ON3HECHITH MOUWIIOTHIH J1aryy
OpJIOTO HBb XNI02I33K Oaiiar KOMIaHWiH XyBbIaar XamHd. busHecuiiH HoxX1e
Oaiiman caibkpaxaJl KOMIIAHHMH alIur OpJOTo COPIaK, XyBbLAAHBI YHD Jaraas
ecjer. Hexmen Oaitnan Taanamkryit 00oxof ammr, opsioro Oyypd, XyBbIlaaHbl
YHO faraaj yHazaar. MM XyBbliaanbl )KHIIDD 00 MAIIUH, TOHOT TOXOOPOMIK 39P3T
QK YWIIBIPIIMHH KOMIAHUYA OOJIOH I3 OYTAUTAIH XOIO000TOH YHIIBIPYYX
Oyroy TaH, IICMCHTHIH KOMITAHUITH XyBbIlaa 0alix OOJTHO.

(4) Xamraaaaareid XyBbuaa /Defensive stocks/

XaMraajganThlH XyBbI[aa TOHK MUNHH 3aCTUIHH XSIMPAJ] TICBIPTIA Oaix
XaHJjaratail KOMOaHWyAbIH XyBbIlaar XoiH?. MM XyBbllaaHyyJ Hb ©OPHIH
TOTTBOPTOM OPJIOTOOC AMMH 3aCTHUIH YHAITTal yeJ 4 HOTIOJ alllUl Tapaacaap
Oaiimraapaa surapaar. VX9BWISH Haal 3aXblH OpPreH XdOPIDIIIHUK Oapaa,
YHITIrITIsHAN canbap Oyroy IaxwiraaH, ra3 00JOH Oycall epreH X3pirIddHUN
TYYXHHA 31 MaTepuanyyl MeH X00J XYHC, YC YHIaaHbl OWM3HEC 3PXAIA3T
KOMIIaHHyJI Oaiinar.

OnuiH 3aCTUiH YHaITBIH Y€/ XaMraajaJThlH XyBbllaa Hb 3aX 3331
J99px Oycal XyBbLIQaaHYYIBIH AYH/DKAAC A3ITYYP ACXYJI HIT AaBYY Y3YYINITTIN
Oaiimar. XapuH OW3HECHUH OCOITHUHH YeI 3Ar33pP Hb 3aX 33UHH Y3YYIIIITIIC
Myy Tapzar. DArasp XyBbliaa Hb OM3HECHITH siMap HAMH MOWIOrTIH XaMaapanryi
Oaiinar yuup “MeusieruiiH Oyc XyBbliaa” T»K HAPJIDX Hb U OH.

(5) Opaorbin xyBsuaa /Income stocks/

JlyHnax ereexxeec eHep HOTJO0J alllUul OJIFOJIOT KOMIAHUNH XyBbllaar
OpJIOTHIH XyBbI[aa raHd. TyxaiiH XyBbIlaaHaac XypT»K Oyi HOTJOJ alIur Hb 3aX
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393MUIH VHATOH Xapbllyylaxaa Wiyy eHaep Oaifmar. DHY TOpIWitH XyBbllaa Hb
MX3BWIAH HOTZOJ alllraa eHeeIpUilH OpiIoro OOJITOH aBaxX COHMPXOITOW eHAep
HacTaif OOJIOH TATIIBPUHH HACHBI HMPIIIAI TOXHPOMXKTOH Oaifmar. MxsHX
HUUTHNRH VATYUITI HAN ra3pyyn OOJOH 3pYUM XYYHHH KOMITAaHUYIBIH XyBbIaa
YYHI Xamaapaxaac rajHa YJI Xe[IeX XepeHre, OairanumiiH Oasuiar O0JOH
CaHXYYTHIH canbaprail Xom000ToH KOMIIaHUY/IBIH XYBbIIaa 9H3 TOPOJI XaMmaapax
XaHIararaii oanmar.

(6) YaupJabIH IIMHK YaHAPTail XyBs1aa /Seasonal stocks/

Vnupnaac XamaapaH aIiuT, OPJIOTHEIH XOM)KI3 Hb X033k Oaiimar
KOMITAaHUWH XyBbUAar XxoiH?. JKMKUDISHIMMH KOMIAHUYL 53HD TOPIHMH
XYBBI[aaHbl HUUTIAT JKUIID OONIOT. DAr33p KOMITAHHUYIBIH AIlWT, OPJIOTHIH
TYBIIWH YIAHPJBIH IIMHX YaHapTail Oaifmar Oereej] IMIMHA XWI, CypryylIHitH
HIOJIT, TaJapXJbIH Oasp OOJOH 3yN capblH Oasp 33p3Tr KWIMHH TOHXOPXOH Y
SIBIUTYY]T XYBBIIAaHBIX YH? ©COX IIalTraaxaH OoIor.

1.1.3  Xyebuaa 333mmmuryuiin 3px /Shareholder’s rights/

XyBBIIaa HB X3, XOIOH JpXUUT aryymk Oaiimar Oereex XaMrHiiH
TYTI3MOIT XABIICOH 3PXYYA Hb Iapaax Oaiinanraii Oaiimar:

caHall erox 3pXx,

XSTHAJIT, IaJIraJIThIH 3pX

1
2
3. XypHMTIArACaH amraac HOIIOJ allluT XYPTIX, TOIOXHUNT maapaax px,
4. KoMmaHu TaraH Oyyraax yea YJIdIA XOpOHTe XYPTiX IpX,

5

TOPIYYH D3JDKUJ XyBbLIAaHbl apUIDKaaH/1 OPOJILIOX IPX.
(1) Canaubin 3px /Voting rights/

WxsBWIBH XyBbllaa 333MIIMIY OYp CaHaIbIH 3pXToH Oaiinar. XyBbliaa
939MILUTYM]] XyBbLaa 33MIIUMYIUNH Xypan opoanox komnaHuiiH TY3-1 XaH
COHTor70X (3cXyJl Xacarjgax), HArmiaH 000X OYpTraiHiiH 36BIIOX, KOMIAHUHH
AyZIUTOPOOpP XJHUMI COHroxX OOJOH KOMIIAaHMHH YHJI aXujularaar sXJIYyyJdX,
MEHEKMEHTUIH YII aXuijgaraanJ TOMOOXOH ©epuledT XHMHX, YHAIT Laac
raprax 3¢axX IsXx M3T KOMIIaHHHH OOJUIOTOTOM XOIO00TOMN YyXall IIMHABIPYYAIN
caHajJ erex H3pxXTdii. XyBbllaa I3IMUIMIYANNH XYpJIbIH ©OPUIH OHIUIOr OOJIOH
ad XonOOrIooc HIajTraajaH XaMruiH Oarajgaa Xo€p J10J00 XOHOTHHH ©MHe
CaHaJIBIH IPXTOM XYBblLAa 333MIIUTYA MOIIATAYK, Xypall[ YPUX Hb HUMTIAT
Oaiinar.

Bonut ampapan O33p HMXPHX XyBbllaa I3OMILUTYMJ Xypanj Tyxai
Oyp oposox OosoMkryi Oadmar. YyHHH OpOHJ T3I “OYpIH HMTIAIMIKIAIICOH
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TeJeeJIerdyeep” 1aMKyyllaH caHallaa erer. bypaH HTrIMIKIIBIICIH TeIeeery Hb
MX3HX TOXHOJZOJJ XyBbllaa 339MIIMIYHIH 3aaBpaap CXYJ 3apHM TOXHOJIOIT
©0OpHIH YHIDMXKIIP CaHAJ erexeep XyBbllaa I33MIUUTYUIH 3yrasc Oyp3H
UTIIMKHIICOH eMreejierd Oyroy rypasard 3Trasa OaifHa. YHIT maac raprard
KOMIIaHU Hb OYPIH HUTIIMIKIIATACOH TOJIOOJOrYAuiiH OartalraaKyynaaThll XHHX
YYPATTHii Gaifmar.

OnoH yJICBIH TNPAaKTUKT XOE€p TOPJIMIH caHal Xypaax apra epreH
ammriargaar, YyHI: (1) Xyyis €cHBI 0010H (2) KyMYJISATHB apryys IOM.

“Xyyib €CHBI CaHAIIBIH apra’ Hb XyBbIIaa 333MIIITY @OPHIH 339MIILTAIH
XyBblIaaHbl Tooroop TY3-1 naBunk Oyit HAp A3BIIMTY OYp/ caHall erex 3pXTii
Oaifx apreir XAmadr. JKumamosn xyBeiaa 339Mmmrd 100 mmpxar XyBbIlaa
3sMIar Oereex TY3-uitH rUImIyyHI 5 XYH HAp AIBOIIDK Oaifraa 0on XyBbIlaa
939MIIUTY HAp AIBIUTY Oypa 100 mmpxar caHad erex 3pXTii OOITHO.

“KyMynsTHB caHaJIBIH apra’ THOAT Hb XyBbIaa 33OMIINTY ©OPUIH
93IMIUIARH XYBBIIAaHBI TOOT caHal Xypaax Oyi TY3-uitH rumyyHHH HAD
JIBIIUTY OYPHUIH TOOTOOP YPIKYYII9H HIMATAYYIICHIIP CAHAIBIH IPXUHT TOOLIOK,
©OPUITH XYCCIHI3P HAP AIBLIMIYHJ] CaHAJaa erex dpXTd3i Oaiix aprbir Xamasr
OMH6X JKHIIIH J133p aBY Y3BAI XyBbIlaa 333MIINrd eepuitn 500 caHabIH 3pX33
Oyromiir He 1 HAp meBIMTYNA, 250-aap HE XyBaax 2 XyHI, 3cxya 100 canamsr
5 HOp m3BIIMIY Tyc OYpH erex 33par eepHilH XYCIIIJp CaHajaa XyBaaH erex
OOJIOMXKHIT ONITONOT. DHAXYY apra Hb XyBbIda 333MIIUTY ©OPHHH JIOIMKIK
Oy#l HAT HIP AIBHOIMTYH] OYX caHamaa erex OOJOMKHHT ONToAOor ydmp Oara
XOMOKIHHUH XyBblaa 333MIIUTY3]] AlINTTall apra XaM33H TOOLOTAIOT.

(2) Xsanaat waaraiarsis 3px /Inspection rights/

Tycraif Hexmes 3aaraaryil a1 0oy XyBbIlaa 333MIIMTYWA  XyBbIaa
933MIINTYANIH HIPCUIH jKarcaaiT, XyBbllaa 339MIIUTYANNHH XyPIIbIH TAMIATIIAIN,
CaHXYYTHHH M3I93I1 TI9X MAST KOMIAHMIH HyyHnaa TOOLOTAJIOT 3apuM
MaTepualyysl, MIIIIIIMNAT MaraJylaH XstHaX 3pXTai Oainar.

(3) TenabGep 600H HOrgoa ammr maapaax 3px /Rights to demand
payments and dividends/

Tenbep >cBaNI HOTION AIWT aBaX Hb 30BXOH TOAOPXOH HAT XyBbIlaa
93IMIMUTYH]T AIMUATTal Oaliar Tyl yT IpXHUUAT “XYBUIH 3pX~ THK HIPJIOX Hb OUil.
Xysblaa 333Mmurdny TY3-aac TOrTOOCOH HOTJON aIIUI XYPTIXHMUT Iaapaax
IPXTHH.
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(4) Taran Gyyaraarsin yemiin 3px /Rights upon liquidation/

3ypae 2.2: Taman byyneax yeuiin XopoHao Xyeaapuiaimsli 0apadid

X3p3B KOMIAHUKT TaTaH Oyyirax MIMHIBIP rapcaH 00J KOMITAHHITH
XOPOHTOHOOC XaMI'HIH TYPYYH/ OPUIH X3PATCAI 333MILHUTYTUIH 6P TOJIOOPHIIT,
Jlapaa Hb JaByy 3pXUHH XyBbllaa 333MILUIYA/, XaMTMIH CYYJIJ SHTUIH XyBbllaa
935MUIMIY/I3]] XOPOHI® XyBaapuiliar.

(5) TopryyH 33/ukua XyaajaaaH aBax 3axuajirbid 3px /Preemptive
subscription rights/

Komnanu HAMK XyBbllaa rapraxaap IIMHACOH TOXHOJNJIONA XyBbIlaa
93OMIIMTYH]] TYXaiH YEUHH 339MIUIMIH XyBHa X9BI9p OaiIraXxblH Ty HIMAJIT
XyBbI[aaHAAC HHUUTI CaHall OOJrOXO0OC OMHO XyHalJaH aBax JIPXTIH Oaiimar.
XyBbllaa 333MIIMIY Hb 333MIUIMHH HOI' IIUPXAT XyBbL@d TyTaMJ HAI APXTIU
Oonpor. TopryyH 9o/pKuI XygajjiaH aBax 3axualraj LIMHAIp rapd Oyil Hor
LIMPX3r XyBbLAar 335MUIMXJJ XJUHI9H 3pX lllaapaargax, XyJajlJaH aBaxX YH),
9PXUMH XYYMHTAH Xyraraa OOJIOH H3MAJITIAP IIMHA XyBbIaar 3axX 333017 CaHal
00JIrOX ©11ep 33PTUNT TOAOPXOH MypiacaH Oaiinar.

X3p3B yr 3px Oaliraaryii 0ol ©HEOIrWiH XyBbllaa 33IMIIUIYIUIH
KOMIIAHH JIaXb XyBb 333MIIMJ HAIMIJIT XyBbllaa rapax TyTamj Oyypax OaiicaH.
Kuran6sn ABC HIpTIH KOMITAaHU HUHT | cast UpXa3r XyBbllaa rapra 3praiTa
opyyJicas rae. boma Huiit a3prantan Oyit xyBeijaanaac 15,000 mupxar oyroy 1.5%
(=15,000/1,000,000) 333miasr. Tye kommanu H3MIT 500,000 mmpxsr XyBbiiaa
rapraxaap 00Jpk33. X3paB bom mmH3p rapy Oyil XyBbllaaHaac HIMAIT XyBbIlaa
XylaJiJaH aBaxryd OOJI TYYHUI TyxallH KOMIIAHM Jaxb 933MUUIMKAH XyBb 1%
(=15,000/ 1,500,000 HuiiT 3prantan Oyit XyBbliaa) 60K OyypHa.

DpXUUT XyBbIlaa 333MIIUTYI]] “XyBbI[AaHbI IPXHUIH caHan” Oaiiiaap
caHas 60Jroor. DHAXYY XYBbIIAaHbI YHI HXHX TOXHOJIOM 3aX 333IHIAH YHIIC
JIOOTYyp Oaiijiar 0eree yr yHHHUT “3aXHMalrblH YHY 'K HIPIIHI. DHD 3PX33
Oycaa LIMIDKYYJI9X 00J0MKTOH Oaiiar. Tyc spXuiir XyBbliaa 933MIIUTYH]] TyH]T
ACXYJI TypaBJard 3Tradznd/ 3apax 3amaap amuniax 6ac 60JHo.
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1.2 APUJI’KAAHBI TOPIIYY I

XyBbllaaHbl apwDKaar siMap 3ax 39301 TYWIPTra»K Oaliraaraap Hb,
ICXYJI TyXalH apripKaanarnax Oyl XyBbLaar OypTracsH OWpKHMHH OYpTrasUiH
Tepyeep Hb aHTWIDK Ooior. ApmnkaaHbl 3aX 393IMHH Oaifuraac xamaapcaH
QHTHJIAJT T3I3T Hb OMPIK33p JaMKHMH apWIDKUIAAX 3CXYJ OupuitH Oyc apuinkaa
Oaiixaac manTtraanaar. bupxug OypTranryi XyBbliaaHbl apuinkaa nxauxaas OTC
Oyroy OupxuitH Oyc apuipKaaHbl XI09p33p XIpArkIor. THIMAI3C XyBbIaaHbl
apuIDKaaHbl TOPIUUT €pOHXHI Hb TYpPBaH TOPeI]] XyBaaH y33K O0IHO:

Xycusem 2.2: Xysvyaanvl apundicaansl mepeoi

Tepea XyBbllaa XaaHa apuJIKaaJIaracan daigasn

bupsxuitn apumkaa Bupsxun OypTranrait XyBbiiaa OMpkIdp AaMKUH apribKaanaraax

Bupsxanc raayypx

Bupskun OypTranTaii XyBbiiaa OHpIKIAC T4, apupKaanaraax
apiKaa pRUA OYp YBBIL p yyp ap pit

bupskwuita Oyc 3ax

o XyBLLIaaHBI apujpKaa Hb 3yy4diardaaap JaMXuH XHP’II‘ZDX
393JIMMH apuiDKaa

1.1.1  Bupwxwuiin apuwkaa /Exchange trades/

DHAIXYY Tepesl Hb XOpeHre OpyylaryablH IyHJ XaMTUHH TYTI3M3I]
ammumiargaar. TYyYXaHI?3 yiIc opoH Oyp siiax HAT 3CXYN X3 X3I3H XOPOHTHITH
OupKTaI Oaiican Oaiar 4 0100 YeII OJI0H YJIC XOOPOH/IbIH aPHIIKAaHbI UIAIBXIKIJ,
JIDIIXUH TaXWHBI Jasaplinil, apUiDKaaHbl YP aliruir HAIMATIYYIIdX, A3 OYTHHHT
xsmbapuiax OOJOH YAMPUIarblH 3apUIbIl Oaracrax 33par OJIOH IIajTraaHbl
yaMaac OMpiKyy HATAdH EBponbiH OMpKYyaTdi aamin Oyc HYTIHMEr Xamapcas,
YHIDICTAH JaMHacaH OUpKYYIl YYCI oK OaifHa.

3apuM yJIca1 HAT YHOIT Iaac IOTOOBIH X3/ X3I9H OUPIKH I apruiDKaaiariax
oomnmor. XKunsnoan: Snonn Tokuo, Harosia, dykyoka 6osion Cammopo Iac3H
4 Oupsx Oaitnar 0ereej 3apyM JOTOOJBIH KOMITAHUY] X3JI X3/19H OHPIKUJL 33PAT
OypTranTaii Oaiiar.

3apuM YHAT 11aac Hb JOTOOJBIH OOJIOH TafaajblH OMPIKHI, 3CXYI X371
X3I9H TajaajblH OUPKHUI 33p3r apuipkaamaragar. Xo€p OOJOH TYYH?3C A33MI
Oup kK OYPTIATACIH YHIT [AAChIl HUATIAMAD “mHaBxap OypTras” TaHK HIPIIAL.
X3paB HAT XOPOHTHUITH OUPIKK OYPTIUITIH YHAT 1aac eep OUPKU OYpTrIraBIII
Tyc OYPTrauidr “xoépmord OypTrain’” K HIPIIIAT.
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1.1.2  Bupxddc ragyypx apuirkaa /Off-exchange trades/

XOrKCoH 3ax 393JJ Jasapliiii, XOpPeHTe OpyylaryiblH OaribiH
TOPOIDKYYJIINT OOJOH HAIP XYHI OYXHMH TOMOOXOH XOpPOHTMHH OHMpPXKYYIUHH
OPCOJIZIOOH HAIMAIZICOHIIC YYAIH OUPXKIAC TaayypX apubkaa Hb MOH TYIIIMAII
6ok OaitHa. MiiM TepauiiH apuinpKaar roi TeJIeB [HarkiH 3epyyHdIAC Il XaMaapaH
OJIOH YJICBIH XapHJILary/IbIHXaa apuinKaar Xsutdapiryyax 4ajiBapTaid YHIT aacHBI
KOMITaHUYJ] XUHJIAT. YT apiipkaa Hb OMpIKIdC ralyyp XUHIIST yU9up YHIT HAacHBI
KOMITaHUY/] Hb 30XHILyys1ard Oaryyiiara 00J0H/3CXY MAPIMKIUIH X0JIO00IbIH
JKYPMBIH Jaryy Yilll aXnmniaraaraa siByysax 0eree Xxapuiiardaaa apunKaaHsl
HOXI110JI, OYpPTIraII OOJIOH apMIDKHUIZICAH YHAT HAaCHBI TalaapX MAIdIUINIT XYpIraK
Oaiix yyparTaii Oaiinar.

1.1.3  bupxuiin Oyc 3ax 3323amiiH apmrkaa /Over-the-counter (OTC)
transactions/

OHD TOpNMHH apwiDKaar XOpPOHTUHH OWMpKUI OypTraradaryi yHOIT
[[aaCHBl apwiDKaa I'»K OWITOK OONHO. YHOIT IaacHbl KOMITAaHWHH XOPOHTHHH
OUpPKIIP OYPTIYYIOryH J1 60J siMap 4 apuibKaaHbl CyBraap XMHINICOH OaiicaH
Xamaaryi yHST IaacHbl OYXWMH apwinpKaa 5HA Tepej XxamaapHa. MitMm TepiuitH
YHOT 11aac Hb MXABUWIDH HIIITTIN MI/I93JI3]T XOMC, aBax/3apax YHUIH 30pyY OHAep
Oaiiaraac spcadi OHIEPTIH YHAT IaacaH]| Toouoryior. bupxuiin Oyc apwnkaa
Hb UX3HX OpoHJ sutaHrysa AHY -1 Mam uadBxTait Xulraasr.

1.3 APUJIZKAAHBI X3JIB3PY Y]

YHIT maacHBl apwipkaa dYyxaM XdOpXdH TYHIPTIATAYK Oaifraaraac
XaMmaapcaH suraaTai apiibKaaHsl CyBryyn Oaitnar. Mitm cyBryya Hb Japaax TaBaH
TOPOI XyBaargaxx O0ITHO:

1. XyBbllaaHbl TWICPUNAH VI aXkuiutaraa (YHICOH apriDKaa),

2. BpoxkepsH apnirKaa,

3. ApwmmxaaHsl OYPH UTTAMKIATACOH TOIOOIOTYHIH YHITINIT?I,
4. ApwpkaaHbpl 3yywIarduitH YT aKuniaraa,

5. Bupx ma9px Oycan apmnkaanyya.

1.1.4 XyBbuaaHel JuJepuiiH Yiia askuiiaraa (YHACOH apuiikaa) /Dealing
of stocks (principal transactions)/

YHOT JaacHbl KOMIIAHU ©OPHUIH XOpOHreep apuikaa XUUXUNHT YHACOH
apuipKaa TH?. DH) apibKaar OpoKephlH Oyl0oy XapHIardiifH HIpUHH eMHeec
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XUHTACIH apuipkaa, OONOH OMpXKIdC raayyp XMHIZICOH aBax, 3apax apunkaa
Oyroy TMIJIEpHIH Vil aXuiuTaraanaac 30puyaaap TycaJ Hb aHTMIarajar.

1.1.5 Bpokepoin apuiakaa /Brokerage transactions/

OHAXYY apwipkaar OpOKephlH KOMIIAHHM ©epHHH HAIPHUHH eMHeec,
XapUILarduiiH AaajraBpblH YHICOH J93p TYYHUH XepeHreep rynusTraasr. Miim
apwnDKaa Hb XapWILArduifH OpOKepT UTIAX WTIAI I33P YHASCIIIAT. bupx m133p
XUHATADK Oy XapHIIIarduifH apuipKaaHbl 3aXHANTYYIbIH HXOHX Hb 9HD Masraap
TYHIPTrIrIK OaifHa.

1.1.6 XyBbuHaaHbl apUIKAAHBI HTMIMIKIIH YIMPAAX YlT4HIr3d /Agency
services for stock trades/

OHAXYY apwiDKaaHbl TOPeJ YHAT L@acHbl KOMIIAHHM XapHiILArduiH
HAOPUHH 6MHO6C, WTTAMXKIPH YIUPAATdMHH 3Yradsc TYHIRTr»K OyH apminkaa
opzor. Xapuiard OOJIOH UTT3MKIIPH YIUpAArd Hb WTTAMXKIH yIUPAAX IP33
Gaiiryyncan Oaiinar. TenaepT XyaaniaH aBax caHaJl YH? Xasulax Oyl HTTIMKIIPH
YAMpIArduitH apuinkaa MeH 3HD Tepell]] XaMaapHa.

1.1.7 Apwopkaanbl 3yywiadblH yida axuianaraa  /Intermediating
transactions/

YHAT 1aacHbl KOMIIAHW 3yyWlIarddifH YYpar TYHIPTIOH, aBax OOJIOH
3apax Tanyy[a] apiuipkaar XolI0oK, XsuIoapuiiDk eraer. DHd TOpIuiH apuinKaar
YHOT IIaaCHbl KOMIAHUYJl MX3BWIPH OHMPKIIC Taayyp XUHIAT 0a apuipKaaHsl
3yyWIaJbIT XapHIArduiH XYCIIT A33pP YHAICIIIAT.

1.1.8 Bupx a39px Oycan apukaanyyn /Other transactions on stock
exchange/

Bupx 135px apuinpkaaHbl THINYYH Oyc siMap HIT ONepaTop 3yywiard XsH
HAI3H Xapuinardaac OMp kKua OYpTrasTAH YHIT HAAChIl 3apax 3CXYJ XynalJgaH
aBax JlaanraBap XYyJI39H aBd, TyXalH JaanraBapbil OMPKUIH apHiDKaaHbl THITYYH
OTIepaTopT ©OpUIH OMHOOC TYWIPTIIXUHUT HTTIMKIIX Oaiiimaap XUHUTAIAT
apuipKaar XaJHd.

1.4 APHJI’KAAT 30BIIOOPOX

3ax 39911 OpPOJILIOTYH]L SIMAp HAIAH 3allijiaH, Oypyy YHIIAM rapraxryi
6ot eB Torm, Oar 06X 3ax 393MHH XODKJIMWT aBuupdy yajaHa. THHAMIIC Xyyib
Oyc apwpkaa sBarJaX XeOPOHIe OpyyJlardibll XOXHPOOXOOC YPbIYMIAaH
COPTUMIPXUIAH Ty YHAT IaaCHBbl KOMIAHMUYI X3, X3A3H OaTairaakyylaiTbH
ImaapJuiara TaBUX X3pa3rTai 6omor.
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Xyyab Oyc apripKaaHaac ypbadriIaH COPTHIAINX, TACIaH 30TCO0X XYPISH
YHOT I[aaCHbI KOMITAHWYJI apHiDKaar 30BIIOOPOXe6c OMHO XapHiIlardiuiiH Onenitn
Oaifriaant, XyBUIHH OMYWT OAPUMTHIT IIANTaH Tyxall OypA Hb Oaranraaxyyrmax
YYParTait Oaiimar. DH3 Hb TyC apuWipKaa JOTOOI MAI33III ypBYYIaH allUIiIaH
apuwIDKaaH/ OpOJIIOX, Xyypamd OHuur 6apumt OypAyYIIdxX 33par Xyyib, )KypMaap
XOPUTJIIOCOH apwDKaaHA Xamaapd Oyl JCOXMHr Imanrax 30pHiroTod Oaiimar.
Xyyauap XOPHIVIOCOH JIOTOOA M3 YPBYYIaH AalIMIIAX apuDKaaH.
OpONILIOX Hb XOPOHTe OpYYIaryAblH HTIIIMHT XOCepayy/DK, 3ax 3931 I33pX
mrygapra 6aiigan 60JI0H HIP XYHIR COper Hejee Y3YYIIAT Tyl ANIXHUN JaXuHaa
30XUITyyJIard Oauryyamaryyn uiiM TOpIuiH Xyyiab Oyc YHIIIHAT ©0puitH XYIHH
yasall, JapMmaiiTaap WIPYYJIdX, TacllaH 30TCOOXBIT HIH TAIPTYYHHH 30pHITO
OOJITOH aXKWJUIaar.

Heree Tanaac xepeHre opyyiardjiblH 3pX allllMAT XaMraanax YyIHI3C
YHOT AaCHBI KOMITAHUYJT JIaHC HA9X OOJIOH HIMHD apuiiKaa 3XJIdX OypJl 30XUCTOU
WIAJATYyp TaBbX, apra XdMK3? aBax [iaapjuiararaii Oaitmar. DHOY TepiuitH
wanryypt (1) TyxaiH apiipkaa Hb TYC TOPIIUIH apHIDKAQHBI HIAITYYPBIT XaHTakK
Oyl 2COXUUT HATTHAX, (2) anrBaa TIPIIT AIICIPXUNHH OMHO MIIITIMK 0aiix, (3)
OmeniiH OaimaanT, XyBUIH OMYUT OAPUMTHIH MIANTANT XUHX 33p3T VAIIITYYA
xamaapHa. YYHTI# TOCTIUreep MOH apHbKaaHbl TOIOODP TOOL0O XUUTIIX, IIPII
JiyycraBap 00JI0X0/1 XOPOHI'® OpYYJIArd IbIH APX AlTUIT XaMraalaxXblH TYJJI OJIOH
HIaapJIaryysi TaBUrjIar.

1.4.1. Xapuiuarduiin JaHc HI3X9 TyJArapaar acyyuaiyya

3ax 3230HMHH TOTTBOPTOH OAiiIBIT XaHTAaNTTall CailH XaHTaXbIH TYII
XOPOHTO OpPYYIANTHIH OYyX UYMIIDIMAP VI aXWwiaraa sSBYyJIIar CaHXYYTHHH
Oalryymaryym ScxXyl TIOHHHA XapHIIArdibll TONeeIDK Oy HTIIMIKIATICIH
TOIIOONIOTYIO/ TYCTall 30BIIOOPOIT OJITOX Hb XaMIHIH SXHHU CYyph apra XoMKd3
oM. MOH TYYHWISH XyBb XYMYYCHITH OMeniiH OaifllaanTeIH OaTanraakyyaaiT Hb
OJIOH YJICHIH 3aX 3227 3aJTHjaH OOJIOH alnBaa TCPPOPU3MBIH VIl aKHJLIaraar
YPBIUMIAH 30TCOOX 30PIITOTOMIOOp YHAT IaaCHBI KOMIIAHWYIBIH 3Tyl
TYHIDPTrIIAT Yiaaa 6oioo OaifHa.

JKnmraan6am, SImoHx YHIT mHaacHBl KOMIIAHUY[, aHX Xapuiardaap
Oyprra»k Oyil xapmmmard OypT “XapHIHardwifH Kapt’ yycramdr 0a Tyc Oudur
OGapuMTa HAp, Xasr, X0JI000 Oapux MAIIINIAI, MIPIIKWI 33p3T MIAINIUIUHT
qypazar Oaiina. JlaHc H29X37, YHAT HAacHbl KOMITAHHUYJ Xapwiardaac sMap
HATOH HAATMUIH 3CPIT YHTIIACOH YT akniiaraa OyxXuil OyJarTait xamaapanryi
T9CHH MIYYJIAT aBax YYparTsi Oaiimar 6a xapuinard HUHTMUIH 3Cpar YUITIICOH
CHIAI, YHILADT rapraxryil 6aifx yTraTai rapasr XYI39H 30BIIOOPIT.
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ApmmKaar SXITyYIX193 YHIT [aaCHBI KOMITAHUYJT XapHIIardniT Ouesp
HPIX CXYIT XapPIIHArduiT rIpWIdX Ouanr 0apuMT OYpAYY/DK erexXuidr maapaax
3aMaap XapwilarduiiH OWeWifH OallaanThIr HATTAIDK, XOH HAIDH TypaBlard
ATTI91 XapUILATIYHIHH OMHOOC AP ICTIATYHUT OaTanraakyyanar. Xapuiardaita
QKU MAIPTOKIMAC IMIaiTraajaH XyYyJIudH [aryy YHAT I[aacHBl KOMIAHWYJ
XapuiIardyaac apunKaaHbl 30pWIITHIT acyyaar 0ereel H» Hb apHiDKaar JOTOO
MOIP3II3]1 YPBYYIIaH allluriiaxX 33par Oycan Xyyinb Oyc YA rapraaryi 00I0XsIr
HATTIIAaX 30pUITOTON Oaiimar.

1.4.2. Mba33:13J1, CypTATYMITaaHbl YilJ aKU/UIaraan TyJarapaar acyyaaiyya

XepeHre OpyylariniiH 3pX amTHir xamraajax OOJOH XepeHTe
OpyyJardial M3IIsT, M3 TYTI3X KIIBIH XYPI3HI OJIOH YICHIH MPAaKTHKT
YHOT I1aacHbl KOMITAaHWYJ XOPOHI'® Opyylaryian TyXalH XepeHIe OpyylalThIr
XUHCHIIP ydupd OOJOX 3PCIdI, 3pX, YYPTHHH Tajaap 3alIImryid Md3m33I1X
YYPATTHii Gaifmar.

SMOHA KWIIPA Hb, YHAT IIAACHBI KOMIIAHWYHA CypTadmiraa 3cXydl
TYYHT3# aami apra XaMxa3 (1ryynaH, ¢axe, IMdHI, Opomryp, CypTalduiraansl
XyyZac) XUXI39 epeHXUI CypTadiiraa XuHXo/ allluriacal YCTUHH XaMTUH
TOM XOMXI3T3M aJuil  XOMIKIITHOM, OWIrOMIKTOM, Trapraurairaap ‘“yuupu
Oomomryi 3pcaar’, OOJOH XOPOHTe Opyylardman Ccyid Talx 00K OONM30mITyH
IIAMTIN, JSPCIMIUAH MAIPII  O0moH Oycan OapuMTyymbIr Oaiiprryymax
YYPArTa# Oaifmar. XapuH TeIeBU3UIH CypTaldmiraa, paamo 3ap, 3apiai 001oH
CypTaTdMITaaHbl OYTIATIAXYYHYYL 133D 36BX6H “yUupd OON30IITYH 3PCINTUIH
Tyxaif”’, “Xombornox Omgur OGapuMTTail calTap YHIIIDK TaHWINAHA Yy~ TICOH
TOMJI3TIIAT3 TaBUXBIT 30BIIOOPCOH Oaiiar OaiiHa.

XepeHre opyynanT Oypayy/bk Oaifixpaa YHAT [AacHbl KOMIAHHY[
J93pX OYTOMHT X3pArKYYJdx Oeree MHIIXa3> xapuianarduitH (1) xepenre
OpYYJaNTBIH Typluiara, (2) XepeHre OpyyJalThIH 30pwiro, (3) caHXYYrHilH
HOeIl OOJIONIO0r XaHTANTTal CyJabK OWJITOCHBI JAapaa COHMPXOJ, SPCIUIH
MOBAPAMKH]] TYATYYpJIaH TOXUPCOH XOPOHT® OPYYIAITHIH OOIOMXK, CAHXYYTHHH
XOPATCIUUAT caHal OONTOXONI XYYMH 4YapMainT raprax &ctoil Oaimar. YyHI3C
raJHa YHAT [IaaCHBI KOMIIAHWYJ Xapwilardjagaa siMmap 9 XepeHre opyylaidThlH
MIMA/BIP Tapracal @epHiH YHAI3MK, COHTOITO/ YHIICIIH Xapuylylararairaap
XOPOHTO OpPYYIAIT XHHX XIPATTIAr Tainbapmamar. MeH TYYHWIPH, XOPOHTO
6ocrox Oyl YHAT IJaacHBI KOMIITaHW Hb XOPOHT® OpyyJard pyy CypTaldnuiIraaHsl
30pHyJanTaap yrcaap Spux, r3pT Hb LIyY[ 30WIOX 33p3T TaB TyX alayylcaH
YHILIRT raprax Hb XaTyy XOpHOTOH Oaiimar.
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1.4.3. Apnikaar 3eBIIO6pPOX ABIAJ aHXaapax 3yiijc

X9p3B YHAT [JaaCHBI KOMITAHU Hb XapHJILArYMiH apiiDKaar Iy TrxXuile
TYJ XapWIMAarduitH YHAT HAackll Xyaaax/Xy/jajiaH aBax Yl asKuuiaraa Xuix
K Oaiiraa 6o Opokep Hb TyC apwibKaaTail Xxoi000Tol Japaax Imaapuiararai
MOIPIIUIMHIT apuiDKaaHbl ©MHO XapWIardu Taiiaoapiax erceH Oaix yyparTan
Oatinar: (1) yHuITH X21102:131HHH 5pc 1o, (2) ep TeadepuiiH speia, (3) TyXaiH YHIT
L[aaChIT 3apax ACXYJI XyJalJaH aBaXbIH O©MHO apUDKaaHbl IIPIIT IYIUIaX dpXUilH
XOPIDKWITHHT Xsi3raapiiacal Xyramaa. MHAMapXyy Mamodsumiir Tainbaprnaxgaa
TyXaiiH XepeHre opyyaarduiia (1) Maar, (2) XepeHre opyynalThlH Typluiara,
(3) xepeHnruiiH Oaiifan 60OH (4) apHiKaaHbI TOJ 30PUIITO 39P3T XYUUH 3YHICOT
TOXUpYYJIaH, OMIrOMKTOH Oaiiiaap TaiiinOapiaHa.

MeH TYYHWISH, YHAT LaacHBI KOMIIAHUY]] Xapuilardjaajgaa IIMTIoII,
TOI0OPHIH MAIRIIINI, 3aX 39IMIHH YHUHH X2JI02II31199C YYI9H aliaaraaiTail 6anx
MaraJutaiTail Tajaap, TIpXyY algaraail Hb TOOLOOJIOTJICOH AlrMiH TYBIIHAIC 4
oHJIep Oalix 00710X Tyxaii 00JI0H Oyca]] CaHyYITBIT YPbIUMIaH MAISTAIX YYPATTIU
Oalimar 6a wiiM OWYUr OapuMTaa APCIAIIUHH MOIPAJUIMHAT OWITOMIKTOMIOOp,
3aaBaJl Tycracan Oaiix écroil. Mitm Ouunr OapumT YHIIPXTYH OaliX OPBIH TaHIl
TOXUOJJION Hb XOPOHTO OPYYJIArdMitH 3PX allliT ©9YYXdH TOJIUH 4 XOHIeTNOXTYH
0alX TOXHOITOI FOM.

BypTranTsii  KOMIaHWIH J1OTOOA MOAIIUIMIT  XsulOapXaH ©epHiiH
OoJirox OOJIOMXKTOHM ajbaH TyIIaasl 3PXAJJIAT 3TrId OOJIOH TyXallH KOMIIaHUHH
JIOTOOJT M3193J1]1 339MILIUTY Hb TOJOPXOH 3aacaH XyBblLlaaHbl apHlKaaH TyXaltH
MOIPIIPIT HUMTOI WIIIp Tapaarjaaxaac eMHe OpONLOXBIT XOPUINIOCOH Oaipmar.
Y yHT1 afuit aryysraap YHST IaaCHBI KOMITaHH OOJIOH @)KMITYJIBIH YIHIT aKUILIaraa
XOPHIVIOTZICOH Oaiinar 6a MaacIdp Oaiik JOTOO MIIIAIIAI yPBYYIIaH allInIiiacaH
HCXYIT alIUIIaXK OOJNOX XapHJILArdyMiH apripKaar IYHIDTIAXUHT XOPUITIOIOT.

1.4.4. 3axuanrpir Oueyysa3x 00JI0H TOJIOOP TOOLOO XUIiX

XyBblIaaHbI 3aXHUATBII OUENTYYIIIX HOOHTYI TOOHBI HOXIOJI, OOJ3IIBIT
TaBpjar 0a YHAT LaacHbl KOMITAaHHYA XYHHH XY4YHMH 3YHI93C YYIDITOH anuBaa
annaa, aHayy Tallaa 3axyaira opyyjaxaac yppAUWIAH COPTHMINX YYAHIAC
OYpPTra XOTIeNTHIT HApUiTH YaH XUIDK Oaiix mraapaararail Oaiaar.

SnoHA YHAT HaaCHBI KOMIIAHUY/I apHIDKaar 30BIIOOPOX 166 Xapuiardyaac
3aaBall ‘‘3aXHMaJTbIH Xyynac” OYpAYYJIdH aBax yyparTai Oaiinar. Tapxyy Xyyacann
Japaax MR Tycraraar: (1) aprnkaa Hb YHACOH apuinKaa 5cXyJl OpOKephIH
apuiDKaa ICOXUNT 3aax, (2) XapaIB XapwiIlarduiitd 3axuaira 001 XyBb XYHUH HIP
ICXYJI KOMIIAHUHH HAD, (3) apripkaaHsl Tepet, (4) YHIT IaacHbl HIP, (5) Xyaangax
ACXYII XyJlaJifiaH aBax, (6) YHAT [aaCHbI 3aXHUaNTBIH TOO, (7) OuemnTuita Too, (8)
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YHUIH XsI3raapTail 3axuaira 3CXyJT 3aX 393JIUIH YHHIUH 3axuanra, (9) 3aXuairsir
XYJI29H aBCaH OH, cap, enep, (10) 3axmuanreiH OuemdITUiH OH, cap, exep, (11)
3axuanra ONeNIdTIICOH XaHIIL.

Ton TemeB xo€p sH3aap YHIT IAaCHBI 3aXHAITHIH YHHUT TOTTOOIOT
0eree[1 5Mr3Pp Hb YHAUT IIOXOH TAMIATIIIIYH 3aX 332NMUHH XaHIIMWH 3aXHalTa
ACXYJ XaHIITNHH XsA3raapTai 3axumanra Oyroy 3apax YHUIH OO, ICXYJT aBax 39
YHUIH Xs3raaprail 3axuanryyn oM. OIoH yicaq ammniarauar Oycaa TepiuitH
YHUIH Xs3raapelH apryyn Hb (1) 3ax 329MMiH YIIPX OpPTIUHH XsA3raapblH
3axmanra, (2) 3ax 339MU{AH YIAX OPTIHHH 3aXHalThH IMyIUIanT, (3) omoOrHiiH
YHUIH Xs3raapiantTaid 3axuanra, (4) OOJOMKHUT XsS3raapblH 3aXHajra I3X MAIT
FOM.

ApmkaaHBl [araac TaayypX 3aXHalTBIH OWENANTI, Talyyd HAT
3aXHMaNTHIH 3CXYIN OariblH 3aXUAITHIH YHA XA3raap TaBbIar 0eree]| 3aXualrbH
XaaNThlH YHO 3aXHAITBIH OMEIdATHHH YHY ACXYI XAMXKIIIIIP SKUTHATICOH
nyHnax YHuiH (VWAP) anp HIrHir ammriaxpir 3aax erd O0JIor.

1.4.5. XyBblaaHbl apH/IKAaH XaMaapax IUMTIIYYQ

Xapwinard YHAT I1aacHbl KOMIIaHHMAp JAMXKYYIaH apuibKaa XHHXI
X0€p TOJN YHAT IaacHHI apubKaaHbl Tepeln Oaiinar: (1) OpokepsiH apmmkaa, (2)
JHUJICPUITH apriDKaa.

BpoxepbIH aprinKaaHbl yex apiibkaa Ouenaranxan OpoKep Xxapuiinardaac
IIUMTIA] aBaar. bpoKephIH IHUMTIIMIH XOMXKID UXOHX OPOHJ XyYIHap 3aacaH
xs3raapraid Oafimar 4, 3ax 393JMHH Jasaplidii, ©pCeIeeHeec MIaiTraallaH
OpOKepBIH MIMMTIAJ, XypaaMX WYy 4YeleeTd Oomk OaiiHa. OpumH mart
OpOKEpBIH IIUMTIAJI Hb YHAT L[AACHBI KOMIIAHH OOJIOH XapWIILarduidH XOOPOH[
OaiiryynariacaH rapaIsrisp 30XHLyyargax oaiHa.

Jlviepuiin aprKaaHbl Yel 3aXHalrbiH XaHITHAT YHAT aacHbI KOMITaHH
00NoH OMpXHHH OyC 3aXWalTBIH XapuiIlard MIyyJd TOXHPOIIIOX OOJOMKTOMN
Oaiimar Gereej YHAT IaaCHBI KOMITAaHM HAT 0ON Xapwimardrai Oairyyrncaxn
TOPISHUN VHICOH 39D apibKaaHbl MIAMTII XYJP3H aBJar 3CXYJl aphiKaaHbl
IIAMTTOIMAT TyCTalIaH aBajryMrasp YHOT [MAacHBI YHOI IMIMHTIICOH 0aiiX Hb
Ouii.

1.5 BUP)KMIAH BYPTIIJI

XyBbllaaraa OWpKHA OYPITYY/IdX Hb XOpeHTe Oopyylaryiag YHIT
I[AaCHBI 3aX 373JJ1 XyBbI[aaraa 4eeeTdH apHDKUX OOJTOMKUIT, KOMIAHUYIbIH
XYBbJ/I XOPOHI'® OpYYJIaJIT TaTax dyajBapaa HAMAINYYJDK, CAaHXYYTHIH cyypua
02XKYYJIDX OOJOMXKHUIAT OUA OONTOIOT.
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KoMnanm XxyBbIlaaraa HHWTII CaHal OOJNTOXBIH TYNJ XOPOHTHITH
OmpkI3C TaBRK OyH HOXION, IIaapUIarbll XaHracaH Oaix €ctoil. XepeHTHitH
Ouprx OYp eepuiiH rac3H OYPTIININITH HOX1IOJI, IIAapAIarbl KOMITAHWY/Ia 1 TaBbar
TYyJ YHAT Laac raprard KOMIaHUy/ TAr3SPUMH siraar caitap OHIrox eepcaniia
X3p3rmPd, Maapiularag HUHICOH XOPOHIHMHH OMP)KUIT COHTOH OYpIIYYJIdX Hb
gyxal. TYYHWIOH 3apuM XOpPOHTHIH OMPIKYYd MOIIIIUIMAH TEXHOJIOTH, I3
OYTa1II X MAT candapT Vil aXuiuiaraa siByyJIaar KOMIAHHYAAD 3CXYJ XOIKIK
Oyii KOMITaHWYZIa/l X6POHTe OpyyJalT TaraxaJ TyCraiylaH MIalryypyys TaBbCaH
Oaiinar.

1.5.1. XyBbuaar Oupaxug OYpTIYYJI3XUiH JaBYYy TaJXyyA

YHAT maacaa XOpOHTHIH OUPKUA OYPTTYYIIXUWH XaMTHIH TOJ TaByy
TATyyJbIH HAT Hb UX39X3H XOMKI9HUH XOpOHTHIT Oara 3ap/iaap taraxaj Oaijar.
YyH33c¢ ragHa OypTran XUHIrsxuitH Oycaa AaByy Talyyabll 10Op JLyplBall:

XepeHre Tarax 00IOMK OPrOKHO

1. |Komnanu eprexuxuiiH XopIop XOPOHTHHH X9PIrudd ecex Oaiiiar 6a XyBblaaraa OypTryyanx
Hb XOPOHT® OpyyJaryjiaac IIyyl CaHXYYKHJIT TaTaX 3amaap XdPATiddIT XOPOHTe OpyynaiaThir
Tarax OOJIOMKUNT Ouil OOATOIOT.

KomnanuiiH ctaTyc HUTIMI 1931UIX

XepeHruiiH OWpPXMIH IWIanryypaap OpcOH OaifHa THIr Hb Xapwilard, CaHXYYTHiH
Oaliryysaryyn 00J0H OJIOH HUMTHIH JTyH/I KOMIIAHU/ UTTAX UTIAIHNAT caibkpyynaar 6a 5H? Hb
9Prad KOMIIAHK OU3HECI) OPreKYYI9X OO0JIOH HMIMHAAP aXKMJITAH aBax 33p3r JaByy TAJbIl OMl
6onrogor.

KoMnanuits onon Huiituita xapumaa (PR)

XyBbIaa OYpTITALAdXOA KOMIIAHUMHMH HOpP, HOIK XyBBLAAHBI YHY OOJIOH OHM3HECHHH HOXIIOI
3. |0aiiaieiH Tanaap TeNeBU3, COHMH COTIYYNIAP CypTalullaH MOIIIIUIMAr HMHTON TYr?dasr Hb
KOMIIAHHIH XyBb]] OJIOH HUHTA 00PCIUNTo0 TaHHYIaX TOMOOXOH OOJIOMKHIT ONrofor 6ereexn
30BXOH YaIBapiar XyMYYCHIIT XKWL aBaa]] 30TCOXTYH asKHIIIax Oyl aXKIITUABIH ypaM 30pHTHIT
COPIIdX XYUHH 3YHIT 601I0T.

XepeHruiiH yH? L3HUIH XaMraaiauT HAMITIIX

4. |BMpK 195D TOITCOH XyBbliaaHbl YHD Hb XOPOHIOTIH X01000TOH ©B 3ainramiiai, 0373roi
39PAT OJIOH TOPIIHITH SPX3YHH YIIT aKMIIaraan/i, MOH XOPOHIUIH YHD LIPHUIHH TOOLOOIIIBIT 30B
LIyapra Xuixay yyxan cyypb 0omnjor.

MeHEKMEHTHITH XSIHAITHIH CUCTEMHUMT Ouii 60JIrox

5. |HoonTTol KOMIaHMy[ MEHEKMEHT, 3acarniajiblH XAHAITBIH CHCTEMHHT TOAOPXOW TYBIIHAD
9cxyI Oyp miyy eHjapeep Ouid Gosrox mraapaiarataid 6aijar. DH3 Hb [AalIU]] yJIaM XeIrKceep
TOITBOPTOH, 3PYYJI KOMIAHHHIT XOIKYYIIX TOM XyBb HOMOIP OONIOL.

KoMnanuitn yycran Gaiiryymaardusa (ron XyBbliaa 3339MIIUTYH/I)-UiTH JaByy Tayys

6. | Komnanmuiin yycron Gaiiryymnarany Oyr0y rapracaH XyBbIIaaHbl HX3HX XyBHIT 333MIIUTYMJL 32X
33301 13p TOTTCOH XaHIIMIH YH?, [[9HA3C AIINT TYC XYPTIX OOIOMIKTOI.
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DOranp AaByy Talyyl Hb KOMIIAHHWAT HIAJITTIH XyBbIAaaT KOMITAHH
00Dk Oupsku OYPTTYYIAX CaifH mantraad O0JIIOT U HOTee Tajlaac OYPTTATICIH
KOMIaHUYIA]] XYIII3X YYPAT XapHyIuiara MeH qaBxap yycadr. CYYITHitH KUy YA
W TOZT OaiiATTBIH TyXai IypoM, KYPMBIT YaHTaTTacaHTal X0JI000TOUTOOD XyBbIIaaT
KOMIaHUYIBIH XYBBI 193X ITYPAM, KypaMI HHAIYYIPXUIH Ty Taprax 3apaat
ynam Oyp ecesx OaifHa. YHIH/I?? UXIHX YIICaJ XyBbIlaaT KOMIAHWYH YAHpaI Oyp
MAIPAIUIID HIINTTIN raprax yypruir xymsmar. TyyHwdH SmoH 33par 3apuM
OpOHJ OYPTraAT3H XyBbIlAaT KOMIAHWY CAHXYYTHIH XU AyyccaHaac 4 10700
XOHOTHIH JOTOp JKUJIMHH JICHIAH HATTIICOH CAHXYYTHHH TaimaHraa O3NMTrIH
XYPTYYIIIX YYPOT XYIIICOH OalX Hb 3I09T.

CaHXYYTHIH TaWIaHTHHH OWYUr OapuMT OdITIAIX, HATTIAH OO0HOX
OYpTronuiiH OOJIOH ayIUTHIH TeJI0ep, XepeHre OpyyJaardJblH XapHiIlaaHbl Yl
QKWIIaraaHsl THX 33p3T HIMAIT 3apAiIyya rapd Oaiinar Hb *KMKHUT KOMIAHUHH
XYBBJ CAHXYYTUIH JapamT 00710X Hb Omif. JKUTIIAI03:1, OJIOH YIICHIH 3aX 332/IUHH
UI3BXJKHIIIC [IANTTaalaH XepeHTe Opyy/Iary/iblH Xapuiiaa Hb rajaaj] XopeHre
opyyJlarduj pyy eprexux Iaapiuiaratraidi 6oipk Oaifraa 6a 5H» Hb KOMIAHUHH
OJIOH HUHTOI M3II3JI9X MB3IPAIUIMHT aHmM O0J0H Oycaj X3 pYY XepBYYJIdH
0on1TraX maapaararail 6onrox Oaiiraa oM. YyH9I3C TajiHa OJI0H YJICBIH H3P XYHI
Oyxuil 0OJI0OH KOMITAaHWY/ T'aJjaajli OPOH XOPOHT'® OPYYJIard/IslH YyJI3alT, IyrJlaan
30XHMOH OalTryynax, XepeHre OpyyJaardblH XapHilaaHbl Oycax Yl axxusuiaraar
XHMHX 39P3TIT 11ar, 3ap/al 3apiyyink OaiHa.

YYHTAH 39paruss XyBblaaT KOMIAHUYJ 3apUM TOXMOJJIONJ 3ax
393JMHH XYYTAH JapamTaac YYI?H YpPT XyTralaaHbl eceiTeec WYy OOrnHO
XyTanaasbsl Yp OYHI aHXaapaxaq XypaX Hb Owit. CyynuiiH yeuifH Typuuraratait
XOPOHI'® OpYYJIarduji KOMHAHWIH AlITMHAT YPIrajDK ©CCOH Y3YYIIT Taprax,
MEHEeKMEHTHHUT OaifHra OM3HECHITH OPTOXXKIIT XUIH, WYY HOTAOJM aIlluT XYPTIK
alraa ecrex OalxpIr maapaaar 6oinkss. MiiM XepeHre opyynarduj 3apuMaaa
OJIOH HMHT3/ SIMap HATSH M333J13]1 MJI rapraxaac eMHe eepcieil Hb TYPYYIDK
MDAI3IMICIH OalXbIr XycoX Hb 4 Omid. ['9C3H 9 0100 yen MXdHX KoMIaHu Oyx
XyBbIIaa 333MINUTYII3 AMap HAMBH OHIVIOX 3YWI, siraBapiai yTYHIasp 3px
TOTTI XaHaX OalUTBIT MITYYA Y32k OaifHa.

TuiiM33c KOMMaHWy[ XyBbllaaraa HHHT3 Tapraxaac ©MHe Y4Hpd
Goszomryi OOIOMKHUT AaByy OOJIOH Cyd TaIyy[bIl YPbIUWIAH CaiiH XsAHaMran
CYAAJICHBI YHICOH A33p WMIABIPI? raprax écrtoid. UXaHX133 aHAeppalTUHIUIH
Yin axwiuiaraa SByyjigar YHST IIaaCHbI KOMITAHHY[ TyC INHHIBIpD Hb TyXalH
KOMITaHHJT TOXMPOX 3C3X, 36B IIMHIBIP MOH 3COXMHT HATTIAH YHYIIXII Hb
JIOMIKIIAT Y3YYIDK @KWIIIazar.
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1.5.2. XyBbuaansl OypTraimiin yiln axuiiaaraa 6onon IPO yns Torroox

usa?dp XyBbI@a OYpPTITYYJIDX9H, Traprax Oyl XyBblaar 3apax
XyBHApJIITBIT HUWTHA caHal Oo0Jroxooc ©MHe XMHCOH Oaiinar 0a YyHUMIr
XyBbllaar aHx ynaa HUHTH caHai Oosrox axwuiaraa (IPO) rax mapmamgar [PO
YiI akuutaraaHaac rajiHa XyBbIlaar Japaax 3amaap MeH caHai Oonrogmor: (1)
X0€paory XyBbllaaHbl apwinkaa, (2) Xyaangan asanT, (3) rypaBmard 3TIranad
3apax IaX MAT. DAr?’p Hb XyBbIaal OJIOH HUUTIN HIyaapra Oaiijaap caHai
0O0JITOXO/] YUIIIATICOH XOPOHTHHH OUPKHUHH TOTTOOCOH IYP3M KYPMBIH Jaryy
XOPIMKIAT YT aKuutaraanyyn Oainar.

bupxun 6yprryymH IPO XuiixuifiH eMHe XyBbIIaaHbl YHHUHT TOITOOX
Jlapaax YHJICOH Xo€p apra Oainar.

(1) “3axmainra xynad9H aBax’”’ apra, 00JI0H
(13 2
(2) “epcenmmeeHT YH? Xasuax” apra
(1) 3axmanra xy;a33H aBax apra amuriald [PO yH3 Torroox

Bupsxun 6yprryyik Oyit kommann (Oyl0y XO>KMBIH XyBbIaaT KOMIIaHH )
0oJIOH 3axmanra XyJd9H aBu Oyl aHpeppalTep OOJNOX YHIT LAacHBI KOMITAHU
Hb HHUWTOA caHan OO0Jrox XyBbLIaaHbl YHHWI YpbIUWIICAH Oaifjuraap 95XdImK
TOT'TOOJIOT. YT YHO Hb 3aX 393JIMHH 0aiiai, COHUPXJIBIT Cy/Iax sBLax OOJOMKHT
XOPOHTe OpyyJlardjal YHUIH JI00/ 1337 XsA3raap Xa103padp TaHMIIyyarar 06a
TyXallH KOMIIaHWIH OW3HECHIH Vil a)Xmiularaa, CaHXYYTHHH Y3YYJIITYYARNT
HApUiH MIWHKWDK TOOLOOJICHBI YHJCOH /193D, MOH MIPIBKINHH XYMYYCHIH
Y321 6ozon, canai, 6omoH [PO yHY TOrToOXTO# X01000TON Oycam MamIILTYY R
JI93p TYATYypJIaH TOI'TOOT/ICOH Oaiar.

YHonra» xuilcHHM fnapaa 3axuanra LynIyyiaax SIBHAA OJDK MOAICOH
XOPOHTe OpYyyJardblH XYCAJI COHUPXOJ, OANITIAI aIIBIH XyranaaHja 3ax 393711
YYC2K O0NI30IITYH 3pCIINIH XYUHUH 3YHIC OOJIOH OOIOMIKHUT DPIITHIHH XIMKII
39POIT TYATyypiacaH OapuMT JYTHINIT, OOAMT HeXued Oaiuieir Oyxanin Hb
aHxaap4 aBy y3cdHuil yHacoH 193p IPO yHuiir Torroonor.

(2) OpceaneeHT yH? xasumax apra ammriad IPO yH3 Torroox

OpCoNIeeHT YHUIH apraj, XepeHre opyyaardu HUAT caHas 00Irox
XyBblaansl 50% OOJIOH TYYH?3C 193111 XyBb/] aBaX YHUIHH caHa eraer 06a sarianp
canang tynryypnad IPO yH» Tortaor.

YH? Xasumax Yl aKujularaanbl ye[ YHOT Llaac raprard KOMITaHWHH
XYJI99H aBCaH XaMTWifH Oara aBaX YHMHH caHayl OOJIOH TyXalH KOMIaHWTau
XapbLyylaldT XHHXd TOXHPOMXKTOH Xo&€p ©0a TYyyHPIC A331 OYpTranTiid
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KOMITAaHUHT aHJAeppaiiTep Hb COHIOH aBd, THAIIPHUIH JKUTHICOH JyHJDKaap
YPKYYIIAT (KUIIRS Hb TOKMOTHITH XOpeHTHIH OnpxuiiH XyBb1 85% Oaiinar).

YH? xasnmax YWI axwniaraa JyyccaHbl Japaa YHIT Llaac raprard
KOMITaHM OOJIOH aHJeppaiTep Hb YH? XasulllaH TYPYYJICOH YHHHT TyXailH YHI3p
XIPIrKUX O0JOMXK, OYpTran XUHIIBX XYpTda rapd OON30MITYH 3pcadd, suicaH
YH2Ip Omif OONOX JPANTHHH XOMKID 33p3T OOMUT HOXIeN OaiuieIr caiftap
TOOIIOOJICHBI YHACOH 133p [PO yHUHT Torroomor. MeH TYYHWIRH 3aX 332/HHH
WI TOJ LIyfapra OalJUIbIl XaHraxX YYIHI3C sIMap YHIACIIIBP TyXalH YHHHT
TOTTOOCOH Tajlaap HISITTIH MAA3IIAX IIaap/sIaraTaid oaimar.

XepeHre opyyiardaaac MpPCOH aBax YHHUHH CaHAJBIT YHIT IIAacHBI
KOMITAaHM XYJI93H aB4 apWDKAaHbl CHCTEMJ JAMXKYYJICHBI YHJACOH 133D YHD
XasyIax SBIBIT ©PCOJIIeeHT 3apuMaap sBariiar.

1.6. YHOT HAACHBI XOPOHI'© OPYVYJIAJITBIH TOOIIOOJIOJI

OHJ TaHWIIYyJIaX TOOLOOJUIBIH apryyl Hb OJIOH YJICAJ aIldriarijiar
XaMTHHAH epOHXUM, XAI0apUuiIicaH XOpPOHr® OPYYIaNThIH TOOIOOJJIBIH apryyi
10M. 3apuM raspyynajg eep Oycaa apryynaap TOOLOOJJIOT 0aiik GOIOXBII MOH
caHax 0alX Hb 3yHTIH.

1.6.1. Hormos1 amruiin eree:xk (XyBbuaansl eree:x) /Dividend yield (stock
yield)/

Horpon amruitH ereexk Oyroy XyBbIIaaHbl OTre@X Hb XYJIIAIIK
Oyl JKWIMIH XyBbIlaaHbl HOTJOJI AIITHHH XAOMXKIIT XyBbIIAaHbl XylaJJaH
aBaxaJ LIaapjarfcaH 3apiajljl XapbllyyJIcaH Xapbliaaraap Xapyyiagar. DHD Hb
HAODK XyBblaana Horpox amruidr (DPS) XyBbliaanbl yHI[ XyBaacaH XyBHap
WIDPXUIIAIIAT.

. Hoark XyBbliaaHi HOTJIOX KHJIMIH SLCHIH HOTIOJ alllur
Hornomn amruitn ereex = Y x100(%)

Horon amruitn yus

Hormon amruiir tenbep Xuirasx enep (TailjaH rapracad eep) ajidaH
€coop XyBbI[aa 333MIIUTYU] TeeT. HOrmoun aimr aBax XyBbllaa 333MIIHTY THHH
TaiJIaHT HOTIOJ AIlMT TapaaX eIpeec axJbIH X08p OJpHIH OMHOX TallaHraap
Tacanbap 00aroH Toouor Oyry HOTJON allMT XYJII9H aBaxblH TYJJI XOPOHIO
OpyyJarduji aJIbIH TYpBaH ©JPHIH OMHO XyBbI[aar 333MIIMK Oaibk Jqapaaruiin
HOTZION AlITHUAT XYPTAST. EpeHxuiinee HOTION ammr TONCHUH aapaax ejep
XYBBI[AaHbI YHY HOTJION AIITHITH X3MXKIITI9p XAMIap/ar.
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</Kuumna acyyar>

Xymarak Oyi HAMK XyBbIAaaH]l HOTJOX YKHJIMHH HOTIOJN alllur

100% 6ereen xyBbiaansl YHI 2000F 001 HOTJION AIITHITH ©TOOX X1 BI?
100%
2000F

=5% Xapuynt: 5%

KunnitH  xymoaray»k Oy HOTHON AIITHHAT IIaapiaraaX ereexXTdH
XapbIyyJICaH JOOPX TOMBEOTOOP XYBBIAaHBI I3 YHUIH Taa3bll TOTTOOJOT.
lapcan XyBbIaaHBI YHUHT “XyTapiIblH I3THIH YHY THD.

. Hoark XyBbIIaaH HOTIOX JKWJIMIH SLCHIHH HOTJOJ allur
XyrapiblH LTUHH YHD = Y % 100(%)
3opunmom aweutin myguiun

</Kuumj acyyar>

Xarartaii Hapaa xwmitH 5% ereexTdit OaillXelH TyIa HIIK
xyBbIlaanaacaa 400%F Hormon amwurrail 6aiix XyBbIlaa aBaX COHUPXOITOMH
001 Tyc XyBbIlaaHbl Taa3 YH? X1 0aiix B3?

% =8000F Xapuynt: 8,000F

>

1.6.2. Xymaraax Oyii 3px 00J10H 3pXHiiH 1apaax XyBbUAaHbI 32X 33JIMIAH YH)
/Cum rights, ex-rights market prices/

XyBbllaar xyBaax 3CXYJ XyBbIlaa 333MIIUIYIR] XOPOHTUIH ecenTeec
XyBaapujax Tajlaap 3apjaraaxaj XyBbIL[@aHbl SHAXYY IIMHY XyBaapuiaiT
XMHUIPX29C QXKJIIBIH T'ypBaH ©JpUItH O©MH6 XyBaarjax 3CXyJl XOpOHIMIHH 6COITHIT
IIMHTIACOHTIN TOCTIH OHIOp YHIIP XyBbllaa apHDKUIIaxK Oaiimar. YyHuUir
XYJIIIrAPK Oy 9pX TOOIOIJICOH XyBbIIAaHbI 32X 393UITH YHD TK HAPIIAT (cum
rights market price).

XyBbIlaaHbl NIMHY XyBaapWIAIT XUUTIIX ©JIpO6C aKIbIH X0Ep eApHUilH
OMHO XyBbl[dda Hb IIMHD XyBaapWJIAJITHIH Jaryy XyBaarmax 3pXryid Oojior.
TwuiiM33¢ XyBBI[AaHbI YHY YT 3PXHIH XOMXKIITIIp Oyypar 0eree] YYHUIT SpXUilH
Japaax 3ax 333JIMHH YHI 2K HIpIIAr (ex rights market price).

XyBbIlaaHbl MIMHY XyBaapUalT JaXb dPXUIH Japaax XyBbI[aaHbI 3aX
399JIUIH YHUHT X3PX3H TOOLOXBIT JapaaX TOMBEOT0OpP Y3YYIIIB.
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DpXuiiH Japaax XyBbL@AaHbI 3aX 399UIHIHH YHY
XYPHUMTITYYJICAH SPXT3ii XYBbLAAHBI 33X 399JIHITH YH) + (HOIK XyBbLAAH/] HOTIOX HIMII/I XOPOHIHHH XOMKI) X XyBaapHIIAIThIH Xapbliaa)

1+XyBHapIAJITEIH Xapbliaa

OpXuiiH Aapaax XyBbLAaHbl 33X 393JIUHH YHHHT TOOLIOOJIOXOA T'ypBaH
XyBbcard mraapaarazar: (1) onooruifH XypuMTIyyJcaH 3pXT3i XyBbIAaHbI YHO,
(2) HArXK XyBBLIAAH]] HOTZIOX HAMOIIRI XOPOHTHIHH XOMXK33, (3) XyBaapHiIaaThIH
xapblaa. Hark XyBbIaaH HOTJIOX HOMAIIAN XOPOHTUIH XOMIK?3 THI3T Hb IINHD
XyBbIIAaH]] HOTJIOX XOPOHTHITH XAMKIAT XdJI3T 00J1 XyBaaprIaiIThIH Xapbllaa Hb
OZIOOTMHH HAIPK XyBBLAAH[ X9YHA9H XOMXKIIHHMH IIMHA XyBbI[aa HOTJOX OyHr
XapyyJaar xapblaa oM.

XyPUMTIIYyJICaH 9PXT3H XyBbIAaHbl 3aX 323JIMHH YH)

OpxuiiH Aapaax XyBbIIaaHbI 3aX 333IUIH YHI =
XYBHApPJIAJITBIH Xapblaa

</Kuumna acyyar>

3ax 3723mmiiH xaHm He 1200F Oaiix xyBbmaar 1:1.2 xapsiiaataii
XyBaanT Xuilx?3p O0omx33. XyBbIlaaHbl XyBYYATHIH Japaax XaHIl X3
60110 B3?

L20T - 1000% Xapuynr: 1000F

Men XyBbllaaHbl MIMHD XyBaapWjiaalT 0010H XyBbllaaHbl XYyBaaJITbIH
XYI23TA»K Oy 3pX TOOLOTICOH XYBBLAAHBI 3aX 33IMHH YHHHUI TOOII00JIOX
TOMBEOT Jlapaax Oaiiaap xapyynas.

Xymaraak Oyit apXTait xaHIn
= Dpxwuiln napaax xanu x (1+ XyBHapsanThiH Xapbliaa)

- (H3F)K XYyBIIaaH/1T HOTJIOX HAMIIIBII XOpeHl‘"ﬁH XOMKID X XyBHapJIaJITBIH XapBLIaa)

Xymasraexk Oyit spxTaii XaHm = DpXuiiH japaax XxaHm X CIUIMT Xapbliaa:

<Kwuumj acyyar>

Tonopxoit xyBeIaansl 1:1.5 xapeIiaatail XyBaargaa XUHTIPX29C OMHOX YHD
Hb 1500F GaiiB. Xopa3B XyBaar/uielH Aapaax XyBblaansl YH? 1100F 6oncon
601 xyBbraansl eMHOX 1500F-uitH yH33C X3p BX ecenTTdii OaitHa BI?

1,100F X 1.5 =1650% (xyBaarmisiH qapaax yHI3C TOOLOOJICOH XyBaarJIblH OMHOX YH?)

1650F — 1.500F% = 150%

Xapuynt: MNT 150
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1.6.3. Yud 0a amruiin xapsuaa (PER) /Price Earning Ratio/

Yuo 6a amruiin xappuaa (PER) Hb XyBblIaaubl YH? OOAMT TYBIIHAIC
X9p 36pYYTdIH Oaliraar MIBPXUHAIAT Y3yymaT oM. Tyc Xapbliaar TOOI0OJOX
TOMBEOT JI00P XapyyJas.

XyBbIIaaHbI YHD

YH> amruiia xapsiaa =
Hborx XyBbI1aans HOTZIOX amIur

Horx xyBpmaana vornox ammr (EPS) HE XyBbIIaa Tyc Oyp/ HOTJJOX KOMITaHUITH
AIITHIH Xapblaar HITIIT.

TaTBapLIH Jlapaax mdBdp alur

Hosrx xyBbuaan Horgox amur (EPS) = =
Huiit rapracan xyBblaa

Kums ve: Xopas ABC xomnanuiin xyBbuaansl EPS vp 200F Gereen
XyBbIIaaHbl OJJOOTHHH 3ax 33muiH yH? 3,000F 60om PER up x15 (Oyroy “15
JMaxuH’ 3K yHmurnana). Mokun canbapein XYZ KOMNaHWHH XyBbIaaHbl YHD
3,000% 6onoBu EPS Hb 300F 60on XYZ xomnanuitn PER up x10 6atina. ABC
KOMITaHuTail xappiyyiaaxajg XYZ xommanuidH EPS Hp Xxsmp Oyroy xepeHre
opyyJardjiaji Wiyy Taajaraax oM.

Epenxuiinee EPS Hp amruiitn ecent eHIepTdIH, ecexx Oyl KoMIaHW
wmityy eHnep Oaiinar. ['oxm33 EPS TyBmmug Oycan XyuuH 3yHiIcHitH Hellee Oyroy
HUWT caiOapbIH HONIee, TyXallH YEHHH 3aX 3133JMITH HOJIee 33pAT Hb HOJIeeJICOH
Oaiix 6omox TanTail. XyBbllaaHbl XaHIIMIT YHAJI9X Oac HATSH apra Hb OJI0OTHHH
EPS-r tyyxou EPS-tait xappuyynax Oaiinar. Xopas onooruitn EPS Hb TyyxoH
erereec eHep OaiiBasl 5H? Hb TyXaiH XyBbIIaar X3T UX39p XyJaJ/1aH aBd OyiH
TOMJIAT Oaiix 6omHO. XopaB EPS ub Tyyxon EPS-aac 6ara GaiiBan XyBbliaa Hb XOT
OHJIpeep 3aparmax OyiH muHx Oaiix MaraaianTaii.

EPS Hb epenxuiiiee TyxalH »KMIMHH CaHXYYTMIH TaWJIaHTHHH XyBbJ
PER-aap Toomoonoramor 6008y sxuiwidH 3¢t PER-1itH np33nyitH Teceemeep
TOOIIOOJIOT/IOX Hb OHOBYTOH Oaijar.



</Knnmm acyyar>

Jloop nypnarncan kommnanuita (1) EPS, 6oxon (2) PER xaperaanyyssir o
¢ LoBop ammr (TarBapsiH gapaax): 1.2 Tapoym ¥
¢ DpranTax Oyii HUUT XyBbiraa: 400 cas XyBbllaa
¢ XyBbraans! YHI: 450F

(a) Hoarx xyBbnaang vorgox ammr (EPS)

— 1.2 mspgym F — 307
400 cam xyeeyaq XapI/IyJ'ITZ 30%

(b) Yo awrnitn xapsiaa (PER)

=2F = 150
30F Xapuynrt: x 15.0

YH> amruitH XapbIaar TOOI[OX ©6p HAT TOMBEOT Japaax Oaifmmaap y3yyiu?.

Huiir 3ax 33311iiH yHAIT3

YHo amruiia xapsuaa (BPR) =
1I»Bop ammr /TaTBapbIH Aapaax/

XyBbIlaaHBbl 33X 339]MIH YHI X HUIT XyBbllaa  XyBblLIaaHbI YH?

EPS x HUHT XyBblIaa EPS

1.6.4. YH3, menreH ypcrajnin xapsuaa (PCFR) /Price Cash Flow Ratio/

J»3p aypacan yH» amruiiH xapeiaa (PER) Hb XepeHre opyynaiTsiH
TOOIOOJUIBIH XaMTHIH TYT33MAII apra X3Aui 4 TyC TOOI0OJIOIN Hb I[3B3p allTUitH
XOMXKIHA TyIryypilacaH Oaiifar Tya KaluTal XepeHIe OpyyIalThIH 3aplall
OHJIOPTAH KOMITAaHWHH XyBbJl OHOBYTOM OMII OaliX cyn Tanrtail Oaiimar. YHD
MOHTOH YpPCTaJblH Xapbllaa Hb MOHI'OH ypCTall Tajaac YHAJIr?d XHHUX OOJIOMK
OJITOZIOT TYJI YT aCyyJUIBIT HIMHAABIPIIIAL.

Kurims Hb, HIT9H KOMIIAHU YHIBIPUITH OPTeKUIT XUHXUHH Ty IIHHD
YHIIBIp Oapuxaj MX39X9H XOMKIIHUN XOPOHTe OpYYyJIaiT XHHXIOP TOJIOBIOX
Oyii r'»K TOCOoIbe. XIUHTIdP TyC XOPOHTe OPYYJIAIT Hb KOMIIAHUIH UPIAYHH
OCeNITe]] dyXad HeJIeeTAH U KOMMAHUNH allur HAMAIT SIIIUIMAH 3ap/UIbH
ynmaac OyypcHaap PER epnuiiHxeecee ecceH MAT xapargax 00Jox oM. DH?
TOXUONJION]], XOPOHIe OpyyJard Hap 2JTUIMNH 3apAaj, allurT aKUlaraaHsl
Heneer apunraxaap PER-ub1 opong PCFR-r amumiana.

PER 6onon PCFR-uiir T00110010X TOMBEO Hb TOCTOH Oaiimar. MeHreH
ypcraj IdI3T Hb €pOHXUII00 TOAOPXOH 1ar XyraiaaH J1axb MOHIOH XOPOHTHIH
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OpOX, Tapax ypCTraibIr (XepeHTHitH econT 6a Oyypant) xammar. [Ipaktukt PCFR-T
IypaarzcaH Oaifraa MOHI'OH ypcrail Hb SHIHHHIIP 00J1 YT aKuiu1araaHbl MOHT©H
yperai 3¢xXyil WYY Xsurdapaap LPB3p alllHl J33D SJBTIUIMHH 3apUIbIl HOMCOH
JYHT XOJTHO.

MewureHn ypcrain

Horx XyBbliaan1 HOTIOX MOHIOH ypcrai = =
Huiit rapracan xyBbIlaaHsl TOC

XyBbIlaaHbl YHD

YH? MOHTeH ypcrajbiH Xapbliaa = —
Horx XyBbliaan | HOIZIOX MOHI'OH XOPOHTHIiH ypcrai

<Kwuuj acyyar>

Jloop mypacan xommnanuiiH (1) HAT XyBbLIaaHbl MOHTOH ypcrai, 00joH (2) yHD,
MOHTOH YPCTaJIbIH XapbIaaHyy/IbIr OJI.

¢ [IoBop ammr (TarBapbiH gapaax) : 1.2 Tapoym F

¢ Dmrmoin: 3 Tapoym

¢ Huiit opranron Oyit Huiit XyBblaa : 400 cast XyBbIaa
¢ XyBblaansl YH : 450 ¥

(a) Harx xyBbiiaansl MesreH yperai (CFPS)

1,2 pbym ¥ + 3 TopOym ¥ s F
B 400 cas xyBbliaa =375 Xapuynt: 37,5 %

(b) Yo menreH ypcransit xapbiaa (PCFR)

— 450%  — 120
375%F Xapuynt: 12.0

1.6.5. 3ax 333;miiH YH? 0a naHcHbI YHUITH Xapbsuaa (PBR) /Price Book-value
Ratio /

YH? alruiiH Xapbliaa Hb KOMITAaHWHH allMIT aKHJUIaraaHaac xamaapd
Oaiimar xappmaa Oadmar Oonm yH?, 33auidH emMumidH Xapbunaa (BPS) OGomon
XyBbLIAaHbI 33X 393JMHH YHY, JaHCHBI YHUIH Xapbuaa (PBR) Hb xomnanuitn
TOT'TBOPTOM OalUIBIT Xapyynjar xapbliaa oanaar.

BPS 6omon PBR xappraanyynsir Tooox ToMbEor papaax Oaiamaap
y3yy/ua. BPS xapbiiaa Hb TyXaiiH KOMIaHUiH YT aKuiuiaraa tarad Oyyrnaxasn
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XyBbllaa 333MINMIY OYpPHIH HOITK XyBbLAAH] HOTJOX XOPOHTHHH X3MMKIIT
Tomopxoinor. Xysbiaansl PBR xapeitaa Hb X1 001 TycC XyBbIIaaHbI 3aX 332/IUHH
YH Hb TyXaifH KOMITaHH TaTaH OyyrJaxa] HAIK XyBbIAaHJ HOTJOX XOPOHTHHH
XOMKIITIH afril 3aX 393JIMHH YHATIH OaifHa TACOH YT FOM.

XyBblLIaaHbl 3aX 333JIMIHH YH?

YH», taHcHBI YHHITH xapbiaa (PBR) =
Horx XyBbLiaaHbl 1aHCHEI YHO (BPS)

<Kuum» acyyar>

CanxyyHuidH Oaitnan Hb joopx Oaiimanrail mypaaracan kommanuidH (1) yHo,
931uitH emuuiiH xapbuaa (BPS), Gomon (2) yH?, IaHCHBI YHHWIH Xapbliaa
(PBR)-r o1.

¢ Huiir 33auita emua : 30 TapOym F
¢ Huiit spranran Oyit xyBbliaa : 50 cast upxar xyBblaa ¥
¢ XyBbuaans! YHO : 600 ¥

(a) Yo 23nuiin emuniia xapsitaa (BPS)

30 tapbym ¥
= =600 %
50 cas mWHUpXsT XyBbIaa Xapuynar: 600 F

(b) Yuo, nancusl yHuiin xapsiaa (PBR)

600 F
= —— =10

600 ¥ Xapwuyar: 1.0

YH3, JaHCHBI YHHﬁH XapbHaar MoOH Aapaax TOMLéOFOOp TOOLOOJIK 00JIHO:

HuiiT 3ax 3990uiH yHIIrS XyBblaanbl 33X 3330HiH YH3 X HuiiT XyBbliaa

Yu HCHBI YHUIHH Xapb PBR) = =
9, laHe Y apblaa ( ) Huiit 2310iiH em4 Yo 231uitH eMuHiiH Xapbiiaa X Huiit XyBbiaa

XyBblIaaHbl YH)

YHd 3310iiH OMYHIH Xapbliaa

1.6.6. I3amiin emuniin ereex (ROE) /Return on Equity/

O31uilH eMUYUIH ereeXXHHT TOOLOOJOXJ00 TyXaWH >KWIMHH IPBIP
AITUUr  AyHAaX OS30UilH eMuu] XapbllyylaH rapra"a. JlyHmax 331uilH
OMYMHUT TOOLOXJI00 TYXaiH KWINHH dXHUI OOJIOH SLCHIH ITYHTMHH AyHIDKaap
tooroonaor. ROE xapsiaaraap 331uifH eM4ueep opyylcaH XepeHIe OpyylIaaThiH
ereexuiir Tooryior. OHnep ROE xapbiiaataii 6aiix Hb €pOHXUII66 KOMIIAHH
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OpYYJICAaH XOPOHI'e OPYYJIAJIThIH XOPOHTUIT WIYY YpP AlUITal 3aplLyyiaH, aluur
Omif Gonroxk OaifHa TOHK Y3IAT Tyl XOPOHTe OpYyIardui WYY TaaTail XYIddH
aBJIar.

1»B3p amur (xkuiniie)

D3auiin emunita ereex ROE) = X100 (%)
D31uiH eMu

*D30utin oMy - Xyeayaamsl OyHONCAAD

</Kuumna acyyar>

CanxyyHuiin Oaiiman Hb qoopx Oailmantaii kommaHuiiH 2016 OHBI 331HUitH
OMUHIH OreeKUHIT OJ1.

2015 on 2016 on

¢ Huiit 331mitH emM4 /XyranaaHsl 313¢T/ 2,000 2,100
¢ 1[»Bop amwr /TaTBapbIH gapaax/ 100 300
(mork: 1 cas #)

D3UifH eMY /XyTranaaHbl TyHIax/

2,000 cas # + 2,100 cas ¥

= > =2,050caa ¥
. . _ _300cas¥ _ o
D3nmitn emuniin ereex (ROE) 5.050 can F_ 14,6%

Xapuyar: 14,6%

ROE xapbLiaar MeH 1apaax TOMbEOT0OP TOOLIOOJK OOITHO:

(PBR) 3ax 3990UHH YHAUIT? +I310iH eM4 1»Bop ammr

D311iH O©MYHMIH OTeeX = = — =— -
(PER) 3ax 3391uitH YHAIr9 -+ [pBap amur HuiiT 5311itH oMy

1.6.7. Xepouruiin ereo:x (ROA) /Return on Assets/

XOpOHIMiH OreeXKUUI TOOLIOX00 KOMIIAHUWH L3BAP AlUTMWI HUUT
XOPOHIMIH XOMXKI3HJ XyBaaxk raprajgar. Tyc Xapbllaa Hb XOPOHI® OpPYyYJICAaH
HUWT XOPOHTUHT allIMIIIACHBI AYH] X3UHIOH XAMKIIHHUHN allHT, OPJIOTO OJDK Oyir
XapyyJiaar TyJI KOMIIAHUMH allUIT aKULIAraar XoMKIOr Y3YYJIIIT OM.

3apuMm komnanuyn ROA-wilH TOOIOOMIBIT  OPJOTBIH  Y3YYJIAJIT
(Y#n axunmaraaHbl OpJIOTO, XYYTHIH OpJOro, HOTAOJ AlITHMiiH OpJIOoro) A33p
TYATyypJlaH raprajar ryaruir caHyysax Hb 3yHTOH.
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9BAP alIUr (KUIMHH
XoponrHiin orook ROA = Lo6p ( b %100 %)
Huiit xepenre

* xyeayaarvl dyHOaNC

</Kuum? acyyar>

CanxyyHuiiH Gaiiman Hb g00px Oaiimantail kommanuitH 2016 OHBI XepOHTHITH
OTOOXKHIT OJI.

2016 on
¢ Huiit XepeHre /xyramaaHbl TyHIax/ 4,000
¢ Il>Bop amwmr 180 (mark: 1 cas %)
N _ 180cas ® o
Xepenruita ereex (ROE) = 2000can® 4,5%

Xapuynrt: 14,6%

1.6.8. Amur, yHuiin xapbuaa /Earnings-price ratio/

Amr, yauitH xapeiaa (EPR) Hb yH3, amruita xapsiaans! (PER) ypByy
0erees HAIK XyBBbIIAaHBl YHOJI HOIJIOX TaTBApblH Japaax allrMidH Xapbliaar
XapyyJjar.

DHAXYY Xaphliaa Hb XyBbllaaHbl HOTJIOJ AIITHIH 6TreesX (HAIK XyBbIIaaH
HOTJIOX HOTZOJ AIITHMH X3MK33T XyBBI[AaHBI YHAJ Xaphllyyaax) IIX MAT OJIOH
KOMITaHMIH HOTJION aIlTUIH jKypaM]| Tycrarjacan Oaijar Oycaja VKU TOPIUIH
Y3YYJIDITHHAT TOOLOXO X3PIITIAIADH).

. YHo, amruite xappuaa (EPS)
A1r, YHUIH Xapblaa = X100 (%)
XyBblIaaHbl YH?

1.6.9. Oree:xuiin 3epyy /Yield spread (difference in yield)/

OreexuiiH 36pYY Hb AILIUT, YHUIH Xapbliaar ypT Xyramaar YHIT [aacHbI
(3acTuifH Ta3pheIH ypPT Xyramaar epUiH XOIPITCIMHH XYY TPX MOIT) XYYTHIH
TYBIIMHTAH XapbIlyyJICaH Y3YY/InT oM. Tyc YHIT IaacHyY/IbIH 6T0eKHIH 30pYY
Oaracax TycaM TyXalH YHST LQaCHBI YH? I[3H JI0OTYYp YHAIIAIIK Oalaar.

OreexxuiiH 30pyy = ypT Xyranaar epuiH X3paIrciuiiH ereex - allur, YHUIH
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1.6.10. EV/EBITDA Komnanuiin yH? m3H3 0a Hulit amrniin xapenaa

EBITDA Oyroy HUHT ammur Hb “XYy, TaTBap, SJATIAI XOPOTJIBIH
3apUIBIH OMHOX allMr”’ oM. OHAXYY Y3YYJIUIT Hb TyXallH Yic, OPHOOC
majTraanal XdI0au3»K Oaljar XYYrWilH TYBIIMH, TarBapblH TYBLIMH OOJIOH
SNBTIUIMAH  3apJIbIH  TOOLOOJUIBIH suraarail  Oaifyuiblr  apuirazar Oereen
HHTICH?YP KOMIAHWYABIH alTHIH XOM>KIAT OJIOH YJICBIH TYBIIMHA Xapbllyylax
60I0MK OJITOJOT.

Huiit ammmr = TaTBapblH ©MHOX allUT + XYYTHITH ep Tes10ep + 3131351 60JI0H XOPOTIUIbIH 3ap/Iall

XepeHre opyyJaiThlH HIMHK334 HAP KOMIIAHUMH 3aX 393JIMAH YHAIT?3
(EV= xoMmaHuiiH 3aX 393JIHiH YHAIr33 + XYy Tejex ep, Tendepyya — O3dH
MOHTe, XaJ[rajjaMmx — 0OTMHO Xyranaar YHAT naacuyyn) — tycracan EV/EBITDA
Xapbllaar HUWT alliTHHH YPIKYYJI3rY9dp aliuniafgar. DHIXYY Y3YYIITHNAT KU
canbapT Yy axuiiaraa sByyJAar OJOH YJICHIH KOMITQHHYIBIT Xapbllyyiaaxasn
MXPHXJIID alluniaiar 6a ypKyysord Oara Oaix TycMaa XyBblLIaaHbI YHD JI0OTYYP
YHJI3TICOH Oaifx Marajan eHaep Oainar.

</Kuum? acyyar>
Canxyyruita 6aiinan Hb 1oopx Gainanraif komnanuitn EV/EBITDA xaperaar
OJIHO YYy.

¢ Kommanuiia yHaar?3: /85 tapoym # /

¢ MeHTeH XOpOHTe /XapHilliaX, XaAralaMKUiH IYH + GOTHHO Xyramaar
yHD 1aac: 5 tapoym #

¢ XyyruiiH yyparmii ep tendep : 65 Toapoym F
¢ Huiit amr @ 17 mpoym ¥

Komnanuiin ynoneso

= 00002uiiH KOMNAHULH YHAA233 + XYYHUL YypIemail op moaoep
+ Meneon xeponeo, Xapuiyax, Xao2anamx#cutii OyH

+ 6oeuno xyzayaam ynom yaac = 85 tom ¥ +65 10M F -5 TOM F
=14516m ¥

145 om ¥

= ——— = 85
EV/EBITDA 17 1om F
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1.6.11. XyBbIaaHsl JyH/Aa:K YH 0a YHHIH HHIEKC

Huiit XepeHruitH 3ax 3331UIH YUT XaHUIATBIT TOTOPXOMIK OOJIOXYHIT
OJIOH TOPIIMHH HWHJCKC Oaiimar Oereej XaMruiiH Xsuidap HWHICKC Hb “DHTUITH
nyHnak” wHAeKe Oadmar. JKwmmd He SmoH yickiH 3ax 33304 TOKHOTHIH
xeponruitH oupx (TXB) n9p OyprranTdit OyX XyBblaaHbl SHIMUH JTyHDKUIT
Japaax Oaifuiaap TOOIHO:

. TXB -1 OypTranTait 6yx XyBbLaaHbl YHHIAH HUHIOID
DHIUiH QyHAaK =

TXB -1 6yprranTait 6yx XyBbllaaHbl HHIIOIp JAyH

OHIUiiH JyHA@X apra Hb XyBbllaaHbl YHUHH 6CeJT, OyypaiTbhiH
XaH/UIarbIl OyIYYBWIDH Xapaxaj XdparTai Oakaar. I'acoH Xomuil 4, XyBbllaaHbl
XaHII Hb OHOJIBIH Jaryy XOpeHIMHH ecCeITeec MIANTraajicaH 3pX XIPIKUX
Oypuiin xeneimk 0alX ydWmprail Tya SHTMWH JYH/DKMHH apra Hb Xyralaasbl
TacpayTryi OailJuIbIH XyBbJ y4Hp JyTMar Oanjaar.

DHAXYY O9pXumayuiir naBaH TyynaxelH Tyan Hukked XyBbllaaHbl
Jynnax (Nikkei 225 scxyn Nikkei Average rax Hb 4 OMid) I3X M3T TOMOOXOH
UH/IEKCYYA Hb XyBaapuiiH Toxuproor ammuriajgar. Huxkei Xysbuaans! JlyHnax
Hb TXb-uiiH Hormyr»sp cambapr OyprranTd i 225 KOMIIAHWHMH XyBbIaaHbI
JyH/@X 0eree]| OJIOH XHJIMWH TYpIIWJ XyBbLIAAHbl YHUHT TOJO6J6X epOHXHN
MHJEKC OOJIOH alluIIaraax OaiHa.

Kus ue: ABC, EFG 60ton XY Z xoMnaHny/IbIH XyBbliaansl YH? 300%,
200% 6oson 100% Tyc, Tyc 601 SHIHITH TyHJaX Hb Jjapaax Oaiyiaap TOOOTIOHO.

300F + 200F + 100F
3

= 200%

Xop3s ABC xomnanu 1:2 xapbliaarail XyBbllaaHbl XyBaalT XHHXI3p
MIAAABIPIACOH OO TyC XyBBIIAAHBI 3PXUHH XOPIKHITHIH napaax yH? 150 F
(3aX 392IUITH HOXIION OaiIaIr, XAIOITBIHHIT Y1 TOOIICOH) OOITHO.

150F + 200F + 100%
3
Tacpantryit OaliIbr XaHTaXblH TYII XyBaarduiil TOXHPYYIax IIaapararai,
THIMBAC:

= 150%

300F + 200F + 100F _ 150F + 200F + 100%
3 B A

X=2.25, eepeep x3110071, XyBaard Hb 2.25 GOJIHO.

TuiiMa3c  3HD TOoXHWONmOAn, 3/2.25 (oiposamooroop 1.33)-aap
SHIMWH AYHIDKUIT YPIKYYJICHID XyBblaaHbl IpXUHH ©MHOX OOJIOH japaax
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YTIbIH TOXUProor XuiH3. MHracHp Hukkelt XyBbuaanel J[yHAa)K MHIEKC Hb
TOXHPYYJIAr[CaH XyBbCArdy | Xaphllyyaarnana. JHaXyy apra Oapunsir AHY -nitn
Hoy Konec kopnopaiu XerkyyJicaH Tya Jloy ayHaax, 3cxyi Joy rax Hapasrasx
HB 1 0uii. YYH 193p HoM231, Hukket XyBbuaans! JlyHaax HHISKCHITH Oy pAYYIIrd
225 KOMITaHUMI TOAOPXOH Liar Xyrauaaraap yewIdH LUHIUUIDK 3apUM XyBblaar
Xacak eep XyBbIlaa OpyyJDK Oaifiar Tyl TOXHUpYysIard XyBaarduir MeH Tyxai Oyp
eepumiger. MM myHAaX Y3YYJIDIATHHT AJIXUHH sIMap 9 3ax 333J11 TOOLOOJIOH
XYBBIIaaHbI HHACKC Y3YYIAT OMid O0Nrok 60ITHO.

Yyuaac ragna, TXDB-335¢ TOOLOONIOr HMHIAEKCYYAMHI YeJI66T 3ax
393MTUIH YHAIITI3TIAP KUHIIAX aprbll allumiaH 0oxmor. byx mHAeKcHir Tooroop
WIDPXUIIDK, TapcaH TOOH YTTHIT OyTapxaidl TOOHBI XOEpIyraap OpOH XYPTIII
HapUMBUMIIIAL.

OnooruiiH 3ax 323miH yHIr) (free- flout Toxupyysra Xuiracon)
WNupexc = - - X cyypb OHOO
Cyypb 3ax 393UHH YHIIr) (free- flout Toxupyyira XuiracoH)

3ax 393JUIH YHIIr) =

> (BypTronTaii Kommanu OYpHItH HEIT XyBbI[aaHbl TOO X XyBbIIAaHbI 38X 393JHIAH YHD)
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BYJIOT 2
BOH/I BYIOY OPUIH X3PA3I'CIJI

2.1 BOHJIBYIOY OPUIH X3PII'CJIMMH TYXAW YHJICOH OMJITOJIT

OpuiiH X3parcan ryadr Hb Tellex EcTod ep Tesjdepee TelexXHir
Oatnax Hor x2100p oM. MilM TepiuiiH YHAT Laachll MX3BYISH 3aCTHIH rasap,
OpOH HYTIMHH yAupJJiara, yjicaac CaHXYYXKIAr Oairyymnaryyn, caHXYyTHiH
Oaiiryyiiara 0OJI0OH KOMIIaHHYZaac raprajar 6a XepeHrHiH 3ax 333J193C HAII
UX XOMXKIIHUH MOHTOH XOPOHIe OOCTOX TYrIIMAII apra oM. OpHiiH X3pArcIuitH
IIPYMIrdd Hb YHJICOH ©p OOJIOH TOAOPXOW XIMXKIIHMH XYYT 3aacaH XyralaaHs
TONOXUUr OarmiaXx CaHXYYTHilH ep Teyioep 0ereej Xyyiauap XYYHHTIH OapumT
60mHO. HaraHT 3praH Tenent He Xyyauap Xamraajaracas TyI 939D XIpIrciyyn
Hb XOPBOX YaJIBapbil'’ HAMAIIJIYYIDK XOPOHI'® OpyyJjardaal 3ax 333J1 OpOJIoX
00IOMXK OJITOJOT.

Op TesbepuiiH Xyraaa, r3pI3HUN TOPIIOeC XaMaapaH OJOH Yicaj
XOPIMIIAAL Xd1 X39H TOPIIMIH OpHUitH Xdparcan Oaix 6a yyHa 00ruHo 60sioH
YPT Xyrauaarai epuiiH Xaparciyya, Oaranraaryit @puiiH Xaparcaii, OpOH CYyIIHbI
39571, JIM3UHT OOJIOH 3335171914 0a 393JIYYJI3TUUIH XOOPOHIBIH Oycaj| IIpIdHYYI
OpHO. X3H33C rapracat siMap TOPJIUNH 6PUITH X3P3rCaIl B3 IIA3AC Y XaMaapaH
TYTI9MAIT XOPATIBTIJAT 3apUM HOP TOMbEOHYY Oaiiaar.

2.1.1 Opuiin x3p3reaq 6a TIAMIIPUITH OHIJIOTYY/

OpuUiitH X3p3rcAT Hb HAT KU Oyl0y TYYH?3C JI93II XyralaaHJ]i epuitH
XOPATCAI rapraryaac TeerIex ypT Xyralaar epuiiH 6atanraa 6eree;1 Hr KUITHHH
JIOTOp Tenernex OOrMHO Xyramaar epuitH OaranraaHaac suraarail. XyBbIlaaHbI
HOIr10Ja alruH aauIl OpI/IﬁH X3POrCiJI Hb UXOBUWIDH Xarac K1 5CXYJ KU TyTaM
OPI3H Tenermaer. YYHI3C rajHa OOH YJIC OPOH OOJUT rIp4mir3sr OueT Oyc
Oaiiraap OapUMTKYyJIar OOJICHOOP CYYJIMHH KUYV OUET IIPUUIITrId XOBOP
6osicon. ['9BY XyBbIlaaHbl aauiaap OUET 3¢xyn Ouet Oyc Oaiiiaac yia xamaapaH
9pX Hb Xajranarjacaap OaiiHa.

Xoponeo opyynaeu / 32910yynszeu (3391 oneoeu)
Opuiin xapaecan eapeazy / 33210924 (3901 asazy)
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OpuitH X3parcan raprajr Hb XOPOHI'e 333JJ3TY, 333J1YYJIATYUiH
XOOPOHJIBIH Xapuiiliaa oM. OpUiH X3PIrcaIl raprard Hb 393J3T4 (3991 aBary),
XOPOHTe Opyyiard (6pUiH XdPATCIT I33MIIUTY) Hb 333JAYYJIATY (33371 OJIrory)
OosiHO. TYYHWIdH OpHIH XIPATCAl raprard Hb OpPHMH X3PATCA I33MIIUIYUIL
TOTI'TMOJI XOMIKIIHUN XYYT TOXUPCOH XyTralaaHa TeJIoX aMJIaJIT oraer ydup OpldﬁH
X9PIrcall Hb MOH TOI'TMOJI OPJIOrOTOM OYTI3LAdXYYHI TOOHOTAOr. MeH epuitH
X3P3rcaJI raprard Hb TOXHPCOH XyralaaHbl 313CT (Xyramaa jayycaxai) epHilH
XIPITCIUIAH HAPIIACOH YHUHT TOJIOX aMIIAJIT OTHO.

XepeHre opyyiarduifH 3yraac Xapaxaj, epuilH X3pATCIUNHH XOpOHTe
OpYyJalT Hb HXIBWIPH XYBbLIAAHBl XOPOHI® OPYYyIaITTail Xapbllyylarajar.
XaMruiiH TOM siaraa Hb XyBbllaa 933MIUUIYMJ Hb YHOT L@ac IaprarduiiH
93OMIIMTYH]] TOOLOTIOH YAMPJUIAraj XsSHAJIT TaBbAar OOJ OPUIH XdPATCIUIH
XOPOHTe OPYYJIarduji TyXaiH OalryysularbH 333JayyJerd 0oiHo. ['9x133 3apum
TOXHMOJIJION]] OPUIH XIP3rcai 333MIIUTYU]] Hb SHTUIH XyBbllaa 333MILIUTYI33C
WwiIyy AaByy Tantaid Oaiijar. JKuimn> Hb, @pHHH XOPAIrcail raprard Hb XyBbllaa
935MUIMIY /137133 HOIOJI ALLUT TAPAaxaacaa ©MHe OPUIH X3P cal 335MIIUTY 13733
Xyy Tenex €ctoil. YYHTIH aauiaap OpHUHH XdPIrcan raprard TeJa0epHiiH
YaJBapryii OOJICOH 3CXYJl TaTaH OyyIZaXk XOpeHIee 3apax Ye[ epHiH Xdp3rcal
935MUINIY XyBbLAA 333MILIUTIYIAC AABYY IPXTIUII3P OPUMH XIPATCal raprarduiii
YIISIIANT XepeHreec Tejbepee apiar. MitM ydpaac 3apuM XyMyyc OpHilH
X9PIrcalll XOPOHTe OpyyJiax Hb XyBbIaaH/1 XOpPOHIe opyyJIcHaac 6ara apcIauTii
r»K 0070k 000X FOM. YHOH X3pOrTdd 3acrMiH razap Tesj0epuilH 4aaBapryi
OoJiox MmaraJyian TyH Oara y4up 3acruifH raspaac rapracaH @puiH XdpIrcai Hb
XaMIUIH HailBapTail XepeHIe OpyylIaJIThIH X3PIICIUNH HAI TOOLOLIA0L.

OHd X0€p XOpeHre OpyYyJIalThIH TOJl sUITaaHyyIbIl Jlapaax Oaitiaap
TOZOPXOMIIK OOITHO:



Xycnsem 2.3: Opuiin x3ps32can 6a xysvyaansl anead

Xepenruitt 3ax 3muitn CYPAX BUUUT

OpHitH X2pIrcaln

XyBbIaa

VYnuparaa TaBux
XSTHAIIT

Bonomkryii

Canai erex pxToit

DuiiH 3aCTUITH
Oaiiman

DuitH 3aCTUiH OCOITTIHI
(yHanTrait) yex MHQISUBIH XYJI29IT
HAMAdr  (Oyypaar) Tyin  epuiiH
XIPArcauitH yH? Oyypaar (eczer)

OnuitH 3acruifH ecenTT>i (yHaITTail)
yen HMHQISLBIH XYIIIIT HIMOIIIIAT
(Oyypnaar) Tys XyBbLlaaHbl YH3 ecjer
(6yypnar)

OpIorbIH 6COIT

©OpuiiH X9parean rapraxaji TOXHPCOH
HOXUONMIHH  Jaryy Xyy aBHa
(MX9BWIPH OKWIP ICXYJT Xarac
JKHITIIP)

Horzon ammr XypTox (MXPHXA9 Xarac
JKHIOP) OONIOH 3apuUM XyBbLlaaHAacC
XOPOHT® OpyyJIarduj caHaa 00JIroxor
Oycaj Yp OreeKHIT XYPTIHD

XepeHre opyyJaanThiH
Oreex

XyBbllaa 339MIIUIY/19 HOIJO AIUTHHAT TOJIeXeec eMHe OpHIH X3parcan
933MIIUTYI3]] OPUIHH XIPATCIUIH XYY (KYITOH) TOJIHe

YHanr»»

YHST 1aac rapraryuiiH Tteiabepee
TeJIeX YaiBap, YHIT 11aac raprarduit
393IDKHX YajBap

YHST 1aac raprarduifH ecex d4ajsap
0O0JIOH MUPI3TYH OJIOX AIIUT OPJIOTBIH
XYJI92UIT

Tenbepuiin
ganBapryit 601ox /
TaraH Oyyrmax

Y nmaraan XOPOHTOHOOC DXIID OpHﬁH XI3POTCHIT IZDMIIUTIAD XyBaapurk,
Jlapaa Hb XyBbIaa 333MIIUTYA3/] OJITOHO

Apuikaanax apra 3am

Hx3HX ync opHyyaan YHOT 11aacHbI

KOMIIaHHAp [aMXKyyllaH HX3BUIH
OUPKHIH Oyc apuipkaaraap
Oopnyynaraaar

MXdBUH  XOpeHTUuiiH
apHDKaanaraaar

OUpxKIP

XepeHre opyyllardyii XepeHre opyyaalThlH IIUHBIP rapraxaaa daranp
XOEPBIT Oyca/i XOpOHTe OPYYJIAITHIH OOJOMXKYYATaH XapbIyyIDK Y3/3T.

2.1.2 Opuiin x3p3rcamiiH Tepayya
OJIOH YJICBIH 3aX 33371 199D OJIOH TOPIUNH OPHUIH X3pArciayya Oaiar.

Epenxwuiinee, YHAT Ilaac raprardaap Hb, Oarairaaraid 3¢dX, TOITMOJ XYYTIH
ACXYJT XOHTONIONTTIMH, TyycraBap 000X Xyraimaa 33pradc Hb [alTraajlal opHiiH
XIPITCIUUT TOPOJ OYPIIP aHTHIDK OOITHO.

SImon 3ax 32911 199p Oaiiraa HUNAT OPHUIH XAPIrcianiiH 90 opurM XyBHIAT
3acruifH ra3paac Hb rapracad epuiftH xaparcan (Snonsr 3acruitn ['a3psin Opuitn
xaparcan Oyroy JGB) 233wk Oaiina. Jloopx XYycHArTdan SINOH YICBIH ©pHitH
XIPATCIAUNH 3aX 333J]1 rapracaH TOMOOXOH ©pUHH X3PATCIYYAMMI YHAT laac
raprardaap Hb JKarcaas:
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Xycnsem 2.4: Anomvl epuiin X3p32ciulin 3aX 39310 2apeacaH 6puiii

Xapaecnyyo
OpHITH X3PIrcon =
T'apracan TOMOOXOH ©PHIH XdPITCIYY T
raprard
Cynep ypt xyrauaassl epuit xaparcayya (20, 30, 40 xu)
Bacruitn rasap XeBord XyyTait epuit xaparcayya (15 )
VYpr xyrauaar epuiin xaparcayya (10 sxu)
Wnbrsinaap HHASKCKYYICOH opHitH Xaparcayya (10 sxwm)
Jlynn Xyraaanbl epuidH Xaparciuyyn (2, 5 sxui)
Boruno xyramaar 3acruifH ra3pbsIH YHOT naac (2, 3, 6, 12 cap)
XyBuiiH X0poHTe Opyylarduj 30pHyJICaH 3aCTHIH ra3pblH OpUitH
g xaparenyya (3, 5, 10 sxun)
=]
E 3ax 3991 CyypwicaH OJIOH HHUHTII caHal OOJNrogor epHuiH
3% OpoH HyTar Xoporeayya
kg OnoH HUUTI caHan OONTrOAOr HMPr3I3A  30pHYJICAH OpHHH
= xaparcnyya (3-7 xun)
[
S OJ10H HUIT31 caHall 00JIrOIOITYH epHitH X3parciyy/ (OaHKHY YA
30pHUYJICaH I'3X MIT)
3acruii ra3peiH Oarajiraaraii @puiH X3parciyyn
Tepeec N N
CaHXYYKUTY Ca‘I‘-IXYYFPII/IH Xepei{re Opyynanr 32muiiH Xetendep (CXO3X)
Gaiiryynaryya OaliryymIarslH OpHIH X3pITCIYYa
OuroH HUITHI caHaT GONTONOITYII Tycraif OpHiH Xdparciyyn
OpoH HyTruiin
TOPUIH OpOH HYTIHIH TOPUITH 339MIITHIH KOMITAaHUIH ©pUITH X3pAreayya
Gaiiryymiaryyn
= KommanwuiiH (TOrTMOI XYYT3# 9HTHIH) OPUIH XIPATCIYYT
E Kommnannyn - -
g Tycraii epHitH X3pIrciIyyn
E XepBerd epuifH Xaparcayya (XyBblaaHbl 3pXTIH)
3
E XepeHre opyyIalnTblH KOMIAHUHH OPUIH X3pIrcayys
= N o o
bankyyn XYYruiiH TesnentTrai OaHKHBI OPUHH XOPArciIyyn
Opmmn cyyrd / Wensnp WIdpXUMIAIICIH Trafaan epuiiH xaparcayyn (Camypait
§ OpIIKH Cyyrd Oyc OPHITH XIPITCIYY]T)
= o
= EBpo-uen epuiin xaparcnyyn
lamaan BamoTaap WIDPXUIIAIICIH rajjaaj OpHHH XdPIrcIyya
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(1) 3acruiin ra3psi epuiin x3parcayya /Central government bonds/

SInoHbI 3acruiiH ra3peiH epuitH xaparcnyya (131'0©X) norpooc rapracan
XOMKD? OO0JOH XOEPIOrd 3ax 395J1J1 XUHULACOH TYHITIOHUH XOMIKIIIIPID YpT
xyranaaraii Oyroy 10 >kuimiiH Xyranaaraid epuiiH XdpATCIYYA Hb XaMTHHH
TYr?3sma oM. Tuiimaac SI3TOX-biH ereex Hp Snmonn rapragar Oycan epuitH
XIPITCIYYAd TaBUIIaX MIAITyyp TYBHIMH Ooik33. TyyHa3c ramma 20, 30, 40
JKWIMHH ypT Xyraraarail epuiiH Xaparciyya Oaiimar 0ereej THAr3p Hb Cymnep
ypT xyranaansl A3I'OX-yyn rax Hapmaraaor. 40 sxunuiiH Xyrarnaatail epuitH
XIPITCIIUUT 6reekeep epceiiex Ayyiara Xynaigaaraap, Oycan 20, 30 xumuita
OPUITH X3PATCIYYAUNT YHIIp epcesiex Ayylara XyAajljaaraap raprajar.

XeBeru xyyTdi 15 >xwnuitH xyranaarail SI3['©X-yynuilH XyBbJ 3ax
399JIMHH Oaljytaac manTraajaH KyHoHBI XOM)KI9 Hb eepwieryier. Toxpyynoan,
xeBerd xyym# A3[OX-yynuilH Xyyr TOITOOXOOC S 6MHOXOH Hb 30XHOH
Oaifryynarmar nyyaiara xyaaianaaraap 10 SkuimidH —Xyramaatad, XyyTou
A3IOX-uitH nyyaiara XyjganjaaHbl YHURH AyHIKHI YHASCIOH raprax HUpCIH
CTaHJApPT XYYHJ YHIDCI?H TOrToocoH CaHTHUHH slaMHBI TOOILI0OJIOOC TOAOPXOi
XOMIKIITIIP Xacax IHIXKYY 15 *KuiuifH xXyraraarail epuitH X3parciauiiH Xyyruita
X3MKI3T TOrroosor. MIHXYY TOrTOOCOH XYYTUIH X3MK33 Hb OpHIH X9pIrciuiin
KyTOHBI X3MK33 ©6pUJIer[ICOH 4 epUIH XAIPIrCIUMH Xyramaa ayycax XypTanl
0OPUJIOTIOITYH.

J23px93c ragHa apail 6oruHo Xyraraartait A3TOX-yyn Oumit. Jlynnax
Xyranaassl Oytoy 2 0a 5 sxwmitn SI3['OX-yyauiir yH3p epceinnex ayymiara
XyAajjaaraap raprajgar. boruso xyramaansl Oyroy 2, 3, 6, 12 capbiH Xyraiaarai
CaHTHHH YHIT AaaCHYY/IBIT Iy yIulara Xy/ajijiaaraap ToJ0pXOHICOH XOHTOJIOITHIH
TOMBEOTOOP TOOLOXK raprajar. OH> Hb 3aCTUIH ra3pblH ©PUHH XIPIrcayyAnitH
SPIoH TOJONTHHT TATHMIMTIIK 3aCTUIH Ta3pbIH 390JIYYAUNHH JaXUH CaHXYY)KUJIT
OyI0y 3aCTHIiH Ta3pbIH YHICIH OOJIOH Oycal Tycrail JaHCHYY/IbIH 03719H MOHTOHUI
XOMCJIOJBIT CAaHXYYKYYJI3X XOpOHTUHT Ouit 6oiromor. 2016 oHOOC XOiiIl 30BX6H
KOMITaHUY/] TOIMUTYH XyBb XYMYYC 9HD YHIT AaChIT 939MIIKX IPXTIi OOJICOH.

36BX6OH XyBHHH XOpOHIe opyyJaardjiaj 30pHyJICcaH HX?IBWIIH XOBerd
XYYyTaH, 10 sxunuitH xyranaarail 3¢XyJ1 TOTTCOH XYYT3H, 5 ®UIuilH Xyramaarai
A3I'OX-yyn Oac Gaiinar. Drnp epuitH X3p3rcIMir Xyraiaa qyycaxaac Hb ©MHO
OylaaH Tesexe/| Xs3raapialiT TaBbcaH Oaiar 6a epuitH XIpIrCIMIT rapracHaac
XOWII HAT )KWJINITH 10TOp Oy11aax 00JIOMIKIYH. 3aCTHITH ra3pbIH OPUITH XdPATCIUIH
Xyramaa Jyycaxaac ©MHe 3aCTMHH rasap OpHHH XdpATCIYYAUir HAPIICIH
epTreep Hb Oylaax XyJdaiaH aBu OOJIOX U XYYTHITH TOXOPXOH X3MKIIHUMA TYHT
xacaar. YYH?3¢ rajiHa XyBUilH XepeHre opyynarduj mwxui xyyrai A3I'0X-uiir
3ax 399J1 JI99p MIMHY OOpPIIyYNaNTBhIH apraap HIJITTIH apuipKaanarjax Oailraa
OPHIH XIPOITCIYYAdL XOPOHre OpYYyJlK OOJHO. DHD aprblH XyBbJ| CaHAJbIT
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30XUITyy/Tax apraraii aqumaap CaHTHITH saMHBI TOTTOOCOH YHA3p A3 ©X-yyauiir
caHaJ 00IToX OOJIOBY CaHAIIBIT 30XHUITyyJIax Oairyyiuiara Hb 3apargaaryi yiIcoH
OPUITH XOPITCIYYIMNAT XyJaJIJaK aBax Imaapaiararyi oainar.

Xycnsem 2.5: Anowusl 3aceuiin 2aspvli epuiin X3p32ciyyoOutin HOXYel,

mepnyyo
Torrmon Torrmon -
N . XeBerd XyyTai

XYYT3‘I‘/I 3 xYY'rafl 5 I — [IIuH> GopItyynanTeiH aprilap

KUMMAH | KWIHH S— 3aparar TorT™MOJ XYYTai

Xyramaarai | Xyramaarai S3rexX SIBrox

A3rex A3rex

[] 3eBX6H XyBb XYMYYCT [J XepeHre opyynarduj
XepeoHre [1 Canain 60irox yH?: HIpIICoH yHuiiH 100 XsA3raap TaBuaryiu
opyynarauz 6a ueHn 6ypa 100 nen [} Canansa yHd: 50000 nen
canan 6onrox yud |1 10000 uen 6ypa xaMruiiH 6ara HIPIICOH 6ypx 50000 nen

yHuitH x3Mx%33 10000 nex

Xyramaa 3 xun | 5 Kun | 10 sxmn 2,5, 10 sxun

Bymaan tenex

Hopmoacon eprruita 100 neny 100 nen

Hoapmoacan eprruiin 100 neny

XYYTHHH XOMK?I

XOMKII (xyramaanaacaa eMHe TeJI06JI aJIiil YHIIP) 100 nen

Xyy Torrmon XyyTait (xarac XeBery xyyrai | Torrmon xyyTait (xarac
JKHII3D) (xarac sKui3p) | KUI99p)
Cyypb Cyypb OpHITH X3PIrcHI raprax

Xyyruitn Tysumm XyYr23¢ XYYT29¢ Cyyps Xyyr Oypx 3ax 333111/1171}1 XYYZ
xacax Hb Xacax Hb ypokux Hb 0.66 | yraocmoH CaHrHitH saMHaac
0.03% 0.05% TOTTOOHO

XaMmruiiH 6ara XaMmruifH 6ara Xyyruia
0.05%

XOMKIIHJ OaTtanraa Gaiixryit

Xyraraanaac
eMHe Oaparayynax

Hor sxunuiin xyraiaa eHrepceH 001
XyralaaHaac eMHe Oaparayynaax O0JIOMKTOMH
(kuII3: X0&p AaXb XYYTHUH Ten0epuitH
JlapaaHaac)

Xyraraanaac
eMHe Oaparjyynax
OHIIIOM HOXIOJI

OpuitH X3pAreas 333MIMry Hac 6apcaH cxyln
TOM X3MIK39HUI OalraiuiiH raMIIuIT 6pTCOH
0O0J1 HAT )KUJI OHIePCHUI J1apaar Teiaex Xyyr
XyraiaaHaac eMHe Oapariyysax

3ax 33301 193p X3333 U 3apax
60JI0MXKTOH (aIIurTail oM yy
ajjarjantairaap)

Xyraraanaac
OMHO
OaparayyicaH yen
TOJIOX XIMXKDD

Hopmacon eprer g33p XypUMTIAarAcaH XYYradc
XaMTUIH CYYIHUITH X0€p XYYTHiH TeNOepuiir
XaCCaHBIT HOMCOH XOMXKIIT (TaTBap
xacarmaxaac eMHeX) ypxkux Hb 0.79685
(XymangaH aBax YeHIH aHXHBI XYY TOIONTO]
3aJIpyyJira Opooryid TOXUOIIOI XYUHHTIM. )
(Xyramaanaac eMHe TOJ6X HOXIeJeec Oycal
Gaparayynax Tea0epuitH Xs3raapianraap
XyralmaaHaac ©MHe OaparayyiacaH Tea0epuiir
OpOJILLYyJTaxryii)

3ax 3930MiH YH?9p. X3p3B
XyZalaH aBalIThIH Japaa
3ax 32UIMHH XYY 6CBOI

3ax 399NUiH YHY Oyyp4
OpUITH X2pIrciuiiH Xyramaa
Iyycaxaac eMHeX Xyzianagaa
Hb aJIarai XYIdYK O0IHO.
X9paB 3ax 3297UIHH XYY
OyypBaJ 3aX 393JIMHH YH)
©COXK OPHUITH XOPITCIUIH
Xyramaa Jyycaxaac oMHeX
Xy#ajgaa Hb ammrrail aiHa.

T"aprax naBramx
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.......................................................................... Xepenruitt 3ax 3muitn CYPAX BUUUT

(1) Opon HyTrHiiH epuiin x3parcayya/Local government bonds/

XapblaHTyil OJIOH XYH aMTail yJIC OpHYYIBIH XYBbJ OpPOH HYTIMHH
3axypraaHbl TYBIIMHJ TOB 3aCTHHH raspaacaa xapaar Oycaap epHiH Xdparcai
raprai TOCBOO© CAHXYYXYYJIdIX OOJIOMKTON Oaijar. OpHiH XdPIrciauir OpoH
HyTraac raprax Oaiiraa y4up 3apum yicaj “OpoH HyTTHHH ©pHiH X3parciyya”
Oyroy “MyHHC” TK HIPIIDIAIAT. SITTOH YIICHIH 3apUM MYXK XOTYY/l ©pUITH Xaparca
raprax 3pxTai Oaiinar 6erees 2015 oHbI CAHXYYTHIH XUIUIH Oaiiiaap HUiT 54
MYX, XOT OpHIHH XdpArcai rapracal OaifHa. SIMOH YICBIH XyBbJl OPOH HYTTHHH
OJIOH TOPIUHH OpUIH X3IPATCIAYYIIIC 33X 37937 CYypWICaH, OJIOH HUNTIA
HOONITTOH, yJC JAasap caHal OONTOAOT ©pHHH XIPIrCIYY[J TYraaMmai Oainpar.
Tonraspuiir MoprakiauiiH Oaliryyiiara OOJOH XyBHWH XOPOHTO OpyyJIardus
93OMIIIAT TYJ UXIHX/ID XOPBOX HaJBap cairail Oaimar.

Hpm3571 0710H OpOH HYTTHIH 3aXUpraa OJIOH HUHTII caHall OoJITo0ITYH,
UXIBWIPH OaHK OOJIOH YHOT IaaCHbl KOMIIAHWYJAap aHJEpPPANTHUHI XWUHIICOH
OPHIH X3PArcan raprajar 0ereejl H» TOPIMWH OPUIH XAPATCIUIH XIMXKII Hb
OJIOH HUMTOJ caHasl OOJroior epuitH Xdparciddc XapblUaHryil 6ara Gaimar Ty
LIOOH XOIPH TaIyyJl I33MILJAL, XOpBex 4ajsap Oararail Gaiinar. Heree Tamaac
UPr3A3A 30pUYIICaH OPOH HYTTHIH O@pUIHH X3PArCiyy[ yic Jasap 3aparajar Tyl
OMHO Hb OPOH HYTTHHH OpHIH X3parcai Oapar COHMpXOXk Oairaaryii XepeHre
OpYYJIar4Ibir OpOH HYTIHIH 3aXHUpraa eepTee TaTax O0JIOMXK YYCIAT.

(2) 3acruiiH raspblH CaHXYYXKWITTIH OaiiryyJuiarblH  6puiiH
xaparcayya /Government sponsored entity bonds/

3acruiiH Ta3pblH CAHXYYXWITTIH Oalryy/ularslH ©pUilH XdpATCIyyn
Hb 3aCTMIH ra3aprail xamaapaiaTail TOpUHH OaliryysuiaryyablH rapracal epuiH
Xoparciayya Oaiix 0a »HY TOpNIMHH OpUIH XIpIrciayyauiH Ouil Oonarocon
XOPOHTHUT YJICHIH XOPOHI'® OpYYJIaIT OOJOX TOMep 3aM, XypIHBI 3aM, OpOH
cyyn 6omnon Oycan 131 OyTHHIH OyT39H OalryyaanThlH TOCIYYAd/ 3aplyyiiaar.
SnoH yncag 3HY TOPAUNH OpUHH XIPITCIMUT Tycrail Kypmaap 30XHIlyyJlaar
0a SlmoH ynceIH XypAHBI 3aMbIH KOMIaHU, Op Oaparayyiax areHmiar rsXx MoIT
TOPHIH 3aXHpraaHbl TOBIOPCOH OalTyyiuaryyn, SImoH yJIchlH OpOH HYTTYY/IbIH
CaHXYYTHIH OalTryyiuiara rax MaT XamTapcaH KoMIaHH, SmoH yincsiH CaHXyyTHuitH
Kopropanu 33par Tepuiin Gaiiryymiaryynaac raprajar.

3acruifH Ta3pblH Oaranraar epPUHH XAIPATCIYYIUHI HUHTII XYIIOH
30BILOOPOTICOH, TOIOOPUIH YaaBap OHIOPTIH, MX XIMIKIITIH, OJOH HHUHTIN
caHajJ OOJITOH raprajar TyJd HX39XOH 2JI00T apuipKaajarggar. Daranp epuiH
XOPArCIYYA Hb 3aCTHMH Ta3pblH OPUNH XOPATCAITIA MKW 39PIMINTIN Tyl
MOH XaMTHHH 0ara 3pcapiaTii XepeHTe OpyyIIaiThlH HIIJ TooLoror. TuitMama
9 THNHUM XOpBOX 4YajBap OHAep 0ereej 3acruiiH ra3pblH Oaranraar epUiH
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XIPITCIUUH XOMXKID Hb 3aCTHITH ra3pbiH Oyc Oarajiraat epuiiH X3parciandc Wiyy
OaifHa.

(3) Komnauwuiin epuiin x3p3rcaa /Corporate bonds/

KoMmaHwifH epuifH X3p3rcIuiT Topen OYpHitH candapT YT axuiuiaraa
ABYy/DK Oyl XyBHHH KOMIIAaHMyHaac raprajar. TOMOOXOH KOMIIQHWYX YpT
XyTalaaHbl XepeHTre OpYYJIalT TaTraXx 30pHIT00p OpHHH XIPIrcal raprax Hb
Tyr3smain Oaipar. TyyH?3C rajgHa OJ0H yiacaz Tepes OypuitH OM3HEC 3pX>IIaT
JRITXAWH  XOMKIIHUH—KOMIAHWYA JOTOOABIH “OHINOpP” 3aX 39371 TOAUUTYH
rajaafbiH “odduiop” 3ax 3230 OPHHH XIPIrcdn Trapragar. VXsHX OJoH[
TAQHWTJCAH KOMIAHUYJl ©PUHH X3PIrcan rapracaH Oalzar OONOBY KOMIAHUHH
OPUITH XdIPATCANT TaprardiblH AUAIIHXANT SpUAM XY4 YHIIBIPIAX, XUH OOJIOH
yC XaHTaH HUIITYYIPX HUATHIH XK aXyiH canOapblH KOMITAHUYI 333J19T OaifHa.

XaMruiiH Tyr3sMaJl KOMIIAHUHH ©PHUIH X3pArcilyyd Hb OPOH CYYILHBI
3951 OOJOH WTIAMIII 33p3r Tycrail OapbliaajcaH XepeHreep OarairaaskcaH
Gaiimar. Kommanu Taran OyyracaH 3CXYl YHICOH TelOep, XYYTHIH Teildep
TOIIOOTYH TOXHOJIONI TONOPXOW XOpOHTHH Oapblaarail Oaiimar Tyn epuitH
XIPATCAIT A3IMINUTUUT calfH XaMraanantrail Oaiinar. Kommanu tatan Oyyrmaxan
UTTAMXKIIBTACIH T3 OPUIHH X3P3TCaIT A33MIIUTIMHH OMHOOC XOPOHTHIAT aBd
TypaBzard Tajj 3ap>k OOpIIyyJlaH OJICOH AITHHT OpPUIH X3P3rcal 3339MIIUIYA3]
Tapaasjar.

bappiaaT KOMIaHUITH ©pUITH X3PITCIUIH H3T TOMOOXOH >KHILAY Hb OPOH
CYYIIHBI OpHIH X3p3rcai /mortgage bond/ Oyroy yII Xem1ex XepeHTHIH dpXUUT
OapbliaasicaH @pUIHH X3PIrcaul 0eree]; epUilH XAPATCHT I3IMIINTY YII XOUIOX
XOPOHTOI TYITYypJIaH XOPOHTe 333J13X 3¢XYJI Oapbliaaax 3pxTaii Oaiinar. Opuitn
X3PIrCaIT I3IMIUIATYARIT XaMraaaaxblH Ty Oapbliaa XOpeHTHIHH HAIPIA3CIH YH
HBb OPHUIH XOPATCIUNWH 3PTIH TOJIOTAOX IYHTIAC UX OalX XIpITTIH. DHD TOPIHITH
OPUITH XIPATCIUHAT Oari Xm03padp raprax 0omox Oereen Oari OONTOH MKW
XOPOHTe CyypwyIar. OpHifH X3pArCiIWiH YHHHT TeJDK ayycaxaJ KOMIIaHHU]
HAOMAIT XOpeHre mIaapanararail OaiiBanm axWH HAr Oarl epHiH Xdparcal
rapraHa. OpuiiH X>parcauiir Oarmaap rapraxslH HAI JaByy Tal Hb ©6p eep
Oapbpliaa ImaapIaaryi XyraaaHbl JaBTaMKTairaap Xi1 XdI9H epUilH Xdparcal
raprax 0ongorT opmmuHO. THMA3C Oariy OpHifH XIPITCIUIT HUATHIH aX axXyiH
KOMITaHUYZ MX3BWIH Taprajar.

Bappraa Oyxumii TOMOOXOH KOMIAHMWH ©pHUHH XIPITCIWHAH Oac
HAT X3JI09p Hb YHOT Iaac raprarduifH eMump Oaifar caHXYYTHHH X3parcaln
GapbLaancan epuifH X3parciyys oM. OJIOH OXMH KOMIIAHUTald TOM KOMITaHH
©OPUITH OXMH KOMITAHUY/IbIH XyBbIlaaraap 0araaraaskcaH OpHiH Xp3rcall raprax
Gosnor.



.......................................................................... Xepenruitt 3ax 3muitn CYPAX BUUUT

YyH33¢C rajgHa eep HAI KOMIIAHU TyXailH ©@pHUIH Xd3P3rCIMWH YHICOH
Tenbep OONOH Xyyr Imaapjiarataii TOXHOJZONA Teylex Oaranraarairaap
Oaranraar epHiiH X3PATCcHI raprax 001HO. Y YHHH HAT )KUIID? Hb TOJITOH KOMITAaHA
OXMH KOMIAHUITHXaa epuilH X3parcans Oaranraa raprax om.

(4) bBaunknsl epuiin x3p3rcaa /Bank debentures/

BaHkHBI ©pHIfH X3p3rcasn Hb sIMap HII XOpeHTHiH Oapblaaraap
Oaranraaxaarryid 6erees 36BXeH TyXallH KOMIAHUI WTT3X MTIAUHH YHICIHI
raprajar epuiH X3pATcdi oM. OpHHH XdpArcai raprard TaraH OyyriacaH
TOXMOJJION]] Oapbllaaryd epuiiH X3P3rcall 333MIIUTYAUNHH XYCAIT OapblaaTai
OPHIH X3P3rcaul 333MIINTYAUNHH Japaa OpoxX 4 XyBblaa 339MIIUIYIUNHH 6MHO
OpHO.

YPT XyramaaHsl 3337133p JlarHacaH 3apuM OaHKYy[] 9H3 TOPIINIH OaHKHEI
OpHIH X3pATca raprajar. SImoH yJACBIH XaMTHMH TYTr?3Mdi1 OaHKHBI ©pHIH
X3PI3rcT Hb HAT KW OOJOH TYYH?3C 33 Xyralaaraid, Xyy Tejuer OaHKHBI
OpHUITH X3parcan 0ereea WXPHXIID S5 KIIUIH OPHUHH XIPITCIUUT TOHXOPXOH
JaBTaMIKTalraap, 3CXyJ Maapuiarataii yea Tyxait Oypa Hb raprajar 6aitHa. ['au
©HOe YeJI 9HD TOPIJINIH OpUIH X3parcan rapraryuj 6apar yryi 6oiacon Tyn Smnox
yICaz T33P epHHH X3PIrciyy/ rapaxaa 00ibx OaifHa.

(5) Thar KynoHTOii 0yI0y TOrTMOJI XYYT'Y# @puiiH x3parcayyn /Zero-
coupon bonds/

Tar KymoHTOW OpWHH XAIPITCIUHH 3apdiM Hb HX SHTHHH Oereen
XyTralaaHbl TOIOPXOH YEeyZdA TOITMON XYY TONAeITYH Tyd 3apuM OpOHJ
TYT39MDIT apWIDKUTAAT. OpHH XIpITrciIuir XyfanjaH aBaxX YeA Hb XYYT YH3
IIMHTI%H XAMAPYYJIaH TOOLCOH Oaiinar. XepeHre opyynaarduifH XypTaX HHHT
AIIUT Hb OPHIH X3PATCINIH XyraaaHsl 313¢C A3X 3aX 333JIUIH YHUIH ecenTeep
TOJOPXOHIOTIOHO. YHHIH ©CONT OyIy epuiiH XIPITCIUHH ereex Hb OpUiH
XOPIrCIMHH aHXHBI YHUIH TOZOPXOW XyBHAp JAXWH XOPOHTe OPYYIaIT XHIDK
GaiiHa TCIH yr Oereeja 5HA Hb TyXalH OPHHH XdPPATCIUIH XyralnaaHbl 3I3C
JIPX OreeXTdH TIHIYY OaiftHa. JKwm Oyp epHuifH XdpATCalT 333MITATIANH 3apaai
TaTBapBIH OPIIOTOOP 6COXK ECTOM. 3acTuitH razap 6omoH Kommanuita Xyyryit epuitn
XOPATCIUAH TONONT XUUTAIX Xyramaa OoJooryd OaiicaH 4 epHiiH XIPATCIUIH
Oree’K I39MIIUIYHU/L TATBAPBIH OPJIOTOTON auI Oaiiuiaap ammr aBaupy Oaijar.

Xyyry#l epuitH XsparciauviiH xyramaa jayycaxaj XepeHre opyyJarduiiH
HAPIIACIH YHD 33X 333IIUHH YHD XYPTUT 6COX YUHP XOPOHTHIHH ecenT Oaiaarryi
Oerees epHIiH X3P3rcal 333MINUTY TyXalH ©pHUHH XIPITCIMHT XyraraaHaac
Hb ©MHO OH/ep YHI3p aM)KWITTal 3apcaH TOXHOIIOJT XOPOHTe ecHe. XYYryh
OPHIH XIPATCINHH XyTralaaHbl 313C JI9X 6TeeX Hb MXIHX TOXHMOJIONI XYYTIH

175



Mowuroun YnceiH CaHXYYTHIHH S0XHILYYIIAX XOPOO ..evervrerereuieeeeeeeeeenseeeeansessessnesseessnesseenes

OPUITH XIPIrCIyyAddCc eHnop Oaiinar. ['9B4 3HY TOpIHMIH OPUIH XIPITCIYYI UX
XSAIMIpPYYJICaH YH3p, YPT Xyramaaraiiraap 3aparggar Tyl XYYTHHH XaHIIUHH
X2J03I132I1] X3P epTaer. TuitMddc XYYTYH OpHIfH XdPATCIUAH XyBB 9 XYYTUIHH
apcaai Oaiiar K y3u9rn

(6) Tycraii epuiin x3parcayya /Specified bonds/

Tycraii epuilH XdpArcilyyAuir Tycraii 30pUyJalTblH KOMIIAHUYL
raprazaar. Tycraii 30puynanTblH KOMIIAHUYA Hb XOPOHTe TaTaxaap 30pbx Oaiiraa
STr39IUHH aBllara, Yl XeJUlexX OOJIOH Xe/IeX XepeHTe 33P3T OJIOH TepIIHiH
XOPOHTHUT OapbliaaiaH “XepeHreep OaranraakcaH YHAT [aac” XdIMI3X Tycrai
OPHITH X3PITcall raprajiar. OpHuitH X3parcai raprardui rojilyy YHAT [jaacaa I3Bap
ep X3II03P33p rapraH XepeHre Taraar 001 XepeHreep OarajraakcaH YHIT Ljaac
HBb XOPOHT® TaTax Oyi TalbIH IIyy[ 333711 Oyc, Oarman Oyit XepeHTHITH 393DKUX
Yga/IBap CXYJ TIArIIPIIC Ouit 000X OITIH MOHTOHHI ypcraixaap Oarairaaxiar.

(7) Tamaan epwuiin x3parcayya /Foreign bonds/

OpreH yTraap Hb aBd Y3BdJ Tajaaj ©pHHH X3PITCIAYYIUHT JOTOOX
0O0JIOH Tajaanaa, eep eep BaOTaap, TyXalH YICHIH 3TI337 OOJIOH TajaajiblH
3Tr39[33C TapracaH epHHH XIPIrcul I'BHK TOAOPXOWDK OOMHO. DHI TepiuiH
OpUITH XIPATCIHUUT YHICIHI Hb 1) MOTOOMBIH BaNlIOTaap WIDPXHUHICOH OpHITH
XIPATCIYYI, 2) €BpO OpHHH XIPATCIYYH, 3) rajaaj BafOTaap HIIPXUNICOIH
OPHITH X3P3TCIYY/l I3K I'ypaB aHTMIIHA.

Xycnsem 2.6: Anon daxe 2adaad epuiin xapaeciyyo

OpuiiH X3parea .
P P Tapraruuiin 3ax 3331 Bauor
raprard
Hennop rapcan ragaan epuitn
xaparenyya (Camypaii epuiin Tamaabia 51397 OHirop SInoHs! MeH
X3parciyyn)
Odmrop (eep yica,
EBpo-ueH epuitH X3parcia Anomst s1roon / ra(bracgrf 0 I})oy EBHO SInoHbl neH
P P P YYA T'amaagpia >TrIs0 P yIoy EBp
3ax 399I1)
Tajaan BamoTaap rapcaH rajaaj epuitH X3parciuyyn
T"agaan yncaac noroonon
rapracaH epuiH Tapaaybin 31337 Odmop 3ax 393myyn  |[amaan Bamror
XIPATCIYYHR
EBpo epuiin xaparcnyyn Anomst oroon / EBpo 3ax 3901 T'anaan Bamor
PO op P Yy Tapaaneis 51971 P
loryn epuitH X3parciyyn
Tagaan >Traog OHiop Tamaan BamoT
Shogun bonds
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“EBpo 3ax 3331 /Eoromarket/” mamsr Hb EBpo MeHre Oyioy eepuiin
YIACBIH MOHTOH TAMATTI3p 66p yiica raprax Oyil epuitH X3parcal 33par Tepei
OYpHiiH TYHIT33 XUUTAIAT OJOH YICHIH 3aX 332mMudr x3mHY (EBpo MeHTeHMA
JKHIRY Hb: Oycaja YJICHIH CaHXYYTHHH Oaliryysaraza oM yy XyYyJIUHH 3Tra5a371
Oaifraa eepwWifH YJICHIH JOTOOX BadioT). EBpo 3ax 39311 rapracaH epHiiH
X3PIrCIYYI HX3BWIRH “€BPOTACIH YrIdp 5XIP3I apaac Hb OpPHHH XdPI3rcal
rapracaH TyXaiH YJICBIH BaJIOTBIH HIP33p HIpIArAdH). XKums e EBpo-nomnap
OpUITH XdpATCIYYI HBb AoJiap AaBamraiican Oereen AHVY-aac Oycan ymcax
rapracaH epuiiH X3parciyya Oaiina. 3apummaa EBpo 3ax 333mp aprmmkaans! 0a
TaTBapbIH XA3raapiaiT JOTOOABIH 3aX 333IT3H Xapbllyynaxaj Oara OGaimar Ty
OPUITH X3PITCAI raprardu]] OpUiHH XIPATCAII Tapraxaj Taarail Oaimar.

lamaan BamoTaap WIPPXUHISIACIH OPHHH XAIPATCIYYASI XOPOHTe
OpYYJIANT XUHMX Hb JOTOOA BAIOTTAll XapbllaX XaHIIMHH SPCANIMHUT Iaryyimk
Oaiimar. Heree Tamaac XepeHre opyyilarduj OJOH YJICAJ XOPOHIe OpYYJaJT
XUHCHI3P XOPOHT'e OPYYJIAJITHIH Oariaa TepeInKYYIdXUIHH 39P3r33 OJI0H YICHIH
XYYTHIH XaHIINIH 36pYYH?3¢ allliT 0JIOX JaByy TaJIbIr Ouii 6onronor. OoH yican
rapracaH rajgaaj BaJloTaap WIBPXUWIAIICIH OpUiH Xaparciyyl aynaaac AHY-
bIH CaHTHITH 6pHIHH XAPATeai (MAA3IK aM. J0JUIAP-aap WIIPXUHISTACIH) Hb OJIOH
yiacaz apwpKaagargax Oyd XoMyK33, YHUHH XyBbJ] XaMI'MIHH TOMJI TOOIIOT/IOHO.
TyyH»3¢ rajHa CYYJIMHH KHIYYI[ XOPOHI'® OpyyJdarduja XerKWK Oyl OpHBI
OHJIOp XYYTAH, rajjaaj] BaI0Taap WIBPXUAIATICIH OPUIH X3PITCIAYYId XOPOHTO
opyyJiax Hb UXCIK OaifHa.

lamaan epwilH XAPPATCAYYA HWXIBWISH OHITOWICOH HAIPTIH Oaiimar
SIMoH yNCHIH 3aX 333011 TAaaablH OPUITH XPPATCHI TaprarduiiH rapracaH MeH
JaBaMraiiical epuitH X3parcayyauir “Camypaif epuitH Xaparcayyn” TaHK HIPIK
Oaiixan Xsran yncaac XoHr KoHT yICHIH 3aX 333017 rapracaH I0aH JaBaMIraiiican
OpHUITH XdpIrcnyyAudr “Jlum cam epHifH X3parciayyn” T»k HIpmIAr. Heree
Tanaap, SIMoH yICHIH 3aX 333J17 T'aJaablH ©pUIH X3PITCaIl raprard/iblH rapracat
razaaJ BAIOT JaBaMTaiical epuitH Xxaparcayyanir “Loryn epuita xaparcuyyn”
I»K HIPIAT. JKuman6on, “UuHrHe epuifH XdpIrciyya” Hb MOHTON YIICHH
©PHITH X3PATCaJI raprard/IbH rajiaa] yJacaj rapracat rajaaJ BaJIloT JaBamMraiiiican
OPHITH X3PATCIYY/ FOM.

2.1.3 Opuiin x3p3rcauiin HIp TombEo /Bonds terminologies/
(1) Hbdpsacsn yHd /Face value/

OpUiH XOPATCIUIH HOPIACIH YHI TIBIT HIPIICOH XdMkdd /face
amount/, YHACIH TeI0epuitH XaMkd3 /principal amount/, 3¢Xyi HIPIICIH opTer
/par value/ xamaapHa. XUl 6pHIH XIPITCIYY 66p HIPIACIH YHITIH rapaar
9 TyxXalH YJICBIHXaa BAIOTBIH OHIIOTOOC IIANTraallaH HMXJHXIY 3yyTaap,
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MsHraap, apBaH MsHIraap HOpJBH XoMkurgaor Kuoms e, AHY-x1 1000
JIOJUTAPBIH HAPIACOH YHI OYXHH epHitH X3parcan 10ar 6on Amonn 100 menumit
OpHITH X3parcan 37103 O6alHa.

(2) Opuiin x3parcaniin YHd /Bond price/

OpUilH XIPOTCIMHH  YHD MXDPHXIP3 HIPIACOH OpTTHHH  XyBHAp
npxuirer Kumms He, 100-uitH yHAT3H 13831 1000 10/1apblH HIPAICOH
eprertsii epuitH x3parcnuitH100% raceH yr oM. 100-mifH YHAITIH T319T Hb
XOPOHTO OpyyJard H3pIACOH OPTIUUT TOI6X OOIOMIKTOH Ty “HIPIICIH OPTIUIHH
YHY” T3k 6ac Hapmaranar. [aammaan 90-uiis YHAITAH 198311 1000 1oyutapbH epuitH
X3PI3rCIUiH HApIIC3H epTruiH 90% Oyroy 900 nomnap 601HO. OpuitH X3pATcInitH
YH3 H3pIACOH epTreecee Oara (3u3 Toxuonnona 90) 6on “xenrenenttsin” (90%
x $1,000), xapuH epuiiH XIPIrCIUAH YHY HIPIAICIH OPTreecee uxX (GKUIIIIOI
1000 mommapbIH HIPIICOH OPTOrTIN epuitH xdparcauitH 110) 6on “marHanraii”
(110% x $1,000= $1,100) roH>.

3ypae 2.3: Oputin xap32cautii yHI

Yuuitn eepwientuitn 1% OypHHr “HAIK XyBb~ TOK HIPIDHI: X3pIB
OPHITH XAPIrCIuiH YH? 97-00C 98 GOIIK eepueriBes HArK XyBHAp HIMOATICHH
Oaiina. XKunxsus yH? #p 970 (97% x $1,000) nomnapaac 980 (98% x $1,000)
Jorap 60scoH. THITMAAC 9HD HKUIIIIHJL HAT OHOOHBI JOJIJIAPBIH YHA Hb HIPJIACOH
yamite 1000 mommap Tyram naxe 10 mommaprait ToHIYY OaifHa.

YH> GONOH ereeXx XOOPOHAOO YPBYY XamaapanuTail. 3ax 3931 19X
XYYTHIAH XaHIIl 00PUJIOTI0X 6 1 ITUHIIP TapracaH OpUIH X3PATCIYY OMHe Oaiican
OPHITH X3PATCIYYAIIC 06p KyMOHTOH Oaiik 60HO0. THMA3C OI0OTHITH XYYTHITH
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XaHIUTald OMPTOXBIH TYJJ OpUHH X3PATCAYYAUMH YHD LIPHY ©epuiergex €cToi.
XYYTuiH XaHII ©cexe]l OHAep KYHNOHTOH MIMHIP TrapracaH epuiH X3parciic
eMHe OalicaH epHifH XAPITCIUIH YHY IPHY Oara 60JI0X Tya eMHe OaiicaH epHitH
XOpATCIUAH YHY Hb Oyypax OomHOo. XyyruilH XaHm Oyypaxajq eMmHe OailicaH
OpHIH X3p3rcal 0ara KymOHTOW IIMHA3P rapracaH epUiH X3PATCidC YHITIH
00JI0X Ty YH? Hb ©6COX OOJHO.

OreexuiiH 6yypanm = OHOOTUIH YHY IPHUIH 6COJIT = Y HUITH 6COJIT
OTreeXHitH 0COJT = OHOOTHIH YHY IPHUIH Oyyparm = YHUNH Oyypanm

Wxun ereex, xyramaa OYyXuil @pHiH X3PATCIYYIIIC XYY OHAOPTIH
rapracaH Hb OHIOp YHOITAH, Xyy Oararaii rapracaH Hbp Oara YHITdH OaiiHa.
Xoépaord 3ax 3931/ 6reex Oyypax Hb OPHIH XIPITCIHIH YHI 6COXO/] HOOOI 6T
Oeree[ 3ax 33311 6COX JOXHO 6r4 Gaiinar. Heree tamaac ereex ecex Oaiiraa Hb
3ax 33311 Oyypax I0XHo OOJHO.

3 Xyyruiin xyBb /Interest rates/

OpwuitH X3parcammiiH Xyy Oyl0y XYYTHiH XyBb Hb “KyIHOH”, “KYNOHBI
XyBb, “HAIPJIICOH OO0k 'K HIPIIAAL. OpUIHH XIPIrca 339MIIUTUUIH aBax
XYYTHIH OPJIOTBIT TOOI[00JIOX/I00 KYIIOHBI XyBHHUT OPUIH X3PATCIMHH HAPIACIH
YH93D YPKYYJIII SKMIIIBP WIPXHUIIHY. JKUIman6ai, XapaB epuitH Xoparcal
a3smmmry 10 xyBuidH KyrnonToit 1000 moyutapblH epUitH X9pIrcaiTdai 00 KU
100 gommap (=$1,000 x 10%) acxyn Teabepuiir xarac sKumdp xuiix 601 xarac

skwl TyTam 50 poiap aBHa.

3ypae 2.4: Opuiin xapaecautin Xyyeuin Hcumd?d
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KymoHTO! epwifH X3pArcHYYAUUT “XYY Telmer epuilH XdIpArciyyn /interest-
bearing bonds/” ramer 00N KYHNOHTYH OpHITH X3PITCHYYAUUT ‘‘XOHTOIONTTIH
epuitH  xoparciyya /discount bonds/” ToHD. XeHTeNeNTTdH  epHilH
X3PIrcIYYIUHH TapracaH YH? Hb HAPIACIH eprreec Oara Oaiix Oereexa epuitH
X3P3rCaIT 333MIIUTYIR XYYTHHH OpoH OyllaaH TeJex Ye aIlur OJ0X OOIOMXK
ONroHO. SIMOH yican O0rMHO XyralaaHbl YHAT LAACKIT (CAHTMIHH YHIT HAaCHYY)
XOHTOJIONTTAH raprajar.

X3paIB XYY TeJier epuiiH X3p3rCIMiH TrapracaH 3cxXyJsl OylaaH TeJICOH OTHOO
Hb KYIIOH TOJI®X OTHOOTON JaBXLAXTYH OO XYY ©Apeep TOOIOH HAMXK erHe.
JKVKUIIH XYY Hb @HXHBI XYY OOJIOH 3LICHHH XYYTr33¢ OypasH». JKmKnunmH Xyyr
TOOIIOOJIOX apra Hb ©PHIHH X3P3TCINIHH TOPIIeec MaITraalaar.

HoraHT rapracan epuifH X3pATCIUIT 3aX 33311 XyAalaalicaH CXYI XylalJaH
aBCaH TOXMOJJONJ TaNyyAblH OPHUHH XIPITCIMHH X3P XOMIKIIT 333MIIIK
Oaliraaraac Hp IIANTraajaH XYy TOOLIOOJOTIOHO. DAr33p XYYT “‘XypHUMTIaracan
XYy~ X 0a WXdHXIPD XyHalAaH aBd Oyd Tal Hb XyHalmax Oyil Tama CcyynmuitH
XYY TOJICOH OTHOOHOOC XYJI?9H aBCaH OTHOO XYPTAJT XyTallaaH/ XypHUMTIaracan
XYYT TOIHe. OpHilH XdpATCIMNAT XymangaH aBd Oyl Tam Xymanmax Oyid Tamng
XypUMTIATACaH XYYT XyJaJIaH aBax yeJ Tejiex ECTOi U Xynaiaard Taja KyMOHBI
OYx Tembepwiir mapaardifH Xyy TeJeX YeA aBHA. YYHHH yp AYHA XydalgaH
aBarYuilH XYYTHHH OpJIOro TyXallH epHMH X3pArCIMUT 333MILCIH Xyrauaarai
TOXHPHO.

(3) DOprau Teaear /Redemption/

OpuitH X3p3rcaui XyraaaHsl SLCHIH SPTIH TOJIeJT, XyrallaaHaac ©MHOX
3PT 3PTIH TOJIONT TICIH XOEP TOPIUIHH HPIIH TONONT Oaiiar. OpuitH X3parciIuitH
YHJICOH YH? OpHIH X3P3TCIMiH XyTalaa ayycaxal TeJerjier. OpuiiH xaparcai
rapracal OFHOOHOOC XyTalnaa Jyycax XYpPTIX Xyramaar “xyramaa - term” Oyroy
“epHITH XPPITCIUIH Xyraraa — maturity years” rau3. [IuaI3p rapracan epuitn
XOPATCIUUT “IIUHD OPUAH XIPITCAI /New issues/”” rax OO rapracaH OrHOOHOOC
XOUII OpUIH XIPATCIYYIHAT “‘Telerneeryil epuiiH X3parciayyx /outstanding
bonds/”, ayycax Xyramaa XypTaJI XyTaraar “epHifH X3pATCIHIHH AyycaxX Xyraraa
/time of maturity/” ram».

OpuiiH XJpATCIMUAH Xyramaa Jyycaxal YHACOH TeIOepHuir epuiiH
X3PIrcal 333MIIATYU OylaaH TeiHe. OpHHH XdIpITrciIuiiH Iyycax Xyramaa
Hb YHJICOH TOJOOpHIH 3Pr3H TeNenT OOJOH XYYTHHH TeJIeNT XUHUIAdX SLCHIH
XyTaraar XxaMapHa. OpHitH X3pATCIUNHH KW OYPHIH TeI0ep XHHUTI3X OTHOOTOMH
VDKW OTHOO OYIOYy VDKM cap, ©IepT Xarac KWINHH XYYTHHH Tex0ep XuHriasr.
Kunmandam, 2018 onbl 6 cappiH 1-HHEE emep Xyramaa Hb Iyycax ©pUHH
XOPATCIUNAH XYY TOJIOTIeX OrHOO Hb 6 capsiH | 60moH 12 capeiH | OaiiHa.
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OpHiiH XOPATCIMKHH Xyranaa Hb Jyycaxaac ©MHO YPbIYHIaH dPIIH
TOJIONT XUHUIABAI OPT IPIIH TONOIT 000X 0a OPHIH XdPIrcall rapraryuiiH praH
TOJONTUIH avaaulbll OyypyyJax 30pHIT00p XUHLAIAL. DHY TOPIHHH dPraH
TOJIONTO. OPHIHH XIPIICHI raprarduidH IHHABIPIIP XUHCIH IPIIH TOIOJNT OPHO.
“Tenesnereet 3prau Tenent /Scheduled redemption/” H anuBaa epUITH XAPITCIT
raprarqaac epHiH X3pArca 339MIIATY I IIHIDKCOH OYX OpHIH XdPArCIyYAnitH
HUUT TOHIUIMAT FOKAJI XOMOKDITI9p Oaracrax apraap XWUHrZgor. OpT 3proH
TOJIONTHUITH 06D HAT KHUIINI 00 “XyHalIaH aBajuTaap dproH Tenex’’ Oyly epuitn
XIPITCHIT Taprard OpuifH X9parciiad 3apaxbil’ 30BIIOOPCOH 33IMIINTYIAC Hb 3aX
399JIMIH YHI3P XyJallakK aBax Yl aXHiiaraa oM.

(4) Oreox /Yield/

OpuitH X3parcan raprardaac epuiH X3PATCai 333MINUIYAR amilacaH
XYYT “KymoH” 3cXyn “HAIpIIC3H ereex /nominal yield/” ramsr. DHd xyy aHx
OPUITH X3PIrcaI rapraxaji TOrTOOTII0T Oereen eepwieranerryil. Tuiimaac 10%-
WiH KyMOHTOH OpUIH XIPIrcal YB3 epuitH Xdparcan 33amimurd He $1,000
HIPJIICOH OpTOrTdi epuiiH xaparcimac xui oyp $100 ($1,000-uitn 10%) aBHa
IIC3H YT 06reel Xyy Xarac kil Hor ynaa $50-uitH XoMKIITIHr9p TeserneHe.

“Oneeruitn ereexx /Current yield/” HP XepeHre opyylard epHiiH
XIPATCIIIC XYPTIX OOTOMIKTON OTOOKUHT XIMKIAT. Y YHHIT TOOIIOXT00 KUIUIH
XYYTHIHH OpJIOTHIT (HIPIIICOH YHUHT KYTIOHBI XaHIIAaap YPKYYJIH?) OHOeTnitH 3aX
393JIMIHH YHO] (X6peHTe OpyyJICaH YH?) XyBaaK TOOIJIOT:

JKunuitn xyyruite opioro

OHeeruiiH ereex = - -
OHeernitH 3ax 392JIMIHH YHD

Kunmo He, 10%-midH XYyTd# epuitH xaparcmuiir 800$-oop Xymangax
aBCaH B OHEOTHiHH ereex Hb 12.5% (xuimitH xyy 100$ /8008 xymanmax
aBcaH YH?) 00JHO.

Epenxuiinee, ‘“ereex”-MHT SHTHHHAIP “OPIdH TONONT XHHUIIIX
XyTalaaHbl ereex” OyIy XepeHTe OpyyJarduiiH XepeHree OpyyJiCaH epuitH
XIPATCIIIIC XyTaIlaaHbl AIACT HAHT XYPTIX OOIOMIKTON OTOeKHIH XIMKII TIIK
oinrox 00JHO. DHY Hb OPHUHUH XIPITCIUNH XyTallaaHbl TypIIHA €Cex OyypcaH
eepwIeNT OOJIOH KIIUIH XYYTHHH OpIIOTHIT OarraacaH y3yYiIdiIT oM. AnuBaa
OpHIH XJPATCIUMH ereex I 3aX 333JJ OpOJIOTYJbIH COHUPXJBIT TaTAar
X5paB 6pUIH X3P3rcall OHOeApUNH 3aX 333JUHH XaHLaap XyralaaHbl 3L3CT
Xy#ajJaracan 0os ereek OOJIOH 3PI3H TENIONT XUHUIA3X XyralaaHbl ereeX Hb
HUUT OTOOXHUIH XIMKIAT WKW WIBPXUIIHY. OpUiH Yel ereek TOOII0O0TO0XO.
Tycraif TOOHBI MAIIIMHBIT XaMT'HIH 6pTeoHeep aluriax 0aifHa. YT TOOHBI MaIlIH]
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OPHIH X3P3rcal XyAajJlaH aBcaH OTHOO, XYYTHHH XyBb, Ayycax Xyramaa 0oJoH
YH3 T3C3H T'0JI TOOHYYABIT OPYyYJICHAap 6reex Xsu1dapxaH TOOI0OIOTIOT. Y YHTH
ainnaap XyAajigaH aBCaH OTHOO, XYYTHHH XyBb, yycax Xyranaa, 3pr3H TeJernex
XyTalaaHbl eTeeXKUIT OpyyJIcHaap YHUHUT XsutbapXaH TOOI[OOTI0X OOJIOMKTOM.

OpuiiH XOpITCIUiH Tyxall sSpmk Oaiiraa yem ereex Hb MOH “‘Cyypb
- basis” 6omgor. JXXumm> Hb 3prIH TONONT XUHUIIAPX XyralmaaHbl ereex Hb
15% 1B31 3yr93p 11 15%-nitn ereex scxyn 15.00 cyypsraii rns. Cyyps Tk
HAPIIDCHUH YUHpP Hb 6TeeXXUIT MIDPXUIINX apraac YyIaIuTdid. Oreex Hb Oyxau
00JIOH apaBTBIH OPHBI XyBb XJ103P33p WIBPXUHIATAIAT. APaBTEIH OPHBI SUITaBap
HB “HOTK XyBb -aap WIDPXUHIATIAX Hb TYr3dMaI Oereen | xysuita 1/100 scxym
0.01% HB HAT HAMK XyBb OOJTHO. OTEeXUIH HAT XyBHHH sraBap Hb 100 HIrK
XyBbTal TOHIPHD. JKuns e 15,25%-niiH ereexTait epuiiH xaparcan Hb 15.00%
-MI{H 6TeeKTIH OpUITH XIPATCIIIC 25 HITK XyBUAp OHAOp OaiiHa.

OpuiiH XPPITCIUIH OTreeXH] Heleener Oycaa XY4WH 3YWII epHitH
X3PIrCaT TaprarduifH 333JDKUX 39p30VIJI, OpUHH XAIPATCIMHH Xyramaa OpHO.
Epenxuiiiee, A00ryyp 393JDKUX 33p3DINITOH  OpUHH X3pArcdd I3 Hb
TONOOPHUIH YaABApPTYH OONOX eHAep JIpCcAdITIH Oaibk O0NoX ydpaac eHIep
393JDKUX 33PATINITIH OpUilH epHifH X3PATCIHYYATAH Xapbllyylnaxaa ereex Hb
eHIOp OaliHa. Oep eep Xyraraa OyXui epuiiH XIPITCIYY Hb sSIITaaTail ereexTdIi
OaifHa. VIXPHX TOXWOIIONI XOPOHr® OpyyJarduJ ypT Xyramaaraii epHiiH
X3PIrCIdIC OHIOP OreeXHUHT XYIIRAST. X6epeHre opyylard ypT XyralaaHsl
XOPOHT'® OpyYJIalT XHUHCHIIP MOHIee ypT Xyranaann 3pca’ij Oainrax ydpaac
060TrMHO XyTralaaHbl XOPeHre OpyyJanTaac WIYY eHIep ereex XyiIdk Oahmar.
Bornno xyranaaHbsl epuiiH X3p3TCINIH XOPOHTe OPYYJIAJIT Hb OOTMHO XyTalaaH
YHJICOH Tenoepee OymaaH apd Oaifraa yapaac WIyy aroyiryi Oytoy spcian 6ararait
'K TOOLIOT/IOT TYJI XOPOHTe OpYYJIardni 6ara ereeKuir XyJmyk Oalgar 6aitHa.

(5) Oreexuiin mypyii /Yield curves/

X3p3B OpUIH XIPATCIMNT sIraaTail qyycax Xyramaa OOJIOH TIIIrI3pT
Xaprai3ax ereeXuiH XaMT JTypcalI0aI “ereexkuiiH Mypyit” Ouit OomHO. Xyramaa
ypTCax TycaM ereex epeHXHuiiee ecier yupaac HUHTIAT ereexuilH Mypyi Hb
OornHo Xyramaanj 6ara ereexxTail, ypT XyraaaHa eHIep ereexTai Oaiiar.
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3ypaz 2.5: Gz000icuiin Mypyu

Epnuiin 3ax 3290uiiH HeXLeJJ, HUMTIAT ereeXuilH Mypyil Hb A3311
YHIJIICOH HAIIyy, 3€par, 9CXYJ ercier Mypyi Oaiaar. bornHo xyramaaHy ereex
Oara xapuH Xyramaa ypTcax TycaM 6reexk ecHe. XyraljaaHaac XamaapcaH
OreeXYYIUIH 36pYy Hb Xyramaa yprcax Tycam OaracHa. OHuep HHIIII
9CXYJI MOHTOHUH 3PAIT (333J1) HUIIIYYIAIITIIC XIT XOJ JaBcaH (eepeep Xanmoai
MOHTOHUH HHMIIYyIAT Oara Oaiix) 39p3r SMUHH 3aCTUHH OHLIOW HOXLOJI
OreeXXHifH Mypyl Hb HUHTIAT Oaiinar MypyiHaac cpar Oyloy J0OII YHIIICIH,
OyypcaH Haiyy Oaiix 0a epuiiH X3pATCIIHIH 6reex OOTHMHO XyTrallaaH]| 6Cox, ypT
xyranaanj Oyypnar. bomur Oaiimana uiiM HOXIEN 3aX 333JUHH OHITIOH Yeyadn
Marl XOBOpP TOXHOJIIJIOT.

(6) Opuiin x3parcamiir canan 6oarox xyranaa /Offering period/

[IuH?9p epuilH X3pArcasn rapraxblH TyJJ OJIOH TOOHBI XOPOHTe
opyyJar4ziajl TaHWILyyJaH, 3axXuajra aBaxbil ‘“‘caHayl 0oJroX” I'»K HAPIIAL
Tanwyynra XUk, 3aXUalrblH aHKETBIT XYJIOH aBax Xyrauaar “canai 0oirox
Xyranaa” rax 0ereej caHai OOJITOX Xyralaa JyyccaHbl jJapaa epuilH Xdparcai
XylalJaXX aBcaH YHHUHT OOOH JYHII3p OpHHH XdPArcal raprarduji Teyidoep
TYHIPTIIX Xyraunaanj Tejjer. OpuilH X3pArciauiH XyBbI OPUHH X3IPIrcaln
rapracaH xyraiaa Hb TeJ0ep ryHIaTrix xyramaa OoiHO.

(7) TI'ap33HuIi 060JI0H U CHITH IWEKYYJITHiiH orHoo /Contract date
and delivery date/

Tenerneeryii Oaiiraa epuilH X3PATCIYYIUHT apuiDKAar XO&paord 3ax
399IMIH apuibKaa OyplI rIpIdHuiA OOJIOH JMCUIH NIMJDKYYIITHIH OTHOO Oaiinar.
['>pa3HMI OrHOO I'3/13T Hb apuibKaa 30XHOH Oairyysarjical OrHOO, XapyH JLICHIH
HIMDKYYJITHIH OTHOO Hb TOJI0OP TOOII00 XUHITICIH OTHOO OM. OpHITH X3PATCIIUIH
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TYHNT9HUH SICHIH IMWDKYYJITHIH OTHOO HB YIIC OpoH Oypx sutraarail Oaiimar
0erees MX3BUWISH KIMPHHT, TOJI06P TOOL0O I'YHIITI3X OpYKH O0JIOH 191 OYyTIIAC
XaMaapyar.

SInoH yncan SHrUIH 6pUMH X3PArCIMAH ALCHUMH IWDKYYITHHH OTHOO
Hb T+3 Oyroy TIpa3JIcoH e/peec XOWII T'ypaB Jaxb OW3HecCHiH enmep Oaiimar
6o SImoH YICHIH 3acTHiH Ta3pbelH epuitH xoparcan (A3O0X) up T + 2 exep
Gaiimar. OTC KIMKUIIPH XydalgaaHbl TYHIT? OOMOH OPIIMH Cyyrd Oyc XYHHMA
QXKW TYWIr33 33par 3H1 xyrauaang xamaapaxryid. AHY, Ux bpuranu, XoHKOHT,
CuHraryp 33par 11eeH yic opHyyx Tendep Toouoonsl T + 1 1o 6yTauTsii Gaiigar
6o Gycazx OJIOH YIC OPHYYABIH XYBBJ SICHIH MIMJDKYYJITHHH OTHOO HBb T + 2
acxyn T + 3 Gaiinar.

(8) Apwnmxaanpl onyur /Commercial paper/

Apwpkaansl OMYUr Hb OOTHHO Xyranaansl (MX3BUISH XaMTHHH HXI33
270 xoHOTHITH XyTaraaraii), 0aranraaryii, KOMIIaHAHH ep FOM. DHAXYY YHAT aac
rapraxx Oaiiraa KOMIIaHN 36BX6H ©OpPHHH HIp XYHA33p Oaranraa ermer ydpaac
EPOHXMII66 XaMTUITH OHIOp 393IDKHUX 33PATIITIH, HIP XYHATIH KOMIAH! e
sMap 4 Oarajraarydrasp raprajar. 3apuM apuwDKaaHbl OMYNT raprarduj myysn
OJIOH HUHUTI Xy#ananar. Y YHHUT “nryyn Oaipiryyiacan’ apuibKaaHbl OMIUT Tk
HAPIBASL. DAr3d3p YHOIT Haac raprard Hb MIyy[ MapKeTHHTHUT TYWITIIXUHH
TYII ©0pCANIH OOpIyyIanThiH Oaruir axwnryyinaar. bycan Toxnomnmona oo
HUUTO OOpIyymaiaT XWHAST TOM IWIEPYYIIN Xydananmar. YYHHUT “AuiepT
Oaiipuryyncan” aprKaaHbl OWYIHT THHD.

ApwipkaaHsl OWYIMHT MXAPBWIDH XOHTONIONTTIH raprax, XyraraaHsl
SI3CT HAPJIICIH YHAIP OynaaH aBaar OOIOBY 3apyM Hb XYYT3H Oaiinar. MeHreHui
3aXbIH CaHTYyyJ, OaHK, MOH TATIIBPUIH CaH Hb apWJDKAaaHbl OMUTHIH TOMOOXOH
XOPOHT® OPyyJIardus oM.

(&) XapuwiuaH TOXMPOJILUOH-TIPINLEK 00/10X  XaArajJaM:KUiH
rpunird /Negotiable certificates of deposits (CDs)/

TomooxoH apwikaaHbl OaHKYyd Hb XaAraJaMKuiH rapamirid(CD-
YYX) Taprax 3amaap 3ax 333]193C XOpOHTe (33311) Tariar. DAra3p Hb OOTHHO
XyTalaaHbl, XYYT3H YHOIT [faacHyy/l Oereex raprax Oyl OaHKHBIXaa €pOHXHN HIP
XYH93p Oaranraaxar. XaAraJaMXKUHH MIPUUIAr? Hb 7 XOHOT OOJOH TYYH?3C
JI92UI XyranaaTai XxaJrajlaM>kKua YHIICIH raprax 0a XyyTai Oaiinar. D33MImmx
XaMIHHH ypT Xyramaa r»k OaWxryd 4 HMXdHX XaAraJaMKUHH TIPUMITISHYYR
1 >KWIAC XITIPIAITYH, XapuH XaMTHHH Oara Xyramaa Hb 7 XOHOT Oaimar.
XaaramaMXUAH TIPUUITIS Hb TOXHPOIIOXK OO0JIOT, XOEPIOord 3ax 33311 AP
apwDKATAax OoJOMXKTON Oalmar Oereej XaArajgaMKWHH TPPUMITI? rapracat
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0aHK Hb ©OPCAMITH rapracaH XaJraJlaMKHH MIPUMIITIST XylalIax aBaxryi 6aik
Oomuor. TYYHWIRH, XaArajJaMyKUWH TIPUMIr?? raprard Hb TyC XaArajJaM)KHHH
TIPYMIITIIT 933MILUTY TOPTYYIaaryi J1 607 TOrTOOCOH Jyycax XyralaaHaac O©MHe
Oymaax OOJOXTYH.

2.2 OPUHMH XAPAI'CJMMH AHXJATY 3AX 3931
1.1.1 OpuiiH X3p3rcaniiH aHXAary 3ax 333JIMiAH TOAOPX0HI0AT

OpUitH XOPITCIMH TOPIOOC Xamaapd 3ax 323JJ raprax YW sBIl Hb
siraatai 0ax XoMui 9 Japaax epeHxXui 3apumaap 3ax 39317 rapraHa:

- 3ax 39304 raprax ejep, XdOMXK3d, HeXIeN, TarcaH XepeHTHiIlH
3apIyYJIalIThIH TOJIOBIOTOO, XOPOHTUIH 3aX 323JIMIH HOXIIeN Oaiizan
33PIUIT TOZOPXOMIIOX,

- XepeHre opyyjard HapT ©pUHH X3PArcal Xydajljax CaHall TaBUH
3aXpalira erex XyC3JIT3H XepeHre opyyiardjgaac YHUHH CaHAaJIbIT
aBax.

“AHX1ard 3ax 33371 TII3T Hb OPUIH XAPIrcal rapraxraid Xoa000Ton
JP9pX OyX yin axwinaraa sBarjjar razap oM. OJIOH yJICBIH XOPOHTHIH 3aX
3990171 Aapaax YHACOH 4 TOINIOrYU/I aHXJIard 3axX 393JIMUT YunTyyaar. Y yHI:

- OpuiiH XPPArcal raprardui,

- AnneppaiTepuitH KOMIaHUy[ (MXOHXI2D YHIT IIaaCHBI KOMIIAHUYII
0O0JIOH 3apUM HAT aHJeppalTepHiiH XTIl OaHKyy!),

- OpHiiH XIPITCI XOPOHT® OPYYIAIT XHUIIT XOPOHTe OpyyIardu/,

- OpuliiH Xaparcan apuipkaanardyua (6aHKyy/I, YHIT ITaaCHbI KOMITAHU Y,
XOPOHTe yAUPAard KOMIIaHUY]] 39PaT)

2.2.2 3acruiiH ra3pbiH OpHiiH X3P3rc/INiH aHXAary 3ax 33371

3acruiiH Ta3pblH OpUHH XOIPIICOMIr raprax apra Oapuiaap Hb
€POHXMUIN166 HIIITTIU 3aX 333J1] raprax, XyBUHH XOPOHIre opyyjiard HapT LIyy/l
raprax, Tep 3aCr'MiH XYPAI3HJ Iaprax I'»k aHI'MJIHA.

(1) Yud (eree:x)-uiiH epcoJIIOOHT Ayyajaara xyaaJjjgaa

YHd (ereex)-uiiH 6pCOIIOOHT Iyyajara Xyiajiaaa ryadT Hb ToB 3aCTHITH
ra3phbil' TOJIOOIDK TyXalH OPUIH X3PATCIUNUT raprax Oyil siaMHbI TOZOPXOWUICOH
YHOI YHASCIDH Jyyajiara XylaiJaaHbl OPOJILOTYbIH XYCHK Oyl YH? (ereex)-
WIH caHajlaap 3ax 3793J7 raprax YHd, X3OMKI3T TOITOOX apra IOM. YHMUH
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OPCOJIZIOOHT AyyUlara XyAajJlaaHbl apTblH XyBbJl TOJIOBIOCOH XAMXKIIHI XYPIX
XaMTHITH OHJep YHUIH (XaMTHIH 0ara ereex) caHall IPMKUTAIAT. Epenxuiinee
xo€p TOpNWUH myymiara XygaigaaHbl apra Oaifmar: (i) ymamokiant apra  (ii)
Tommann apra. YnamkianT apra Hb Tyyajiara XyAaiJaana aMKHITTal OpoJIcoH
oposniord Oyp caHan OOJTOCOH YHI3P33 OpHHH X3PATCIId XyHanJak aBaxbIl
xo19r. XapuH [oirany apra Hb aMyKHITTald OpOJIIOrd OYpHIfH YHHIH CaHAIBIT
Xaprana3axryuranp epuilH X3pArciuiH YHUIH 10O X3MXK33, OreeXUlH a33]1
X3MOKID 39PAT ePOHXUI HOXIIONYYI93p Xs3raapiiaXk YH? TOITOOOT apra oM.

WX3HX yIic OpHYyYyIa1 OpHITH XdPATCAI raprax Oyit TopuitH 6alTyymiaryyn
Jyyanara Xyzaugaar cap Oyp acxyin ynupain Oyp 3apiiajar.

(2) OpceaneeHT Oyc ayyaJara xyaajaaa

OpuilH X3pArcIuiH OpCeNieeoHT Ayyajara XyJalJaaHbl 3axuairarai
HOI3H 39pP3T XMHTAYK, OPCONIeeHT Ayyulara XyJalmaaHJ HpPCOH YHYYIUHH
JKUTHICOH AYHJQK YHIIDP YHHUHMI TOXHMPIOT apreir ©pcengeeHT Oyc myymiara
Xy#ajmaanel apra TH3. Opoimord Hb OpCeNIZIeeHT Iyyulara Xyaajjaaa,
epcesiieeHT Oyc ayy/uiara Xy/laJlaaHbl 30BX6OH allb HATJ Hb HAT y/1aa/iaa OpoJIiox
9pxTail. Epenxuiiiee Har XygaigaH aBarduiiH XyJauJiaH aBaxX XdOMKIIHUN A3371
Xsi3raap epUiH XdPATcaN raprardaac xamaapzaar 6051084 SIMoH yicaa 3H3 XaMKII
raprax Oy epuita xaparciauiin 10% Oaiinar. 3apum yiacyyaan MeH ajuil epuiH
XOPIrcal XyJajaH aBax J33/ X3MXKIT MOHTeH IYHIDIp 3aaK erceH Oainar
SIroH yrcaz 3apuM CaHXYYTHIH OalTyyIuIarsIr 3¢ TOOIBOJ AyY/UIara Xy1aiaaaH
OpOIIIOK Oy | OPONIIOTYHIAH OPHITH XIPATCINT XyIallaH aBaxX A3 Xs3raap Hb |
TopOyM meH Oaiinar.

(3) AuiepuiiH aHXJar4 apujiKaaHbl CUCTEM

OHoe Ye/ OJIOH YIIC OPHYY 33X 339J1 YYCTAIYUNHH YYPTUNUT TYHLIDTI MK
OpHITH X3P3rcan raprax Oyil raprard OypuilH 3aiJIIryil OpOJIIOOT XaHTaXbIH
TYJJI apUDKAaHbI APXTIH aHXAard JUIEPYYIUAT A3MKIDK 3aCTHIH ra3pblH OpUuitH
X3P3rcail rapranThlH “JlunepuiiH aHxgard apupkaaHbl CUCTEM -HHT alllumiiax
OailiHa. DHD CUCTEMMIH J1aByy Tall Hb 3aCTMIH Ta3pblH OPHIMH XAPATCHI rapax
OYpA 3aXMaITbIH XAMIKIIT TOITMOJ OaTalraakyyijaart Opiux 0erees MeH SHI
CUCTEM Hb 3aCTMIH T'a3pblH OpUIH XAPITCIUMH 3aX 393JIMIH X6pBex JaaBap, yp
allluT, OPCOeJIIOX YaaBap, Wi ToJ OaluIblr caikpyyiaar. AHXJard apunKaaHbl
JIIepYY Hb (1) aHX1ard YHUHH Jyy/uiara Xyaajijaaraap YHUIH caHas erex 00JIoH
XyJaJijiaH aBax, (ii) Xo€paord 3ax 333171 XepBeXx uajasap Ouii 00rox, (iii) 3acruitn
ra3pblH OPUIHH XAPATCIUITH 32X 393TIH X0I000TON M TYTIBX 33PIT dyXall
YYPTHHT aHX1ard O0JI0H X0EPA0Trd 3ax 39311 allb aIMH/L Hb TYHLDTIIIAL.
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Tyxaitn6an, Smon ymcan Tycraiican anxpard murepyyn (i) A3TOX-
WHH aHXJard JWIepYYAMWH yya3antan oponmox, (ii) XymamnmaH —aBaiT
XUHUTIICIHIAC YYCIX IPTIH TONONTHHH Ayymiara XydalmgaaHa oOpoimox , (iii)
30BXOH TYCTailJicCaH YHOIT I[aaCHbI KOMIIAHU HIAJITTIH Oaiijar YHACOH Terdep
0OJIOH XYYTHITH TOI0OPHIAT callrax 3apax CXYJ1 OylaaH HUMITYYI9X OOIOMIKTOM,
OYPTrAIHIH TYHIrI2rIdp MIMDKUX 3aCTUIH rapblH epuitH xaparcan (book-entry
government bonds) acxyn STRIPS epwuitn xaparcanm XycanT raprax, (iv) YHHIH
Oyc epceiIeeHT Ayyuiara XylaijaaH]] Opoiiox, (V) XepBex 4aBapbil XaHrax
Jyyjsara Xynanaaana oponox, (VI) XyyruiiH TyBUIHHIA CBOI apyiDKaaHl 1aByY
IPXTHH Xapuiard Tai 000X 33pAT IPXTIH.

(4) XyBuiiH XOpPOHI6 OpYYJaryiaajg 4YUIIICIH OPHUIH X3PIrci
raprajr

JKYOKUTIIPHTUIH XepeHre opyyhard HapT 30pHYJCAaH 3acTHHH Ta3pblH
OpHIH X3p3rca Hb CAaHXYYIMHH OalryymnaryyablH 3axuairaap JaMyKHH
3aparaiar. DHd apra XJI03pHiH XYPIdH CAHXYYTHIHH Oalryymniaryys Hb 3acTHIH
Ta3pblH OPHUHH XPPATCAI aBaxX XYCHIATHHT XyBHHH XOpeHIe opyysiard Hapaac
ABCHBI JIaTyy ©pHIHH X3pATCIUir 3apaar 6eree 1 3acruifH ra3paac IUMTII aBar.

2.2.3 KoMnaHuiiH epuiiH X3p3rc/auMiiH aHXaary 3ax 3331

OmHe Hp SMOH yincang KOMOAHWWH OPHIH XAIPITCIUHUT 33X 39311
rapraxsil 30XHUITYYJICaH HAJI33] X3I3H XYylb XKypMyya OalicaH. OpuitH Xaparcan
raprax HOXIOIUHT HUITIST TOMBEOTOOP TOAOPXOHIAor OaiicaH Oereen epuitH
XOPIrCIMHH Tapax XdOMXKIIT MOH Xs3raapiax ermer OaiB. I'axmss Taarasp
XSI3raapiIalITyy/l Hb ©OpUJIeIiceep epHiH XIPIrcall raprax HeXUIeNYYyH Hb 3aX
393JIMIH HOX11eJ1 OalianTai nyy ysiiaH TOAOPXOHIOTA0T 00K ITMHIWIATACHH.

@ CyYauiiH yeniiH epuiiH X3p3rcdJI raprax apra

OHoe YeI MXPHX OpHHH XIPIrcail raprarduji XepeHre OpyysiardIbH
COHMPXJIBIT OWJITOXOJ aHXaapd OpHHH XOPAICIMHr raprax Xyramaa, XdMiKIdT
TOXHPOXOOC OMHO 3aX 393JIMHH HeXuesd OailJulbll aHXaapajiTail axurianar
6omncon. “Spread pricing” Oyroy ‘“3epyyrasp YH? TOTTOOX™ TK HIPIATICIH
apra Hp CaifH YHDJIrI3TIH KOMITAaHHMYZI OPHHH XOPITCd rapraxaj TYI39MAI
XIPANIALAIAT 00JDKI?. DHIXYY aprawiaiaap epHiH XdpIrcai raprard Hb OpuitH
XIPITCIUIH XYYT raprax/iaa )UIIHUT OpUiTH X9parcean (MXIHX193 3acruitH ra3pbla
OpUITH X3PATCAN)-UHH XYYTHHH XaHII T33P HAMATIIX “‘spread” Oyry HIMOAIT
XYYTHITH XyBb XOMKI3T TOIOPXOMIIOT. DHD aprblH IaByy Tajl Hb OPHIH X3pArcal
rapraryzaji XYyruiiH XaHIIHIAH 0epwIeITe ] XypIaH JacaH 30XHLOX OOJIOMKHIT
OJITOJIOT.
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333JI3KHX 33PINIAII

399IKHX 33P3MIAI Hb CAHXYYTHIH X3PATCAI O0JI0H TYYHHNT Taprarduiii
Tajaap Mail uX M3 OTI6T YHIITIHUHN apradwiiai FoM. 33p30I3i Hb HXIHX DD
39PAMIIMMUT TOTTOOOT YHAITI9HUN KoMmaHuac mantraank AAA, BB, C, mx
33pIT X3I3H YCradp WpXuinradHd. Fitch, Moody’s, Standard & Poor’s 33par
OJIOH YIICaJ] TAHHUTJICAH 393JDKUX 33PIMIIIHHAT TOTTOOIOT YHAIYHUA KOMIaHUYT
Oaiimar 0erees MOH JOTOOBIH 3aX 33 YHIT Iaac Taprardjbir YHAJIIIT OPOH
HYTTUIH YHAITI9HUH KoMIauuy 6ac 6uid. Epenxuiinee yHST maac raprardun
Hb ©OPHIH 339JDKHUX YaJaBXbIT YHITYYIIXI3P I33PX KOMITAHUYIA XYCIIT TaBbXK,
TOTTCOH XyPaaMyKHIT TOJIOH YHAJIT XUMITIIAT.

I[OOpX XYCHOI'TOA OJIOH YJICBIH YHOJIT IOHHI KOMITaHuyJaac eoraer
399JIKHUX 33p3rn3m/1171r YH3HF33HI/Iﬁ XaMT TOBYJIOH XapyyJiaB:

Xycnsem 2.7: 33amoicux 33psenanuiin aneunan - Moody S-utin 39p2215199p

Tepen 39panmn YHoIr)
AAA Op tenbepee OynaaH Tenex OYpdH yaaBapTaid, ep
(Aaa) TeJIeX JaJBapryi 6oyox maraman 6ara
AA .
XepeHre (Aa) 3931193 HPI3H TONeX YajaBap caifH
OpYYJaIThIH
33p3rn3nT3ﬁ epHﬁH A Sicl); ek} OPTI3H TOJIOX qa,z[BapTaI‘/’I I9XI39 3Z[I/II71H 3acarrt
XapArean rapax eepwIeNTYY/] HOIeesIeX OOIOMKTON
BBB 3901193 9praH TeNex 4ajaBaprail TIIXI) JAPX
B 33PANINYYATIA  Xapbllyylaxaa dIuUiH 3acruiiH
(Baa) ©0PUIONTO ] WYY MIAPIMKTIH
BB Haiingapraif rBu yHanTTaif oSauitH  3acraac
(Ba) HIAJITraabK dPCAIL OPOX MarayianTai
Xepetre 399KWATHIH ~ HaliaBaprail Oaiiman  yHanTTai
OpyYIaITHH B 9IMIH 3acraac IANTrAa/DK SPCIAI] OPOX OHAep
33POMIITYi epuiin Marajuiairan
X3porean/ eHep CCC  |Dpuitn 3acruiin mexuen Gaiijaac mantraamx ep
Or0OKTOU 6pHHUH (Caa) TOJIOX YaJBapryi 000X Maraianrait
X9PArcal cC
N Op Tenex uaaBapryi 600X OHAep MaramanTai
(©nnep spcadnTiit (Ca) P /Bapry 71op A
OPUIH X3PITCII
P P ) C Taran Oyyraax 3apiax eprejieyl rapracaH Iaxan
399J1 9PrIK TeJeraceep OaiiHa
D Op Tenex yaaBapryi

Ox cypsamk: Fitch, Moody’s, Standard & Poor’s
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YHIIr9H3C  MANTraaiDk  33p3NIAIYY  JI0TPOO MeH XyBaarijiar.
Kumanbdaim, 3apuM YHIITISHUH areHTyya A 39p3IIdAT1 KOMITaHHU, CAaHXYYTHIHH
X3PArCIYYIUUT XOOPOH[ Hb sutraxbiH Tyinn Al, A2, A3 rax anruwigar. Men A+
3CXYI A- T3X 33pIr3dp HAT 39P3NIIMHH YHIT HAACHYYABIT IOTOP Hb AHTHITHA.

OHmep YHIIIIITIH YHAT maacTail xapeIlyyiaaxaa Oara YHAIITIITHH
9PCIRT OHAOPTIH YHAT MAaaCHYyA WYY 6reexXTdi Oaiinar. XepeHTe opyyrnardua
AAA 33pammamsc BBB 33pammanTait Oyioy “XepeHre opyylalThIH 33PATIITIH
OpHUITH XdpATCANT” aHTMIUIBIH OPHHH XIPATCHIT XOPOHTe Opyylnaxaaa TYYHIIC
Gara YHAITIITIH Oyroy “XepeHre OpyyJalThIH 33P3MINTYH OPHHH XIPIrcedn”
AQHTWUIBIH OPUHH XIPITCOI XOpOHTe opyylaxaac HIYY HTTANTIH XepeHre
opyyaaar. Dpcadi eHIepTdIH, TeN0epHiiH Yyprad TYHIPTIIX dangBap Oarataif
'K YHIJIITIACOH OpUIH X3PATCIYYAUUT Mamt 6araap yHADK “Junk bonds” Gyroy
“OHIep PCAIITIH OPUIHH XIPATCIAYYA TIK HIPIIAT. OHIOP IPCAIITIH OPHITH
X3p3rcai Hb XOpeHre OpYYJalTbH 33PAIIANITIH aHTMIUIBIH ©pUIH X3PAIcinde
WYY OHJep ereexx canan 0oyrogor. Oepeep X303, dPCIINTIA YHIT IaacaHI
XOPOHTO OPYYIICHBIXaa XapuyJ XOpeHTe OpyyJard eH/1ep ereex aBHa.

399DKUX  39PAMIAI  TOTTCOHBI  Jlapaa YHAATIIHUN Oalryyriaraap
TOITCOH Xyranaalj JIaxuH JaBTaMKTalraap YHIIr39 XHUUTIdX 0eree[ 33pamii
JIP3ULIX JOONUIOX Oaianaap qaxuH YHAIIIPHI. TenbepuiiH yaasap ryHuaTrax
Marauiaji)] YHAICIIH 39P3MIUAT TOrTOONOr. OHIep 33p3IVINTIH YHAT Laac
33T Hb TOJ06p TYHIPTIIX YaaBapryil 000X 3pc/di1 00I0H ereesx 0ara racaH yr
oM. Heree Taimaa, 39p3miai1 6ararail YHAT MAaaCHYyI OHIOP dPCAITIN yupaac
ereex OHIOPTI Oaliar.

TaBuypbiH 0ypTraJ (shelf registration)

TaBuypbIH OYpTIaJI IIIAT Hb YHOT 1aac raprard Hb TaBUYpbIH OYPTTAIHIAH
MOBIATAA YPbIUMIIAH Fraprax TOMOPXOH Iar XyTalaaH[ JaXuH OYPTTIHiH OYpaH
TailflaH XUIITYWr?9p YHIT Laac raprax OOJOX Vil akuiuiaraaHbl apradial
Oereenl YHIT I[aac OOAMTOOpP raprax YeI 3©BXOH 30XHUIyyJIarduiiH OaTaiik,
YphAYMIAH TOXMPCOH HOXLOIMWHH Jaryy HAMAIT TaiaHTr XWX Oa TaBUYpPbIH
OYPTrAIHIAH MAIATIII 38X 333J1/1 Fapax YHIT [IaaCHBI XOMIKIIT 3aacaH OaitHa. DH?
aprawiajibIl allluIIacHaap KOMIIAHUIH OpHIfH X3pATcall raprax yiia axusuiaraar
XSAMOApIIYYIK YHAT Iaachll 3aX 33301 Taprax sBIBIH Xyraraar 6aracraHa. MeH
TYYHWI2H, YHAT LlaaC raprarduji ysiH XaTaH 393JIMHH CaHXYYKWITHHUI Xaijgar
Oereej HHY aprawiagaap X3p3DKYYIdX XaH[ularataid Oailiraa Hb 3ax 39371
rapracal OpHiH XdIPATCIMHH XdOMX?ID OOJOH TaTCaH XOPOHTHMHH XAIMIKIDIHIIC
xapargax OaiiHa. YHOT I1aac raprard, 30XUIyylard OauryyiularyyiablH aib
AJMHBIX Hb QXKJIBIT XOHTOBWIOXUUH TYJIJ YHIT Ilaac raprax yex Oyx Iiaapuax
Ouyur OapUMTYYIBIT ONITIAH OOJOBCpPYyNIax Lar Xyramaa, XY4dH 4apMaiiaThir
Oaracraxaap 9SHY aprawlaJIbIl' OJIOH YJICAJ X3PIMINK dXIII3A OaifHa.
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2.3 OPUHMH XAPII'CJUMH XOEPIOIY 3AX 3991
2.3.1 Opuiin xX3p3rcjauiftH X0€paory 3ax 333J1 IHHK YaHAP

XyBbllaaTail aguiiaap epuUiH XdIP3rCANl 333MILMIYUM] XyralaaHaac Hb
OMHO OpHIfH XIPATCIIII 3apax OONOMKHHUT 3p nXuiimk Oaiimar. Xoépmord 3ax
3331 Hb OPUIH X3PATCa 333MILNUTYIMIAH 9H apUIDKAAHBI SPIITUNT 30XHUILYYJ1Iar.
OpuifH XdpATCAT Hb CPOHXHMNI0O XOpBOX danBap Oararail YHAT IaacaHd
TOOLIOT/IOT 06rees XepeHre Oopyyinard XyralmaaHbl 3I3C XYPTAT 333MIIIAT.
OHeeIPHIfH TYBIIUHII OPUIH XAIPATCIHHH apuDKaaldax XdMKId, TaBTaMX Hb
XyBBIIAaHbI apyDKaaTail XapblyyiaaxaJ THHM 9 UX O OOJIOBY, OJIOH YIIC
OPOHJT XOEPAOTY 3aX 39311 aa’kMaap XypaIsrid TNk OaiHa.

Apwpkaanx —oponmordna  OOJOH — XapwiIlarduifHxaa —apuinKaaHbl
XOPITIPAH TYITYypiiaH apuiDKaaHa OpOJIOXK Oyl 3yywrarduj 33p3r OJIOH
OPOJIIOTYA00C XOEPIOTY 3aX 39371 OYpadHD. THTrIBpHUitH caHTyy/, 3aCTHIfH ra3ap
39par OaliryysIarslH XepeHTe OpyyJIardu/l, MOH XyBHITH O0JIOH Ta1aa /IbIH XOPOHTe
OpYYJIardu/[ T3X 39P3T XOpeHre opyyaarduja O0aifar 1 TOMOOXOH OPOJIIOTYH]] Hb
epeHxHiiiee OaHK, YHIT IAacHBI KOMIIAHWYJ, JAaTrajblH OalTyymuiaryys 33par
CaHXYYTHIH Oalryymiaryyn Oaiinar. ©OpuifH X3pATCInifH apribKaar Yaupaax Oy
YHOT IIaacHBI KOMITAHUY] XOEPA0TY 3aX 333IHITH Xeaenrerd Oaifnar 6erees T
OPHITH XIPATCcidd 3apik Oyit XopeHTe OpyyIardabpiH apuiDKaaHbl X0JI00Td Hb 00K
erner. XepoHre OpyyjlarduJi ajquBaa MAIDUUIMHT XaMITUiH TYPYYHI, TOI'TMOJI
OJDK aBY yaJiak Oaiiraa 5csx OOJOH apwnKaaHyyx Hb 3aX 39371 A23p IIygapra
YH93p apuipKaaargax 3¢3X Hb XOE€pIOord 3ax 3337171 XaMTHHH dyXaji 3YHIIC IOM.
TuilM33¢c OpHilH XdpArcan apupKaalarduj, Hb YHUUH MOI2IIRN LyDIyyihax,
TyXalH MBIDIUIMUT X3P3TLR3TIU XOpOHre OpyyJardyuj Xypraxsi dyxajl yypar
TYMLDTI3AIL

MeH TYYHWISH XOEPAOrY 3ax 323JIMHT J3MKUXMUH Ty apujpkaar
CYPTaTIMIDK XOPBOX YaBAPBIT HAMITAYYIXON “market makers” Oyroy “‘3ax 3331
yyeraraun” gyxajl YYPATr TYHIITIIIAT.

3ax 399J1 YYCIard IIdr Hb TyCTaiIcaH YHAT [[AaCHBI KOMIIAHHY OOJIOH
0aHKyyZ YHIT IIaacHBI aBaX, 3apaxX XaHIIUHUT e1ep Oyp 3aprax 6ereen COHUPXCOH
XOPOHTo OpyyJardziaj 3apiacaH YHI3Ip 3apax 3cXyJd aBaxag OddH OaiiX oM.
3apuMm yicax 3ax 39271 OyTI9X apraujialg epreXXik MIHHIP KOMIAHUWH epHiiH
XIPITCHT 3aX 393011 Tapax yea MOH alldriarajar. JHd Hb XOEPIOord 3ax 3390 IHUT
JOM)KUXUAH XaXyyraap MO LyDIyylardun OoyioH Oycaa Xamaapaniran
STIIOAYYIA YHHHH CaHAJBIT Ord YHAT [aac raprax HOXIeJHHT TaHWMIIYyllax
HAMOJIT YYPTHHT YHIT IIaacHBI aHAEppaiiTep KoMmaHuyaa ouit 6onrox Oaiinar.
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2.3.2 Xoépaoru 3ax 333J1 A33PX 6PHITH X3PITCIHiiH apuinKaa

39551, OpUIAH XOPITCIUHH X0EPAOTY 3aX 3921 Hb | KM OOJIOH TYYHDIC
Oara 6orMHO Xyramaar, | )KuJIIAC X ypT Xyranaar rcoH aHTHIIAN] XyBaariaHa.

(1) Boruno xyramaart epuiiH x3parcaJ (1 sku1 6010H TyyHIIC Oara
Xyrauaar)

“Money market” Oyroy “MeHreHHUI 3ax 3331 Hb XOEPAOTY 3aX 3331
IPpX OormHO Xyramaar (1 »um 60oH TyyHIIC Oara Xyraraar) ep TenoepuitH
apuipKaar XamH?. MeHTeHHI 3aX 392/IHIH apripkaa Hb OOTHHO XyTaIlaaH]] MOHTO
OIDK aBax (39379X) OOJOH WIYYIDNI XOPOHTeOpee XOpeHTe OpYYyTalnT XHHX
(390m9%X) XO0€pT XOo&yNmaHa Hb MMUIAT Oaibk dagmar. EpeHxwiinee XyraraaHbl
Xsi3raap Hb HAT XOHOTOOC XJI2H efep Oaiix 4 xaMmruifH ypraaa 1 xun OaifHa.
Apmmkaanargax Oy Xdparciayyd Hb 3acTHItH Ta3phlH VHIT I1aac, KOMIaHWUIH
YHOT Iaac, XaAraJamyKHWH TIPUYMIrd, apuDKaaHbl BEKCEIb 39pAT sH3 Oyp
Oaik 00THO. 36BXOH 3aCTWUH Ta3ap TIATTYH OaHK, YHIT IaacHBI KOMIAHWYI,
KOMIaHHUY 39P3T OJIOH TOPIUHH OpONIordn 6aik O0IHO.

bynaan XyganmaH aBax Xoudapdp Oyloy pero 3ax 32990J, HOIr
apuiDKaanard eep HAII' apuiDKaalarduj YHAT maac (MXOHXJ/9 3aCTHiH ra3pblH
OpHIH X3pArcan) 3apax 0eree]; TOXMPCOH XyralaaHbl Japaa TOXHPCOH YHI3D
OylaaH XynajijaH aBaxaap XYJI9H 3eBmeepHe. HWHracHi9p, 1-p apwnkaanard
2-p apwipKaanardaac MeHre 33DK 0Oailiraa Oa apwipkaajaricaH yHIT lLaacaap
3390193 Oaranraaxyy/mmk OadHa. 2-p apwipKaanard (3330IIyYJ3rd) YHAT Iaac
XyZlaJiJax aBcaH YH? OoyioH OyllaaH XyJajJaH aBaxaap TOXHPCOH YHHWH 30pyy
JI93p allIur XUk OaiiHa.

X5pa3B apuipKaanard yHIT aac XyJajlaH aBaajJ TOXUPCOH ©Jep, YHIIP
Oymaax 3apaxaap TOXHPCOH 003 9HD Hb “reverse repo” Oywoy “ypByy pero”
apumipkKaa oM. DH? TOXMOJJION/] SXHUH apriDKaaiard Xo€paord apunKaaaardus
MOHTHHII YHIT IIaacHbBl Oaranraartairaap 323YY/DK YHHHH 36pYY J93p amur
xuiH?. OJIOH KOMITaHHW, CaHXYYTHHH OalTyy/ularyyq SH? pero 3ax 39371
OPOJILIOT. DAr33p Hb POHXMIII06 OOTMHO XyTrallaaH/ apuibKaagaryiar 6ereen
UXOHXJ?3 HAT XOHOTOOP XAPATHKAITL.

(2) ¥Ypr xyramaar epuiia xaparcaa (1 :KuiI3dc A3 Xyranaar)

OpuitH XPpATCIMIH apuibkaa Hb XO0&p YHACHH XdI03pT XyBaarjaar: (i)
OupskuiiH 3ax 3931  (ii) Oupxwuitn Oyc 3ax 3231 Oyroy OTC. OTC-biH apminkaa
UXDPHX YICYYyIaJ XaMIHHAH TYT39MAJ allumiariiar. bupkuitH 3ax 393711 epuitH
XOPIrcIMiH apuibkaa Oypa HAMAIT HOXLeNYYA Oaijar yuup IeeXeH XdIXdOH
yacan — amumiazar. Toarasp HeXUeNYYAdR Ted0epHilH e1ep, MIIYYJITHHH
OPHIH XAPATCHI, OYPTIATICIH OPHIH XOPATCHI, OYPTIAUIH TYHITIHUH epuitH
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XOPATCANT 33pAT TONOOpUHH aprawiall, epUiH XIPATCIUWH TYHIrIIT XHAHX
TOOILIOTJIOX TaTBap 33p3T OPAOT. YYHA3C TajiHa OepUHH XAPATCIUIH apiuiikaa Hb
©6pee OJIOH SH3BIH TYWIT33T 0armiaH HAITIACOH, HAPUHH TYBIITIH X3P
IraapcaH, aXuyuiaraa uxTii 6anmar.

MeH TYYHUIRH 3ax 3331 J133p TapCcaH Malll OJIOH epHUIH X3pArciyyn
OJIOH yiicaj Oaimar 6a 3HY Hb CaliH MPOrpaMyYMUiICaH OOJIOBCPOHTYH CHCTEM3IP
XYPT2J yAuphaxaj XYHApAAToH Oaiinar TuitMasc OMpKUMIH 3aX 3321] ©pHUItH
XIPIrcall apuibKaaliHa 3T THIM 4 amap axuit ouil oM. OJIOH yicaj epuitH
X9PIrcan OYpTrafTdIH LOeeXeH XdIPH Oupx Oaiimar. SImoH yicaa >KUMIAIOAI
, 3acruifH ra3pslH YHIT nmaac (SI31'©X) caaxueir xypran Oyroy 2011 onooc
emue Japan Exchange (JPX)-x Oyprrarmasr OaiicaH. 3acruifH ra3pblH ©pHITH
X9PIrcall 0100 OYPTIALAJAITYH, THXA93 3aX 3391 JIIIPX OPHHUH XIPATCIUIH
CYyph YHYYIUHT aXJBIH e1ep Oyp oJoH HUHUTAA 3apnaaar 6a 33 Hb OTC-pH
apuIDKaaH 1 alluiarijar

X193, KHUIIAT OpUHH XdpAarcan Ouilt Gonrox scxys Xoépaord 3ax
3990IMAT  APMXKMX 39P3C 30pPHITO0P 3aCTHMH Ta3pblH OpUIlH  X3PATCIMHT
TOJIOBIIOreeTIHreep OWPXKHUWH 3aX 39371 I93p OYpTrak 0ac apuipkaangar Xoj
X9IPH yncyyn Oaiiar. TeneeHUH YHAT HaacHbl YHUHT KHMIIAT OOJTOXBIH HAT
JIaBYy Tall Hb OOJMT [araap OJOH HUHTII HINTTH Oaiix rom. UiiM HIIATTHH
Oaiiian Hb 3aX 393JIMIH MAAIUIMHIT TATII Oaiijuraap aBax OOJIOMIKHUHT XOPOHTe
opyynaryzian Ouii Oonromor 0a 3HD Hb XOPOHI® OpPYYJIaryiblH HTIIIUHT
HAMOATYYJIHD. XyBbliaaTai ajnnaap, OMp>KUIH apriDKaaH ] XOPOHT'® OpyyIardus
3apax, aBax 3axuajiraa YHIT 11aacHbl KOMIIAHHAp JaMKyyldaH erd apuibKaaH
OpoNIIOT. XapuH Heree Talll, XOPeHre opyyjard OOJOH epHiH Xdp3rcai
apwpkaanard Xo€pbH ayHH, 3¢cxyn OTC ryinra?s xuik Oyl epuiiH Xdparcal
apuiDKaaaryiblH AyHJI apiibDKaa XUHTIIT 6eree 1 Xo0&p Tajl HOXUeIYY/ 193P33
caHaa HATIYK TOXUPCOH Ye apuipKaa OMesIor.

3ypaz 2.6 Apundxcaansvt yHI mozcmox
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OTC ryinr»Tait uX’HX yACYYyIaa TOXUPCOH apHIDKaaHbl OOMUT YHUIT
OJIOH HHUMTAIN 3apiamarryid. [axmas sxummoanosn, Amon YacerH Yot Llaac
ApmmxaanaraasiH XonbooHooc (JSDA) OTC 3ax 3331 m93p aprinKaaiaracaH
SH3 OYpHUHH ©pUIH X3PATCIMHH CTATHCTHK M3IPAJUTMHAT apriDKAaHbl MOII3III
6onron exep Oyp mamaanadr. AHY-n Yanscauit Yamiin Tosaoo (NQB) #p OTC
3ax 392 aprbKaajargaxk Oyl KOMIIaHUHH epWiH XdparciuifH ABax, 3apax
xaamyyaeir [lap Xyynac (Yellow Sheets) cotryynn emxep Oyp X9BJISH raprajar.
[Map Xyymac cdTTYYHI Hb MOH apwWiDKaanargax Oyl epuifH Xdp3rciyyIOuiH 3aX
393JMHAT OYTI3TY apwiDKaajaryiblH JKarcaaJThil Taprajgar. XapuH OupxiIsp
apwpKaanargax Oyl epuiH X3PATCIHYYIUHH M3I9313]1 ©16p TYTMbIH COHHH
X3BJIJI, XOJI0OTI0X IIAXUM XyYIACYyJaap TOITMOJ Tapar.

2.4 OPUHH XAPAI'CJHUMH 3AX 393JIMMH HOXIIOJ BAUJIAJ BA
XO6/16JIrery XYumH 3YIMJIc

3ax 399MHH XaHII, HOXIeJ Oaillall MXIBWIIH YHHUH ©6pHJIelIT,
apuIDKaaHbl XOMXKIOHIIC LIATraajaH XyBHpY Oaizar 00Nl epuilH XdpATCIUitH
3aX 39MMAH Oaiga 3pranTaya Oyl epHiiH XIPATCAMIH XOEPI0rd 3aX 333JIUIHH
apuDKaaHbl XdJI037137199¢ XaMmaapanTail Oaigar. OpuitH Xdp3rciuiiH XYYTHiH
XIJIOAII3IMIAH YU OOJIOH XypI 33T OPUIH XIPITCIIUIH 3aX 393JIHIHH HOXIIOI
Oaiiayi] HOJIOeJIeX OJIOH SH3bIH XYUYHH 3YHIIC Oaiimar O0ereej 3IuiiH 3aCTHIlH
HOXI[6JI66C IANITraajJaH TyXailH XYUuH 3YIIHIH HeleeTHitH XaMKI) TyXail Oyp
©OpUJIOIIIOHS.

OpuiiH XIPIrCIUiH 3aX 339NIUHH HOXLOJNJ HeNeejerd 3apuM XY4YHH
3YHJICHUT OOp OHIVIOH AypiJiaa.

2.4.1 DauiiH 3acruiiH HOXLOJIYY/L

OpuilH X3p3rcauiH YH? XYYTUHH TYBIIHUNA X©J10JITOOH, ©0PUIeNITe6C
oHIOp XxamaapanTail Oadmar. JKummam0sn, XYYruitH TYBIIMH WYY OHAOD
00IOX0/I, OpUIH XIPITCIUIH OreeXX IaraH ecmer (ephiH XIPATCIWHH YHD
OyypHa). YYHT3H ammi 3yd TOTTIOOp OPHHH XIPITCIUIH XYYTHHH TYBIINH
Oyypaxan, ereex naraaf Oyyprar (epuifH X3pITCIHIfH YH? O6CHO).

Xam6313371 HONTeeerd Xo&p Aaxb XYIHH 3T Hb SIUIH 3aCTUIH TOPOT
OypuiiH HeXIeJeec acap XamaapanTail Oaimar MHOIAN oM. DIUIH 3acTHITH
TANATANH YeI OYTISTAXYYHHUI 3p3AT HUAITYYIRITIIC IaBK, aXKIIBIH XOJICHUN
©COJIT YHIIBIPIIDIIHITH 6CONTOOC OHAOD 00110T. Y YHHI Yp AYHA OYTIATIIXYYHUHA
yH3 nHGIsan eptaer. Mx 6apaa, OyTasrasXyyH 3aparaax TycaM XYYTHIH TYBIIHH
aaKUM ecjer 0a 3HY Hb XdIMH XYY eHmep Ooink Oaifraa 4 omoH yHIIBIpYYX
XOPOHT® TaTak XYUHH Yajiiaa HAMAIIYYJIIX TOHOT TOXeepeMK XyJaljaH aBax
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MAAIBIp Taprajgartail xom0ooToil. MHTrIsn WHOIANBIH ©CeNnT Hb XYYTHIH
TYBIIHUH OCOITTIA CPOHXUI06 XOMOOTAIOor. XapHH OJOH YJICHIH TaBaapblH
3ax 393JUIH ecenT OOJIOH NeHUH XaHIINHH YHAITHIH YT SBIIYYA Hb 30TCOHTH
SIUIH 3aCTUHH HOXIION TOXHOCOH 4 MH(QIIAIN YYCTOH OpPHIH XIPITCIUIH 3aX
3931171 COper Heee Y3YYJIIX XaHyiaratail Oainar.

2.4.2 MoHrouuii 601,10ro

XYYruifH TYBIIMH SIUIH 3acCTHHH OpYMH OOJOH CaHXYYTHHH 3aX
393JIMIT TORPCOH HOXIION Oaliyiaac xaMaapaH X303, DIUITH 3aCTUIH allur
0OJIOH TOTTBOPTOI ©CONTHUT O OOJTOXBIH TYNJ OOAIOro OOJIOBCPYYJIardus
caHaaTairaap XyyruiiH TYBILHHWTI eepuiieX TOXHOJUIyyHd rapuar. MxsHx yncan
TeB GaHK Hb DHIXYY MOHTOHHH OOJUIOTHIT XapuyIlaH Yl akuiuiaraa siByyJsiiar.
TeB OaHK XYYTHHH TYBLIMH 3CXYJI OOMUIOTBIH XYYI HIMIX 3CXYJ Oyypyyiax
3aMaap MOHTOHUI HUITYYIIRIT OyI0y 3pranTaj Oyil BAIFOTHIH XOMXKIIT YIUPAIATL.
YyH 133p H3M3371 TeB OaHKyy/I “HIIITTIH 3aX 393JIHIH YIT aKuIliaraa siByyaax”’
Oyroy 3acruifH ras3pblH YHOT I1aachil' aBax (3apax) yil akusuiaraa siByyJcHaap
(apranTan Oyil BaIOTHIT XyPUMTIIYYJaX) XOPBOX 4aABapbIl JOMMKIIAT .

TeB OaHK XYYTHiH TYBIIHHWT OYyYypyY/JoK MOHTOHWH HUHIYYIITHAT
HAMODJT OPHIfH XIPIrCaII depar Henee Y3YY/nk Oadmar. Heree Tamaap TeB
0aHK XYYIMHH TYBIIHMHTI ©CrOH MOHIOHHWI OOJJIOTBII YaHrapyyiaxaja epUilH
XIPIrCIMIH 33X 393J1]1 coper Hejee Ouil 0oIor.

3ypae 2.7: Tos 6ankuvl mMoncoHUll 60OI02bIH AP2A XIMH*CID

2.4.3 Tapaan BadIOTBIH apuwikaa 00M0H ragaaja 3ax 330UHH XYYTHiiH
TYBILUH

OpunH yeuiH TioOanuwiardicaH dIUIH 3acar Hb Tajgaaj JOTOOMIbIH
XOPOHTe OpYYJIarduiiH OPOJIIOO0 OYXHH HIINTTIH, UAIBXTIU 3aX 3I3IMUAT OHid
00JITOXK, yIMaap OJIOH YJIC OPOHJL 33X 333J1 XOIKHUX6/1 Hb JIOMKIAT 00scoH. MeH
TYYHWIRH YHOT LIaac raprarduji 00pcaniiH Xapariudd O0JIOH 3aX 393JIMHH HOXIIeN
Oaiiaiaac manTraajaH eepHUiH yJicaac rajHa rajaaj yJjic OpHyyaaac Tepes OypuitH
CaHXYYXXHITHHH X3PIrCIYYII9p XOPOHI'® OPYYIAIT TaTaxbIl' IpMIII3IK OaiHa.
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Heree Tanaac, snuitH 3acar, CaHXYYIMiH XsIMpaJl, XYYTHHH TYBIUHUI ©6pUJIenT,
YHOT IIaaCHBI YH? OOJIOH BAJIFOTHIH XAHII, JOTOOABIH OOJIOH OJIOH YJCHIH TYYXHH
SIMIH YHD 33p3T Hb YHAT IAaCHBI 32X 39311 MAIll MX HOJIee Y3YYIIAT.

OHOJIBIH XyBB/I, TOTOOBIH BAJIFOTHIH XaHII YaHTapaxa (3CXYI XaHIIHBI
YHaIT) WMIIOPTHIH OapaaHsl YH? Oyypax (ecex) 0a yamaap epuitH X3PATCIHUH
YHI71 cepreep (9epa3riadp) HONeesrK, YHIT IaacHBl XYyr ecreger (OyypyyiHa).
J10TOOIBIH BANIOTHIH XaHII YaHTapax Hb JOTOOIBIH YVHIT ITaacHBI 3aX 333733C
YHUIH ecenTHiiH Oyl0oy XaHIIMHH 30pYYHHH amur Xaibk Oyl TaaHbl XepeHTe
OpYYAardJIbIH XOPOHT® OPYYIAJITHIT HAIMAITAYYIDK, OPHUIH XIPITCIUHH 3POIT,
HUITYYIOATHIT caapyynaar. I0TOOIBIH BaNIOTHIH XaHII YaHTapaxaJl BaJTIOTHIH
XaHIIHAT TOTTBOPKYyJaX 30pmiroop TeB OaHK ragaajn BaliOT XyHdalJaH aBax
Yiln axmiaraa sByyJax, 3CXyd OOTHHO XyramaaHsl XYyr Oyypyymax apra
XOMXKDI3 aBjar 0eree]; SH? Hb JOTOOABIH OPHIH XIPITCIUHH 3axX 33311 epa3r
XY4YHH 3y 60K erger. XapuH JOTOOIBIH BATIOTHIH XaHII Cylpaxasn (YHaniT)
TeB GaHK YHUITH ©CONTHHT caapMarkyyilaxblH TYJAJ MOHI'OHUH XaTyy 001oro
XOPATKYYIIIT 06ree 3HY Hb JTOTOOIBIH OPHUAH XIPATCIMKAH 3aX 3337 Coper
XYYHMH 3y OOJIIOT.

3ypae 2.8: Banomvln XaHWULH 06PYAOIMULIH OPULH XIPICIUNH 30X
39910 Y3YYA9X HONOO

lNapaanblH XYYTMMH TYBIUMH Hb JOTOOABIH OPUHMH XAOPIICIMKUH 3aX
32971 MeH Heyleeink OomHO. JKuimman6ai, ragaan OpHBI XYYTHHH TYBIIUH
JIOTOO/IBIHX00C OHIOp OO0JIOX TOXMOJIOJ XYYTHMIH TYBUIHUH 36pYYy HMXCIK,
rajaaj BaJroTaap XWibK Oyl XepeHre OpyylaiTaj XapbLAHIYH JaByy TalbIl
6uii Gonrogor. MitM ToXHONIONN raaa yjicaa Xuik Oyl XepeHre opyyialir,
rajaaja BaJIOT Hb JOTOOA BAJIOTHIH 3CP3T YaHTapHA. DHA Hb JTOTOOJBIH OpHIlH
X3PATCIUNH 3aX 333J1]1 COpPreep HeJeeHe. Y YHI3C rajHa rajaaj yjic MOHIOHUN
60}IJ'IOFOO YaHrarraxsll' ypbA4njaH TaaMarjiiax, J0TOOAbIH MOHTOHUI 60}1_]’[0FO}1
OpOX ©6pPUWIeNTHUHT M3IIPCHIIP AOTOOJBIH OPUIH XIPATCIUMH 3aX 333J1 YHAK
9XATHY. XapuH 3CPArdpId, rafaaja yiac OpHBI XYY Oyypaxaa JOTOOIBIH ©pHilH
XIPIrCIMIAH 3aX 393711 TaaTail HeJIee Ouil 0OJHO.
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2.4.4 OpuiiH X3p3rcJuiii 3pa3JT 062 HUIHIYYIIT

AnuBaa Oycaj OYTOITADXYYHUH aJuil OpHH XOPITCIMMH YHD Hb
HUWAYYIOAT (Xygangard) OOJOH 9panT (XydaJlgaH aBard)-widH XOOPOHAO0X
XapWIIIaH Xxamaapraap TOAOPXOUIOTIIOT. OpUIH XOPATCIAUNH HUMITY YT, SPIIIT
Hb 36BX6H IIMHIIP rapracaH epuilH X3p3rciauifH XaMKI3r3p O0yc, MOH XOpeHTe
OpyyJarduiiH 3yrasc epHilH Xd3PATCIUUH XOPOHre OpYYJIaJIThbIH COHUPXJIbIH
X3MIKIIII3P  TOLOPXOMIOTANOr. XOepeHre OpyylaryiblH COHUPXON Hb 3AUNUH
3aCTHifH HOXI[eJ Oaiiia, XYyTruidH TYBIIMHTIH X01000T0# Oaiinar. ['acoH xomuit
Y TOTIIBPUNH CaH, JAaTrajibiH KOMIIAHU, XOPOHTO OPYYJIAITHIH MEHEKMEHTHIH
KOMITaHHU 33P3T XOPOHTO UXTIH, YPT XyramaaHbl XOpOHTe Opyylax COHUPXOJITOM
TOMOOXOH Oalryymiaryyn Oyroy MAIPIaKIMHH XOpPOHre OpyyJarduj 3ax 333711
OPOJIIIOK Oairaa TOXHUOJION OPUITH XIPITCIIUIH IPIT YPrDK eHaep Oanar.

YyH33¢C rajiHa CyY/IMiH KIWIYYIM 3apyuM TOXHONI0i1 TeB OaHk epuitH
XOPATCIUNH XylajiJaH aBalThlH YW aXuijaraar rydipTrak Oailiraa 4 9HD Hb
36BX6OH OHIIOM TOXHMONIOJ, slapaiTail apra X3MK?3 aBax HOXIeNJ XUHTIIST
OaifHa. MeH TYYHWISH, 3apUM YIICBIH OPHIH XIPITCIUIH 3aX 393IMUH XOMKIID
HX3CCOHIP I'a/laaiblH XOPOHI'® OPYYJIAITHII HAMAIYYJDK, yaMaap 90UIH 3aCrUiH
I00AITYIIAIIBIT TAIIXA dyXall HeJlee y3YYJDK OaliHa.

2.4.5 Oreoxuiin 30pyy - Credit spreads

OpuiiH XIPIrcan raprarduifH 333JDKUX 4aaBapblH 06PWIONT Hb OpHilH
XIPITCIINIH YHO/ HOJIOeJIer 0ac HAT Xy4uuH 3yt oM. “Credit Spread” racas HIp
TOMBEO Hb 3aCTMIH ra3pbIH OPHIH X3PATCAI OOJIOH MK Xyraljaarai KOMIaHUuiH
OpPUIH XIPATCIUNH OroeXXKHiH Airaar XdJIHY. 3aCTHIH ra3pblH OpUHH XOPATCa
Hb XaMT'HiH 0ara 3pcapnTdil, XaMIHifH HaiiBapTail CAaHXYYTHHH X3PATCaT 'K
TOOIOTIOT TYyJI ereexxuitn 3epyy Oywoy Credit Spead-m1 rapax eepw4wienT Hb
TyXaiH KOMITaHUAC IIAJTraanHa I'»K Y33, OpHUIH X3pATCIUHH YH? Hb OTO@XKUIH
3epyy - Credit Spread-uitH X35103713/133¢C HIaNTraaxaH eepusieraex oaiiaar.

OpuitH XdOPIrcaN rapraryuifH 399JDKUX 4ajBap caibKpaxaja asHjiaa
TONOOPHIH YaJBapblH YHIJIID) CaiKUpu, ereexuiH 3epyy Oaracnar. XapuH
ACPITIIPII OPUNH XIPITCHIT FaprardyuitH 393IDKUX YajBap Myyaaxaja Tea0epHiin
YaBap dPraji33dTIi 00K, YHAIS MyyIaH, OTO6KUIH 30pYY HIMATIIAT.
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2.5 OPUMH X3PAI'CJIMIMH XOPOHI'© OPY YJIAJITHIH TOOILOOJION

2.5.1 Xyyraii Oyl0y KynoHTOii 6pHiiH 6pHITH X3p3rcin
(1) Opmiin X3p3re3J11 XOPOHI OPYYJICHBI ALLHUT

OpuitH X3pIrCIUiiH XOPOHT® OPYYIAITHIH AIIUT Hb Japaax YHACIH 3 X3Cranc
OYpIoH?:

(i) XyyruiH opaoro: ©OpuifH X3pATCIUIH KYIOHBI OPJIOTO

(il) DpraH TemenTeec OIIOX alIuT/anmaraain: OpUitH XAPITCIUIH dPriH
TOJONTUIIH YH? OOJIOH XynaljaH aBaX YHD® XOOPOHJBIH 36pyY
(XepOHTHIAH aIIuT/anTaraan)

(iii) KymoHbl OpJIOTBIH JaxwH XepeHre opyyiaant: Kymnousl Oyroy
XYYTHHH OPJIOTBII ©pUKH X3PArCIMNH XyralaaH] JaXUH XOPOHIe
OpYYJICHAAC YYCOX XOPOHI'® OPYYJIAIThIH AL

OpuifH X3PAITCIANHH XOPOHTe® OPYYIAIThIH AITHHUT TOOIOXJ00 XYYTHIlH XyBb,
OpHITH X3P3TCIINIH YH?, Xyranaa racaH 3 XyBbCarduidr allnriaHa.

(2) Oree:xuiiH TOOL00
(i) XyramaaHnsI 3113¢ XypTaJx ereexx /Simple yield to maturity/

Xyramaassl 313C XYPTAIIX 6T06K 3T Hb OPUIH X3PITCIUUT XyAaJlJax
aBaajl, DICUIH TOI0Op XUUIDX XYPTIIX XyralaaHbl OT0eKUHT X3IH).

Xyranaassl 3113¢ XYPTAJIX 6T00K =

(Kunnz onox XyyruitH opnoro) + (OpraH TesenTeec 00X allur ajlIaraan KUIT)

XynannaH aBcaH YHY

(OpraH Tenernex AyH) - (XyaangaH aBcaH YH?)

Kymon +
XyranaaHsl 313C XYPTIIX KU

XynanjaH aBcaH yHd
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<¥Kuum»s acyyar>

9,600 Terperuiin yHsT3M, 10 *xuauiiH Xyranaatai, >kxunuitH 16%-uitn xyyTai
OPUIH X3PITCINNH 6reex Hb X311 B3?

(10,000-9,600)
10 _1.640
9,600 9600

1.600 +

=17.083%

Xapuynrt: 17,083%

<¥Kuum» acyyar>

10,200 rerperuiin yHIT?H, 8 »UIMHH Xyrauaarai, sxunuiin 17%-uitH xyyToi
OPUIH XAPITCIUNH 6reex Hb X1 B3?

(10,000-10,200)
8 _ 1,675
10,200 10,200

1.700 +

=16,422%

Xapuynr: 16,422%

(ii) 3axunanarymiin eree:x /Subscriber yield/

Xyranaassl 313CT 6T00XK XYPTAST OPUNH XIPITCIUNH XyBbJ IIUHIIP
3aX 39901 TapcaH OpHHH XdIPOTCIMHT XylajJaH aBd, Xyramaar Hb JyycTal
939MILCIHIIP XYPTIX OTOOKUIT 3aXUaTarduiiH ereexk IrIH).

(OpraH TenmeNnTHiiH AYH - AHX aBCaH YHD)

Kynon +
Xyramaa

AHX aBcaH YH?

3axuanarduitH ereex =

<Kuumn» acyyar>

Kunuitn 17%-uitn xyyTaoit, 10 xxunuitn xyranaaraii, 10500 terperuiin H3pia3coH
YHOT3H 3aCruiiH ra3pblH OpuilH X9pIrcauiiH 3axXxuairar ereeKuir onHo yy?

(10.000-10.500)

10 _ 1650
10.500 10.500

1.700 +

=15714%

Xapuynt: 15.714%
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(iii) Bogut eree:x /Current yield/

OpuitH xoporcauiiH OOJUT OreeXk Hb TyXallH OpUIH XIPIrcIuiH
JKWJINIH XYYT XyAaJllaH aBaX YHY/] XapbllyyJIcaH Xapbliaa IoM. OpHuilH Xaparcinitn
OreeKHIT TOOLIOX YHD apra Hb XapbIaHTyH Xsu10ap y4up TYra9MaIl alluiaraiar
0a TOrTMOJI, Xyp/iaH alllir OJIOXBIT XYC/AT XOPOHTe OpyyJardjas 4yXai XoMKYYp
Gomnzor.

Kynons! xyy
Xynangan aBax yH?

bonut ereex +

</Kuumna acyyar>

Kumnitn  17%-uiin  xyymdi, 8,5 xmnmiiH xyrauaatait, 10,700 Terperuiin
HAPJIICOH YHITIH 3aCTUifH ra3pblH OPUIH XIPITCIHUH OOIUT 6reex X1 B3?

1,700

16400 =16,346% Xapuyat: 16.346%

(iv) OpuiiH X3p3rc/miir 333MIINX XyraaaHbl 6T00K

OpHifH X3PATCIUAT XyramaaHsl 3I3C XYPTAI 33IMINNX ajbaryii Oyroy
XyTalaanbl JyHIT 3apK OONIOT. OpHUIH XIPITCIMHAT 333MIIIK 0alfX XyTalaaHbl
OTeeKHUIT TOOIIOXO]] OPTOH XIPATIATAIAT, MAII SHTHITH TOOIIOO0IOI 00T “339MIITNX
XyTallaaHbl eTeeX’’ FOM.

(3apcan yH> - (ABcaH YHD)

Kynon+
D35MILCHH Xyranaa

XynanjaH aBcaH YHD

D33MIIHIX Xyramaasbl ©Io0X =

<XKwuuns acyyiar>

bu 15%-uitn xyyto#, 10 xunumilH XyranaaTtaid, 3acrMiHH TIa3pblH ©pUiH
xaparcauidr 9,900 terpereep Xynanjax aBcaH. 2 KWIMHH Japaa Ou yyHUHT
10,500 Terpereep 3apcan 60J1 MUHHH 333MILUX XyTrallaaHbl @T0eX X311 BI?

(10,500-9,900)
1.500 + - 5, 1,800

9,900 ~ 9,900

=18,182%

Xapuynrt: 18,182%
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(3) YH3T naacHsbl H3IK YHHITH (XyIaJ/1aH aBaX YHI) TOMbEOJIO

YHOT HaacHsl HAMK YHY (XyZJasaH aBaX YHD)-MHT XYCCOH OI'eeXHHH
XOMKI9H]T Hb YHJIDCJIOH JlapaaX TOMbEOTOOP OJIHO.

(Opran Tenergex ayH) + (Kymon x XyramaaHsl 313¢ XYpTAIX JKUIT)

XynangaH aBax IyH =
XyccaH ereex

1+ ( 100

X (Xyramaassl 3119C XYPTJIX HKHI)

</Kuum? acyyar>

Kunuitn 17%-ulin XyyToH, 5 kunuiiH Xyranaartaid, 3acCruilH ra3pbslH epuilH
XIPATCIUITH XYCCOH OTOOKUITH XOMKII 15% Oaiixan 60auT yHD X371 6aiX B3?

10.000+(1,700x5)  18.500

14+(0.15x 5) 1.75

=10,571
Xapuynt: 10.571 Terper

(4) DHruiiH 0ree:x 00JI0H HUHJIMAJI Or00K

J1P5pX ereexuitH TOOIOOJUTYY/ Hb Malll XsuI0ap ereex TOOILOX apryyn
0a ereex Hb OPYYJICaH XOPOHTO OpyyJalTaac oJbK Oy aimur (Xyy OOJIOH YHUIH
OCONTHIH aIur\anjaraain)-uiH XyBb Oal/taap WIDPXUHIATICHH Oaliraa.

Hereetniireep, “HuiliMdan ereex” TOOLIOX apradiagaap TOTTMOIN
XYYT2H XOpOHre OpyyJalThlH XYYTMHH OpJIOroOp JAaXHH XOPOHre OpyylaalT
XUHUCHIp OMit 0OJI0T HIMAIIT OPIIOr00C YYCCOH XYTallaaHbl AII3C 19X OTO0KUHT
TOOL00SA0T. HUIIMAII ereeuilr ToooX Hb HAIIZH TYBAITIH ydup ©MHO Hb
SnoHpA 3acruiiH Ta3phlH HAT JKWIDAC JDUI Xyranaarad, XsAMAPYYJICaH YHATIH
YHOT I1aac r3X MAT 36BXOH 3apHM HAT' OHITOH YHOT I1aacaH] allumiaaar OaicaH.
XapuH 6Hee YeJ YYHHHT WIyY TYr39MaI alumiagar 0oiacoH OaifHa.

J100OpX KUIIIIIIIP XOPOHTO OPYYJIANThIH HOJIOOT NaXHH Xapyylrbsl.

A 6omoH B racan 2 epuiin Xaparcan Oaiiiaa raxk y3be: OpuitH Xaparean
A Hb 16%-uitH XyyT3H, 5 *KUIMIH Xyranaarai, H3padcoH yH? Hb 9,000 Terper.
XapuH epuiiH x3parcan B vHb 20% xyyTo, 5 KUIuiH Xyranaarail, H3pJIICoH YHD
Hb 10,000 Terper. JJoopx 6o1051TONN XapyyicHaap 3H? 2 @pHiTH XdpATcai Xxoeynaa
20%-nitH PHI'UIH ereeXT3i OaifHa.

1,600 + 10,0005— 9,000 1,800
Opuite Ouaur 4 = = = 20.00%
9,000 9,000
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10,000 — 10,000
2,000 + — <t 2,000

10,000 ~ 10,000

Bpuiin 6u4ur B = = 20.000%

Amunxan 9,000 TerperuiiH H3padCc3H YHATIH A GojoH B racan xoép
OPHIH XIPIrCiI XOPOHTO OPYYJAIT XMHX YeHHH Xyranaa OOJIOH KM OJIOX
AIITHIAH XOMIXKIIT JI0OpX Juarpammaap xapyyink OaiiHa. S skmimiiH Typrunjg 2
OPUITH XIPArCIAUIH HUNT allilrMiH XOMXKID aiiiixaH OaiiHa. (anIXaH ereexuilH
TOMBEOJION AIIUITIAXK rapraca ereex TIHIYY OaliHa rIC3H yT)

x93 epuitH xaparcan B up 1,800 TerperuiiH opioro >Kuiajx erd
Oaifraa Hb epuiiH x3parcan A-aac 200 Terpereep wiyy 06reej; H3MAIT OPJIOTO
Ouii OONTOXBIH TYNJ XYYTHMHH OpJIOTHII JIAXUH XOPOHI® OpYYNIalT XUIbK Oyl
y4Mp ©puiiH X3p3rceail B He wilyy JaByy Tantail. MeH TYYHUI3H ©pUKH X3PArcall
93IMIMUX Xyralaa yprcax TycaM HUIJIMAII ereeXuiH apradian OOJOH DHTUITH
OIeeKUIH aprawiajaap TOOLCOH allruiH 30pYY yJlaM UX3CIOL.

3ypae 2.9: Dueutin 6a HULLIMOIT 0200CULIH XAPLYYYICAH HCUUID

Opuiin x3p3rcan A: 10,000 Ter-uiiH HIpI3CIH YHITII 9,000 Ter-eep xyranaarjacax

Tendepuiin amur HuiiT amr
1,600 1,600 1,600 1,600 1,600 l =MNT9,000
1,000
Ky 1 A 2 Kun 3 Kun 4 Aun 5

Opuiin x3p3rcaa B: 9,000 Ter-uiin H3pa3c3n YHITIH 9,000 TOr-eep xyaanaarican
Huiit amur
1,800 1,800 1,800 1,800 1,800 = MNT9,000

1,800
Kun 1 Kun 2 Knn 3 Kun 4 Kun 5

(5) Opuiin x3p3rean apuirKaaax yilul akujiaraa

(i) Bup:kuiin 0yc apuixaa 6010H OMPKUITH apuJKaa

OpuitH X3parcimitH Xo€pAord 3ax 39371 Hb YHJCOH XOEp 3ax 333J193C
Oypmand. Yyna: 1) bupxkuita Oyc 3ax 3331 Oytoy OTC 3ax 33311, 2) YHIT HaacHbI
OMpIKUITH 3ax 37311. XyBbllaaHbl apHiDKaa Hb YHIT I[aacHbl OMPXKMWH 3aX 3331
J193p WIYY TeBiepaer 0onm uxsHX epuitH xoparcan He OTC 3ax 3331 m33p
apwpKaanargaar. YHAT HAacHbl OMPK 33D 36BXOH TOJOPXOH TOpIIUIH epHitH
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xaparcan apmmkaanarggar 6on OTC 3ax 3931 m93p OyXuil 1 TepnuitH epuitH
X9PIrcaN apuipKaanarmiar OaiHa.

OTC 3axpIiH apwnkaa (IWICPHAH apuibKaa)-HbI XyBBII apHIDKAaHBI
IIMMTIA Hb OPUHH XOPITCIWHH YHUMH AyHA OartcaH Oaiimar. YHOT IaacHBI
OMpPKUITH apuiDKaaHbl XyBbJ] OPOKEpPBIH IIUMTIAN TYCaa Hb aBaX TOXHOJIIOJ
Oaiimar OGerees yr MIMMTIUIMHT YHIT IJaacHbI OPOKEPHIH KOMIIAHHUYJl ©6PCHee
TOrTOONOT. MOH TYYHWIH siMapBaa HITSH TaTBapblH XOHTOJIOJIT, 4OJIeeIeiT
OaiixTyit Oonm epWitH XdPPITCIUIH apWiDKaaHI TarBap OomormoHo. MXdHX
OpOHJ HAMYY OpTTHitH anbaH tatBap Oyroy HOAT Toommor. 3apum yic opoHA
OOpITyynanThIr HIMATAYYIX O0JOH Oycaa 30pHIT0OOp 3acrMiH Ta3pbhlH ©pHIH
X3P3rCa, 3apUM YHIT IIAACHBI XIPITCITY YA TATBAPBIH YOJIOOII6NT Y3YYIIAT.

<Kuumj acyyar>

X3paB ypT Xyramaarail 3aCTMiH Ta3pblH OPUIH X3PATCIUHH HIPIICOH YHD 3 cas
Terper HIMKUH YH? 9,000 Terper Gonm Huiit ayH X371 B3? (BpoKepBhIH MIMMTIAI
Hb HIPIACOH YHUKH 1 cas terper Tytamna 4,000 Terper, XypuMTiaracan XyYruiH
3apaan 2,000 terper, HOAT 10%)

Bpokepbir mmmtran = 3,000,000 Terper <+ 1,000,000 terper X 4,000 Ter=12,000 Ter
HOAT = 12,000 Tor x 10% = 1,200 Ter

9,900

Huiit = 3,000,000 Tor x 10,000

+2,000 Ter+(12,000 Ter +1,200 Ter)=2,985,200 Ter

Xapuynr: 2,985,200 ter

</Kuum» acyyar>

X5p3B OPUIH XIPATCIMIH HAPIIICIH YHI 2 cast Terper, HarkuiH yHs 10,000 Terper
60 HAHT OYH X571 B2? (BpOKepBIH MIMMTTAII Hb HIPIIACOH YHHHH 1 cast Terper TyTam
3,000 Terper, xypummiaracan xyyruitt 3apaan 2,500 Terper, HOAT 10%)

Bpokepsin mmmtran = 2,000,000 terper <+ 1,000,000 terper X 3,000 Ter=6,000 ter
HOAT = 6,000 ter x 10% = 600 Tor

10,000

Huiit = 2,000,000 Tor x 10,000

+2,500 Tor-(6,000 ter +600 ter)=2,016,140 Ter

Xapuynrt: 2,016,140 ter
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(ii) XypumTaaracan xyy

OpuitH X3parciuiiH Xyy Oyloy KyNOHBI TeJ0ep Hb Xarac >KWJI TyTam
TOTTMOJ HAT ©6p TeJeraner. TuiMddc XYYTHIH Ten0ep Telernex eApYyAuiH
IIYH]T OpUITH X3PATCIII 3apK Oyl OpHiTH XIPATCANT 339MIINATY OMHOX XYYTHUHH
Ten0ep TeJIeTIICOH eApeec XOWII apuibKaa XUUTI»K Oaiiraa enep XypTanx Xyyr
aBax OOJNOMKTYH OOITHO. Dcparanpid epHifH XdIPATCAT XyJalJaH aBd Oaifraa
XOPOHT® OpyyJlard Hb Xarac >KWJIMHH XYYT JapaaruiiH XYYTHHH Tendep Tenex
enep OYTH?p Hb aBHA. YYHUUT IUHASXUNH Ty XyJaugak aBd Oaifraa Tai
HB 3apk Oaifraa Taigaa eMHOX XYYTHHH TeJ0ep TOJCeH eIpeec XOHIl epHilH
X3pIrcaul XyAalJaH aBd TOOLOOT TYHIITIICHH eaep (apuibKaaHbl T3PIdHHUN
e/1epTaH aani Oaiix andaryit) XypTaix XypuMTIarJcaH XYYyr TeJier.

XypHUMTIAracaH Xyyr TOOIOXO/ IapaaX TOMbEOT alliIvIaHa;

XypuMmTiariacas xyy (A)
OHIrepCceH XOHOT

= HopmiacoH yHI HOrmox skuiuiiH xyy Kynos (10,000 Terper) x
365

ApwinkaaHbl HUAT HIPIACOH YHD

A
&) x 100

= HuiiT H9pa3CHH YHUIH XypUMTIATACaH XYY

XypHUMTIariacaH Xyyr 100px auarpammaap raidnoapinas. Hoén X 17%-b1H
XYYT2H, | cas TerperuifH HIpIACIH YHATH 3aCTHIH ra3pblH ©pUHH X3PATCIUNAT
HOEH Y-1 2017 onbl 8 mnyraap capbiH 20-HI 3apik33. OMHOX XYY TOIOI[COHU
JapaaruiiH estep 6omox 2017 oHbl 6 gyraap capbiH 21-Hui eapeec XyaaljaaH aBd
Te0ep XUiX eep (ICXYII TOOI00 HUIHIIX) 60s0x 2017 ousl 8 ayraap capes 20-
HBI (CYYJIMIH ©pHHT OpYyYJIHA) 6/16p XYPTIX XyralaaHbl XYYTHHH TeJI0epuir
HOEH X Hb HOEH Y-aac aBHa. 2017 oHnbl 6 nyraap capsiH 21-Huil egpeec 2017
oHBI 8 yraap capbid 20-HbI ©JIpUITH XOOPOH]T ©HI'OPCOH XOHOTHIH T0O0 61 OaiiHa.

SpuitH 5HHM|} Hogn. X ! Hogn. Y :
3A33MIITHTY
SHrepceH XOHOTUIH Too
(61 W)
| | |
I | |
Xyy Tenergex egep TenGep xvirgax egep Xyy Tenergex egep
2017 onet 6-p capera 20 2017 oumt 8-p capmia 20 2017 orr 12-p caprra 20
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DH? TOXUOJIOI OPHIH XIPATCINNH apuibKaar HOEH Y-Tail S13CIIX Yea
HOGH X Mapaax XypHUMTIAT[CaH XYYTHIH TeI0epHuiir aBax O0IHO.

61
HspascsH yH3 6Yp 43X XypUMTIargcaH Xyy (10,000 ter) = 1,700 X 365 284.109589(

1,000,000Ter

HufiT H3pa3caH YH3 43X XypUMTaaraca xyy (1 caa ter) = 284.1095890 X
10,000Ter

= 28,410T1er

2.5.2 XsaMapyyJacaH epuiiH X3pa3reia

XAMIApyyJIcaH epuiH X3PATCaI I3I3T Hb HAPIACIH YHIIC XsAMaaap 3ax
3290 Tapd (XYYTIH TIHIDX XOMIKIITIIP YHHHUT OyypyymnaH) XyTaraaHbl SI3CT
HAPIIACIH YHIRP OyIlaaH TeIeTnex epuilH X3parcal oM. SIMoH yica | HaT )KIIAC
ypT Xyrauaarail XsAMApPYYJICaH OpUHH XJIP3ICIMWH XYYl HUIUIMA3I XYYTMUH
apraap TOOIIOT OOJI HAT KWJI 0a TYYHI3C OOTMHO Xyramaarail XsaMIpyyJiacaH
OPUIH X3PATCa] SHTMIH OreeXHiH TOMbEO allluIviaiar.

(1) KunuiiH 70TOP 3PI3H TOJOIA6X 6pPUIH X3PIrCJIHIiH ereeKuiiH
TOOL 00101

OH? TOMBEO Hb XYYTIH OYyIy KyNOHTOH OPUIH XIPITCIMHH SHTUIH
OTOOKUII TOOLIOX TOMBEOTOM TOCTIM IIXIPD DHY Hb XAMIPYYICAaH OPHUUH
XOPAICHIl YYUP KYIIOHBIT T33P OpIIyYIIHA.

XyranaaHsl 3113¢ XYPTUIX SHTUIH ereex

Xyranaassl 313CT aBax JIYH - XyJlajjiaH aBcaH YH 365 100
= X

XynanaaH aBcaH YHD Ynaxk Oyit xoHOT

XyraljaaHsl 9119CT aBax JAYH

Xynanaas aBax yH? =
1+ JKnimita ereex

100 X Yk Oyit xoHor + 365

<AKwuums acyyar>

XopaB 1 xunuitH Xyranaarail XsMIpyyJacaH epUilH X3p3reiuilH yHUIH
IyH Hb 9,100 Terper 6011 ereex Hb X311 B1?

10,000-9,100  _ g g9qo, Xapuyr: 9.890%



<Kumms acyyar>

E XopaB 10 nyraap capein 17-mx 9,800 Terpereep XynaigaH aBcaH :
E XSIMAPYYJICaH OpHHH XdparciuitH 1-p capbi 31-HI 2praH Texex Ooi .
E TyXallH OpUIH X3p3rCciuiH XyralaaHsl TypII JaXb SHIUHH €reex Hb X[ '
i B3? (106 e16p YIACIH) '
i 10,000-9,800 365 i

= =7.027% Xapuynr: 7.027%
9,800 106

<XKwuumn acyyar>

' XopdB MPAX OHBI 2 Jyraap capbiH 28-HI 3praH Temernex, 16%-uiin ;
| OTeeKTIH XAMApYyncaH epuitn xsporciuiir 9 myrasp capem 30-Hm
| XyJajjaaH aBcaH 00 epHitH X3P3rCiuiiH XyJaalaH aBcaH YH? X371 OaiicaH |
L 5? (151 ©/1ep YJIC3H) ;

10,000
1+0.16 x 151 +365

=9,379.18 Ter Xapuynr: 9,379.18 ter

(2) Har :xuuddc ypr Xyrauaarail XssMApPYYJICAaH 6PUITH X3PI3rcIMiiH
ereek

Vpr Xyrauyaarai XssMIPYyYyJICaH OPUMH XIP3TCIUUH 6I00KUNHT TOOL0XOL
HUNJIMAJI XYYTUIH apradiajibil alluIianar:

Tazess wyTanaa ®eTssp

XyTamasHer 3MCT SEAX AVH

Hufinman xyy = % 100 (%)

XVOanosH SECSH YH3

Xyranaasel 313CT ABaX OyH

XW dBdX YHI = YAACs B XYTANEE HUTER

(1+ Bz

HuitnMan Xyyr 193pX apreir aliumiiaH rapaap 3CXYJl SHTHHH TOOHBI
MallIMH allliIIaH Tapraia rIdr XYHAPIITIH. MaprakuiTHyy O0JI0H XOpeHTre
opyyJardujJ HUIIMA XYYA YHADCI?H 6reeXKUir ’karcaaH rapracaH XyCHIIT
ICXYJ CaHXYYTHUIH TOOHBI MAIllMH, YTACHBI aMIUIMKIMIIH, KOMIIBIOTEpHUIlH
MIpOrpam 339pTHHT alUIIaH XYYTUHH TYBIIHUHT TOOLIOOJIAOT OaiiHa.
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BYJIOI' 3

XOPOHI'O OPYVJIAJITBIH CAH BA
XOPOHI'O OPYVJIAJITBIH BU3HEC

3.1 YAUPTTAJI

XepeHre opyyJaiaThIH COHTOIT Hb OJIOH TOPIMIH CAHXYYTHIH X3paIrcan
0OJIOH XOpeHre OpYYJIAJITBHIH Xyranaa, XdMXKI9HI3C Xamaapd Mail OJIOH SH3
Oaiiiar TyJ XepeHre OpyyJardu]i XOpeHre opyyJalThIH HIMHABIP rapraxaj] Mall
TYBAI'TAH Oaiinar. XepeHre opyylnaaThH CaHTyy/ O0JOH KOMIIAaHHY TyC OypTad
©OpUITH XOPOHTMHH 333MIIWI, XSHAITBHII YAUPIJIAl XOpeHre Opyy/Iaryabir
XOPOHTe OpYYIaNThIH XYCAII COHMPXJOOP Hb HAITIPH HUNIYYIASL. XOpeHre
OpYYyJalIThIH CaHT'MHH MEHEXKEp OJIOH TOOHBI XOpPOHre opyyjlaryiaac TaTaH
TOBJIOPYYJICOH XOPOHIeep Oarm yYCrK XepeHIre opyylax OOJOMXKTOH Tepe
OypuitH OyTI3rAdXYyHHHr Oara 3apiuaap, OOTMHO XyramaaHja Xy/lajiJaH aBax
60J10M>KTOH 00JI10T 62 PHA Hb 3PrI3]] XOPOHT® OpyyJIard Har Oyp/ HOTZI0X XOPOHT®
OPYYJIITBIH 3apAJIbIl Oyypyy/DK, XOpeHTe OpyyJalTblH Yl aXuwularaasn
3apilyysax Lar Xyramaar wiyy yp almurraid 0oirox ermuer.

YH/ICOH?D OJIOH TOOHBI XOPOHI'® OpYyyJard/JblH XOPOHTHHI HAI'TI9H
TyXallH XOPOHIHHT IypaBaard Taj OOoJOX TycraiylaH MIpPIIMICOH MAIPIHKUITIH
YAUPIAXK, 30XHOH OalTyyJ1ar XepeHTe OpyyJIaIThIH OYTHMHAT “XaMThIH XOPOHT®
OPYYJIJITBIH TOTTON00” OyI0y “XepeHre OpyyJalThII HUTIAMXKIDH YAHpIAax
Xa5I03p” T HAPIAASL. DHAXYY XdJI03p Hb 36BXOH XOPOHIe OpYy/IardjiblH
XOPOHT® OPYYJAJITHIH COHIONTHIT HITTII3 30ICOXTYH XOPOHTHITH 33X 33311 133D
WJI9BXTOH TODIOTYBIT OYpAYYIDK, YyXall YYPAr TYHIPTIICHIP XOPOHTHHH 3ax
393JIMHH XOIKHIIL XYBb HOMPA?3 OpYYIDK Oaiiiar.

3.1.1 XaMTBIH X6pPOHI® OPYYJAJTBIH TOITOJIOOHBI OHIUIOr /Features of
collective investment scheme/

XaMTBIH XOPOHT'® OPYYJIAJITHIH TOTTOJIOOH/ Iapaax OHIVIOTYYs Oaiar.

(1) bBara x3M:k39HMIl caHraap TOPOJIZKYYJCIH XOPOHIe OpYyyJaaJT
XHiX 0010MIKTOM

XGpGHFG OPYYJIAJITBIT' OJIOH TGpJ’IHﬁH XOPOHI'YYAD XHMX Hb HAT ICXYII
HO6O6H TOOHBI XOPOHI'©J OpYyyllaxaaCc 3pCHAdI Oararait Gaﬁz[ar. Hor XOPOHT'©
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OpYYJIardMiiH XyBbJI XOPOHI'® OpyyJalTaa XaHTaJlTTall TOPeIDKYYIIXUHH Tyin
HAJI997 MX XOMJKIIHHH XepeHre Imiaapiararaii 00sHO. DAr33p HAT XOpeHTe
opyyJardeir Oycaj; XepeHre OpyyJardrail HATTTACHAIpP TyXailH HAI' XepeHTe
OpyyJIard Mail OJIOH TOPJINITH XOpOHTe/l XOPOHTee OpyyIax COHTOITTON OOJIIOT.
XaMTBIH XOPOHT'® OPYYJIaIThIH TOI'TOIIIO0 Hb OJIOH TOOHBI XOPOHT® OpYy/IardiblH
XOPOHTe Cyypwigar ydpaac Oara XOM)KIOHHUHM XOpeHre OpyylalT XHHX
OOJIOM)KTOH XyBb XOPOHI'® OpyylardiaJ XepeHre OpyyllajiTaa TepeDKYYIdX
60JIOMXKHHT OJITOOT.

(2) XepeHruiiH 3ax 333JIMHI 6PreoxKyy/JdX Hb

XepeHre OpyyJarduj XepeHree rypaBiard 3TI35433p JaMKyyJIcHaap
XOPOHI'® OPYYJIalT XUHX COHTOIT HAMOATIIST TYN 3PCIOITIH XOpeHre[ Iy
XOPOHI'® OpYYyJIaNT XWHX Hb XOBOp Oaiijar. XaMTbhIH XOpeHre OpyyIaldThlH
TOTTOJIIIOO Hb 33X 333011 OPOJLOTYAbIH XOPOHTe® OpYYIanThIH OOJIOMKHHAT
HAMOATAYYJDK yIMaap 3pCIdMiAT Yp allurTaid XyBaapuiaax OOJIOH 3pCAdIT raax
YaJ[BaphIT CalKpyyinax 3aMaap XepeHTUiH 3aX 3931/ 4yXaj YYpar TYHITIIIAT.

3ax 393011 XaMTBIH XOPOHTe OPYYIIaITHIH TOTTOIII00 OPIIHH OalXBIH HAT
JIaBYY TaJl Hb XOPBOX YaBap FOM. XOpBOX 4YaIBap TIIAT Hb 3aX 332IHIH XaHIITal
OMPOJIIIO0 YHIIP XOPOHTHUHUT XyJanaax, OOTHHO XyraraaH]] 03J19H MOHTe OOJITOH
xyBuprax 4ansap oM. OJOH yiC OpHYYyZaJ YHAT I1aac Hb XOPOHTe OpyyilIax
OomoMk OyXHii XepBeX YaaBap XaMTHUH caiiTail XOpeHTUIH HATA TOOIOTIJIOT.
XepeHre OpyyJanThIH KOMIIAHUIH XyBbIIaal XydalJaH aBard Hb CPOHXHUII00
©OPUIH 333MIUTHIHH XOPOHTOO allb 4 aXIIBIH ©J10p, HXIHX TOXHOIION] TyXailH
[ar XyramaaHbl KHUIIAT YHIIP XOPBYYJDX, MOH OO0 XOHOT 3CXYJI TYYH?IC
Oara XyraraaHj OpJIOTOO XYJI?9H aBaX OOJOM)KTOW Oaiimar. DHAXYY HaByy Tal
HB YJI XO/JIOX XOPOHT® OOIOH I2H XOPOHTO TIX MAT XOPOHTO OpYYIalTyyIbH
X2703pYYIA TIp Oyp Oaifmarryit rom.

(3) XepeHre opyyJaJThII MIPIAKJINNHH rypaBaard Taj yiupaiar

XepeHre OpyylalThlH OOJOMXKYYA HAMATIIX TycaM ajliBaa XepeHTe
OpYYJaNTBIH YW aXWUIaraanbl apa Oairaa SpCIOdIUHT OWITOX MAIPXUITH
Ty SOWHAH 3aCTHHH HeXnen Oaiiman, XYYy, KOMIIAHWHH CAHXYYTHUHH TaillaH
I9X 33pAT 3aX 39UMMIH Cyyph Y3YYIITYYIUHT YHOH 36BO6p Cymiax, MIMHKIDX
XoparTai Oaiinar. ONOH XepeHre opyyJarduj eepcAWiHH M3UIAT, Typluiara
JyTyyraac O0JIK XepeHre opyyJianTaa 3B, 30XHCTOH yIupAaxX Yaanarryid, Heree
Tajaac MIPIUKINHH yIupaiIaraap XdporKYYIdXd IIaapaiaratail Tenoepuir
Tenex OoMoOMXKry# Oaiimar. MitM XepeHre opyynardui XepeHree H3ITI3CHIIP
MIPIRKIUIH MEHEXKEPYYIUIH YHITIIITIAT NaHraapaa Tejex OalicaH YHUITH
JIYHI3C Xamaaryi 0ara yH?3p aBax 00JIOM)KTOH OOIHO.
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MbprokiIuiiH  M3UIST, Typlaratail XaMTbIH XOpPeHTe OpyYJIalThlH
TOTTOJIIO0 Hb XYBb XOPOHT'® OpyyJIarduarai Xapbllyynaxas WIyy CaiH, Hp39aYHT
XapcaH XOpeHre OpyYJalThIH IIWHKHITIAT IYHIITIK dajjar. YYH?3C ragHa
YYCM3JI CaHXYYTHHH X3p3rCal 33par WIYY HapHiH CaHXYYTHHH OYTI3TIOXYYH
APWDKHUTIJIAr 3apUM  YJIC OPHYYAal XyBb XOPOHTe OpYyJIardabll TOZOPXOH
XOPOHTYYII XOPOHT® OPYYJIaxbIl 36BIIOOPASITYH Oereea WilmM yiac OpHyynax
XaMTBIH XOPOHI'® OPYyYJIalIThIH X3II03P33p XyBb XOPOHI® OpYYJIardaslH HIPUHH
©MHOOC XOPOHT® OPYYJIAITHIT TYHIITI3X OOIOMKTOH Oalaar.

(4) XepeHre opyyJaryabir XamraaJjax 00JOMKMIAT HIMITAYYJIAIT

XaMTBIH XOPOHI'® OPYYJIAITBIH TOITOILOOT X3P3MKYYJIAST MXIHX YIC
OpOH 36BX6H TOITBOPTOH 3aX 333JIUHUTI OMii OOITOXOA 30pHX00C TaJHA XOPOHTO
OpYYJIardIbIT XaMraalaxbll' 30pBAOT TYJ TIIHUWAT Xamraajgax Xyyjb 9pX 3yHH
OpuHBIT OYpayYyJIcoH Oaiimar. Epenxuiinee OyX XaMTBIH XOPOHI'® OpYYIaIThIH
TOTTOJNIIO0 TYpPAM, KypaMi HHHICOH Oaiftx Oereex mar Tyxail Oypa Hb Taitmdoap
Onuur OapuMT, TAHWILYYJTa, XOpPeHTe OpYyyJIaldTblH YAWPUIATBIH TaiiaaH
39PTUAT IYPMHIH [aryy XepeHTe opyyJiardmaa TaiigarHax €cToil Oaiimar.
Bycan caHxyyruiiH 3yyunardiblH aauil aluBaa XaMThIH XOPOHI'® OpYYIaIThIH
TOTTOJIIO0 Hb XOPOHT® OpYYIardibll XaMIaalaxblH TYJJ 30XUX ECHBI Aaryy
AXWLIaX YYPAIITIM.

3.1.2 XoepeHre opyyJaidThbIH HTIIMIKJIILACIH (TPacT) caH 00JIOH OGAHKHBI
XaAraJaM:KuifH XapbIyyJajT

XaMTBIH XOPOHT'® OPYYJIAITHIH TOTTOIOOT WYY CaifH OMITOXBIH TYIA
alb 4 yJIC OpPHBI CAHXYYTHHH 3ax 33317 Oaifgar, XyH OYpuiH M3I3X OaHKHBI
XaJranaMKTai XapbIyyiK y3be.

(1) Canxyyruiid 3yy4wiardmiid yypar

Epenxuiinee, 6aHKHBI XaAragamMK OOJIIOH XaMTBIH XOPOHT® OpyYIalThIH
CaHTMHH aib ajb Hb CAHXYYTHMHH X3P3rCIMHH HAT Tepein 0ereej caHXYYTHHH
3yyWIadblH YYPAT TYHLITIBAI3PId MXKHUI TOCTIH IOM. AJb aidb Hb XOPOHT®
MYDIYy/DK, LyDIyylIcaH XepeHIee XepeHTHMHH myTargaintail Oyly XepeHre
mraaprararait 6airaa axk axyiH HITKYYIII HAMTYYIIST. MOH ank aib Hb HXOHX
TOXMOJJION]] OI9H MOHTOHUH WIYYANITIH Oaliraa XyBb XepeHTe opyyiarduaac
XOPOHT® YTITYYJDK CaH YYCT'9H KOMIIAHUY], ON3HEC SPXIIBIYANNT CAHXYYKYYJIIAT.

XAUHTI3p 3yydIaIblH YYPIHHH XyBb HAT33p Hb XOOPOHI00 TOM siIraa
OaifxTyit OOIOBY 3yywIax aprblH XYBb[I sITaaTail. BaHKHBI XaAranaM>KUiH XyBbI
OaHKaH] MOHI'®© XaAralyyDK Oalraa XaarajgaMmX 333MIINTYI93C caH OypAdHd,
XapHH XOPOHT'® OPYYIIAITHIH HTT3MKIITACIH CAHTHIH XYBb I XOPOHT'® OpyyIardus
UTTAMXKITACOH CAHTUHH /trusts/ XepeHTMHH SpXWHH XyBbIaar Xyaaigax
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aBCHaap caH Oypa’H?. YYHI3C rajiHa, XepeHree HUIIYYIdX aprblH XyBbA OaHK
Hb KOMITAaHWYZAJ 333J1 OJIrojor 007 XepeHTe OpyYyIaaThH WTTAMXKIAIICIH CaH
Hb KOMITAHUY/IBIH I'apracaH XyBbllaa, OpHIH X3P3TCIMNAT Xylan aH apaar OaiHa.

(2) Canr TeBa6pPYYJIIX JaHCHBI sIJIraa

BaHKHBI XagramamyKUitH XyBBIl XaAralaMK XHHTACOH yen OaHKaHI
op Tembep YYCHI. XOpeHre OpYYIAITHIH HUTTAMKIATACOH CAaHTHHH XYBBJ
XOPOHTO I3IMIIUTYHI OOJIOH XOPOHTe OpYYIardiblH XOpOHTeep OYpIyYIICOH
caH Hp Oopiyynax Oalryymmaryyn, WXOBWIDH YHIT IaacHBl KOMIIAHWYIaap
Jamkaar — 0ereeJ WHIAXIDD WTIIMXKIBIACIH OaHKaHI Oalpmux OoloBY
TyXafH HTIOM)KIATICOH OaHKHBI ©OPHHH XOPOHTeeC Tyclaa XaJAralarjijar.
Xagramavoxuidr OaHKaHI Oalpuryynaaxaa TycraapiaH Xairajax Imaapaiararyi
Oereen OaHK TeMOepWItH YamBapryil OOJICOH TOXMOJIONA JI XaATalIaM)KHUT
XaMraalfar, XapuH XOpeHTe OpyYJIalT XUHCIH CAaHTUHH XOPOHTO YHAT LaaCHBI
KOMIaHH, MEHES)KMEHTUHH KOMIIAHWYI OOJOH WTTAMIIACIH OaHK 33pAT
OopIyynanTeH OalTyyIIaryya acyymaia OpcoH OalicaH 4 XxaMraamarazar.

(3) Awmur 60J10H aJAATAJIBIT TOOOOJ/UIBIH SJIraa

Bank 3331 odroaTooc 050X XYYTMHH OpPJOro 3cXyid Haiasapryi
395J193C aMcax alJar[uIbIH XOMJKI9HI3C YII XaMaapaH XaJraaaMk 333MIIUTYu
Hb YHZICOH Tesn0ep OOJOH XYYI33 ypbIUmIaH TOXHPCOH &coop aBiar. ©epeep
X3110371, 3337133C OJDK Oaliraa alIur Hb XaAraaaMiK 33MIINTYINIH aBCaH XYYTHHH
XOMI)KIBHIIC OHAep Oaimaa 4 XaJramaMk 333MIINTY XaAraJaMXHHH Xyyranc
WYY XICTHIT XYPTIX OOIOMKTYH Oerees 6aHK TeIOOpHITH YaaBapryi 00I00TYH
11 0071 anyarnan XyJm»k OalicaH 4 XaaralaMKUiH YHACOH Ten0ep O0JIO0H Xyyrad
OankHaac Oaranraaraili aBHa. baHK Hb ©OPCAMIH 333JICIH XOPOHIOH/I ©6PCHe0
XapHymiara XyJIdd»K 3pCadidd YYPIIT.

XOpeHTe OpYyyNaNThIH MTIAMXKIBIICOH CAHTHHH — HTIAMIKIIIACOH
XOpOHTe Hb TyCraapiarJcaH YHIT Ifaac xairajax Oairyymmaran (custody)
Oaiix 0a XepeHre opyyJcaH XyBbllaa, OPHUIH XIPAIICAT 39PIT XOPOHTHIH
Oyx ammr, ajjgargal XepeHre OpyyJarduidiHX OOJIHO. XOpeHTe OpyylaiThlH
UTIIMIKIIDIACOH CaHTHITH XyBbliaa Oyr0y HOIK 3PXHUT XyJajllaK aBCaH XOPOHT®
opyyJard XepeHre OpyyJaaiThlH HTTIMKIAIACOH CAHTHIAH YAUPAJIArbIH OPYYICaH
XOPOHTHUIH dPCIDIIP IPCAI XYIIIIHI. XOPOHI® OPYYJICaH XOPOHIHIH YHD L[DHD
[ar xyraaassl sIBIAJ XJI02139K 000X ydpaac YHICOH Tebep Hb Oaranraarait
O rom. TuitMadc XyBbliaa OOJOH OycaJ YHAT LaacHbl Al XOPOHTe
OPYYJAJITBIH UTIIMKIISIACOH CaH Hb 00pO6 3axX 393JIUIH YH? 0epuliDK Oaiinar
0eree1 XOpOHTe OPYYIAITHIH UTIIMKIBIICIH CAHTHHH YHUHT “Cyypb YHD” I'YK
HIPIIIOL.
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(4) DpcadauiiH MHK YaHAPBIH s1JIraa

BaHKHBI XaJarajxaMKHifH XyBbJ] MOHI® XaJrajaxX YT sBI] Hb OaHKTal
YHJICOH Tea0ep OOJIOH XYY aBaX TyXail rapidjpk Oaliraa yill axuiniaraa ydpaac
XaJrajgaMiK 333MIIATYARH aHxaapax €CTOM IPCIdIT Hb TIPIIrIp OaHK TOI0epee
TONOXTYH 0aliX HOXIIeI OyI0y eepeep X310311 OaHKHBI 393JDKUX YaIBaPBIH IPCII
oM. baHK 333mmaruanitn spcadnuiir yypu Oaifraa 60510X00p 3331193¢33 XU
XOMIKIIHHH alluT OJDK Oaiiraaraac yI XxaMmaapaH XaJrajaMiK 339MIIUTY TIP33r3dp
TOXHMPOJIIICOH XYYTI?2 aBy, YJIJIX alllTUAT OaHK JaHTaap XypTIH?.

Heree Tanaac, XepeHre OpyylaJThIH UTIIMKJISIICIH CAaHTMHH XYBbJ
CaHI yIWpJCaHaap OJOX AaIlUl JCXYJ aijarjajl Hb XOPeHre Oopyylardiuan
Xamaapax ydpaac XepeHIr'e OpyylardyjblH aHxaapax €CTOW dpCAdNT Hb XOPOHTo
OpYyJICAaH XOPOHTMHH YHHHH XdJI02JI33JI, XOPOHr'® OpYYJICaH KOMIIAHHWY/IbIH
390JIMHH APCHAIT 33p3r WIYY OpPreH Xypadsr xamapaar. Miim ydpaac XepeHre
opyyJar4siaji ©epcIuifiH XepeHre OpYYJIAJITHIH LIMKHABIPI? rapraxaja 30pHYyIDK
XOPOHTO OPYYJIAITHIH YIUPAIArbIH TallJIaH, XOPOHr'e OpYYIadThIH TaHHJIILYYJTra
59X MOT X0J00Tr10X OMUUT OapUMTYy/ABIT TallJlarHax [aap/iara TaBUrar 6a oJoH
yJAC OpHYYyAaZ dAr33p OMYUr OapHMTHII XOPOHI'® OPYYIalNThIH HTIIMKIATICOH
KOMITaHH XYYJIUHH Jaryy raprajgar. XepeHTe OpyyJalThlH HTIIMKIIICOH
OYTIIIIXYYH/] XOPOHTO OpYYJIalT XUIX COHUPXOJITOH XOPOHTe OpyyJariuja Hb
XOPOHTe OpYyYJIaldThIH MIMHABIP Trapraxjaa 3aliImryid aHxaapax sMap TOpIUHH
apcaanyya Oaik Oostox Tajaap OypaH JAYYpIH OWIrocoH OaiiX Imaapuiararai
0eree 1 PHY Hb XOPOHI'O OPYYJIATYJIBII XaMraajiax HIT apra 3aMm Oosnjor OaifHa.

3.1.3 3apaiiblH HUIATIAT OYTI1L

3ap/UiblH XYBbJI XaMTBIH XOPOHT® OPYYJIAAThIH TOITOJIOOH] Japaax
OHIUIOTYYJT Oaiiar.

(1) BopayyJanTbIiH IIUMTIJI

OHd TeN0epUIr XOpeHre OpYYyIadThIH MTIAMMKIAIICOH —CaHTHIH
XyBbllaa OyI0y HOIK SPXMUr XyJajJaX aBaxjaa OopiyylaiTbiH Oairyysuiaran
tenyer. Epenxwuiiiee uiiM TeOpiauiiH 3apiall Hb caHaj OOJTOCOH YHHHH OaraxaH
XyBb Oaiiiar. MeH siMap 4 OOpJIyy/aiThlH IIMMTIJ TOJIOITYH TOXHOIIYY!I 4
Oaiinar Oereej YYHUITr epoHXHIA Hb “no-load investment” Oyroy “IIMMTIAATYH
XOPOHTe OpyyNIanT” I3k HIpaaAar IHumMTranryit XxepeHre opyynaaThlH CaHTHITH
XyBbJ] OOpIyylaiThIH Oalryyiulara 33par Xo€pJord Tajaap JIaMKHUXTYHrIsp
XOPOHT® OPYYJIAJITHIH KOMIIAaHH Hb HIyyJ OopityyianTaa Xuiasr. bopiyynanteia
MIAMTIAITIH CAHTHHH XyBBJI IIMMTIAJIMIH X3MXKIAT OOpiyynard Oairyysuiara
OYp suIraarairaap eepcee TOrTooor.
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(2) XepeHre ynupacaHbl T6100p

XepeHre yaupACaHbl (ICXYA UTTIMMIIIIUNH) TOI0ep Hb XOPOHTe
OpYyJaNT XHHX OOJOH TYYHT3H XOJOOOTOHW ymupuIaraap XaHTax, XOpeHre
OPYYJANTBIT UTMAMXKIIDH YIUpAAX YHI axuilaraar XdparKyYJICHHM 3apian
06ree1 XepeHTe OPYYIAITHIT UTTIMKIIIH YAUPIAX YT aXKUIIaraar X3parKyyIard
KOMIaHHu aBjaar. MM MEHEKMEHTHUH TOJOOPHHAT HUTIAIMMIN Y3YYIRX I3P33
XUUTI2XI9C OMHO XOPOHTe Opyylard XyJd9H 36BIIeepdY TrapblH YCIr 3ypax
XOPOHI® OPYYJIANThIH MTTAMKIDIUNAH TIPIIHUN YHACOH HOXIOJJ 3aacaH
Oaifx 0a MXPBWIPH TOI'TMOJI XaHIaap XOHOIT CYYPHJIAH XOPOHT® OPYYIIaIThIH
UTTIMKIIATICOH caHraac efep Oyp xacarmax Oalixaap TOOLIOOJICOH Oaimar. DH?
TOI0OP Hb XOPOHTO OPYYJIAardIbIH XyBbJl HTTAMKIATACIH CAHTUIH HATK dPXHUHAT
93IMIIIK Oy XyraljaaHj 6CoH HIMATIYK Oalar.

XepeHre opyyJaalThIl UTIAIMXKIIDH yAUPAAX YIUT aXKuUyularaa spXaJiadr
KOMIaHWUYJ Hb ©OPCAUNH XypaaMKUIH TOJOPXON XICTHHT TyXallH KOMIaHUITH
3yywiardaap aKHJUIaXK OpJIOTHIH XyBaapWJIANT, PXUHT IYHAJICHBI TOI0Op 33par
YAUPJUIATBIH aXKJIIBIT TYHIPTIICHUH TOee OOpIIyylanThiH OalTyyiaras (eepeep
X2I103I1 yIUP UTarbIH OalTyysuTarslH ITUMTIAIT ) ITAMTIJ X3I09p33p Teser. XopaoB
CaH Hb 0P HAT CaHT YYCI3B3JI (caH Hb 00p Oycaj CaHTyy/la XopoHre opyynoa)
MEHEXMEHTHUITH TeJI00p Hb MOH TyXalH CaHTyy/a]] XaMaapax XoMK33I33p eC/Ier.

3 IMuMTrag (caHruilH HAMK 3pX XyJaJJaH aBax 0a/acxyn
XYIQJ/12%K CAHTaac rapax yeniH IMuMTIII)

XepeHre opyyiardaac HAMIJIT XyIalaH aBAIThIH CaHaT UP3X OYpI caH
Hb 0ariaj TOXUPCOH XOPOHTHIAT HIMIK XyJIaJIIaH aBiar. Y YHUH HAI3H ajuil, O3J9H
MOHI'® OOJITOX XYCAJIT HPBAJI CaH Hb I3IMILIK Oyl XOpOHI06cee 3apiK, XOpOHre
OpyyJarduiiH O3J19H MOHT® OOJIrOX XYCHITHHUT OMENYYJIHI. AJIb U TOXHOJIOI
X9P3B TyXallH XOpOeHre OPYYJIalThIH OYyTIITA3XYYHUH XepBex uaaBap Myy 0Oa/
ACXYJ TyXaWH apubKaar XUHCHI3D 3aX 39307 HeJee Y3YYJI3X33p 0o uilm
TOPJIMIH T'YHIITIHAIC YYICIH 3ap/iall Hb OHAOp Tapax Marajianrail 0eree caH
9PCAAI yUpyyllax Marajyianrai oannar.

CaHruiiH HAMK JSpXUNT HAOMXK XyJalJaH aBCAH XOPOHTe Opyylaarduj
OOJIOH HATK HPX 339MILUTY, ICXYJ HIMK IPXd3 3apK rapuy Oaiiraa XepeHre
OpyyJIardJiblH JlyH 3apaait O0JI0H SPCANMIHH XyBaapHIIANITHIT HIyaapra oaiirax
YYAH?3C CaH Hb XOPOHI'® OpyyjicaH Oariy J33p HAIMOAIIPX LIMMTIIHWH TeI0ep
LyDITyyJax CUCTEMHHUT aluriagar 0a 3H? CHCTEMI3p HAK 3pPX HAMXK XylasJaH
aBax, 3ap 02J19H MeHre 00Jrox Tyxai Oyp HOMAIIT LIMMTIIMKT TOOLOXK aB/ar.
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“) Bpoxepbin MMTII 00J10H Oycaa apHIZKAaHbI 3apAIYYA

OAranp 3apulyy[l Hb XOPOHI® OpPYYJAIThIH UTIAMXKIAIICOH CaHTUIH
XOPOHTe OpYYJICaH XyBbllaa, OpUIH X3parcal, (hprouepc 3¢XyJT ONMIUOH XyJalaax,
XylanjgaH aBaxajx Owi Oonmor. Momemk HiM Tendep XypaaMiKyy[abll IIyyn
Oycaap, XypUMTIYy/DK LyDIyyjaaar 0a XepeHre OpyyJaldThIH HTIIMKIAITICOH
CaHTUIH XUHCOH XOPOHTe OpYYIaIThIH Yp AYHA YYCCOH 3apAall yupaac Teaex
HIaapsiaratai IyHT HX9BWISH ypbIUHIaH TOITOOX OOJOMXKIYH Oaiinar.

(5) AyauTsiH XypaaM:k 60/10H Oycan 3apaiayyn

AyIMTBIH XypaaMiK Hb CaH]I ayTUT XUUCHHUN Xapuyl MOPIIIICOH HATTIIAH
Gomoruun Teink Oyit Tenbep oM. Bycaa 3apamyynaa YHIT [aacHbl Xarajiairta
Oaiiraa XepOHTUIT Xajraiax ICXyJ TOMHUIT rajaaja)] apunkuxaac (YHIT AaCHBI
XaJraiaiThlH TOJ0Op T.M) YYICOH 3ap/Ulyyil, CAHTYYIaJ CaH XOPOHTe Opyylaax
(fund of funds) yenm Oyroy caH yycraxam rapax 3apulyya OpHO. X3IHUTIIP
ayJINTBIH XypaaMiK Hb HATTIAH 000X OYPTIAIUIH KOMITAHUTAN XUICIH MIPIIH]L
YHIICIOH XsU10apXaH TOOIOTJ0X 00JoBY Oycall 3ap/UlyyiAblH XYBbJ apuibKaa
XHIX TyXailH HOXIIOJI Oypadc xamaapy OOJMT 3apajl eepwIereX yupaac HX9HX
TOXUOJION/T 3aP UIbIH TOJOPXOM JYHT YPBIYMIAH X3JI9X apraryii Oaiimar.

3.2 XOPOHI'© OPYVJIAJITBIH KOMITAHUY/|

XepeHre Opyylnardui XepeHre OpyylaiaTaa TOPeIDKYYIIdX, MIPTHKIHHH
yaupAnaraap yOUPAYYIaX 30pPHIITOOP XOPeHree  HATTIICIH KOMITaHH
ACXYA UTTAMKIDIACOH CaHT XOPOHre OpyyJalThlH KOMIAHW TDHJ. bycax
OM3HECHIH aImiIaap XOpeHre OpYyYJalThIH KOMIIAHH Hb MXIBWISH KOPIIOpAIH
X27M03pI3p 30XHOH Oaiiryynaracan Oaiimar. 3apuM Hb YYCIDH Oairyynarmaxgaa
UTTAMJKIITACOH CaH XdM03padp Oalryynarmak 3aXxupiayyd TI3Xd3C33 WYY
UTTIMKIBTITYANIH yaupAara, XsHaITH 1op Oaiimar GaifHa.

OJIOH yJC OpOHJ TOJJyy TypBaH TOPJIMIIH XOPOHre OpYY/IadThiH
KoMmaH# Oaimar: (1) MEHe)KMEHTHIHH KOMITaHH, (i1) HITK XOPOHT® OPYYIaIThIH
UTTIMKIAIACOH KoMmanu OojoH (iii) “face amount certificate” kommanu Oyioy
XOPOHTeep OaTalraakcan OpURH XIPIrcall raprard KOMIaHuys| O0HO.

3.2.1 MeHexxMeHTHIH KOMIIAHUY/

MeHeXMEHTHHH ~Oyloy XOpeHTe OpyyJalThIl yIUpAaX, 30XHOH
Oaliryynjar KOMIAHM Hb XaaldTTal 3CXYJd HOIATTIH XOpeHre OpyylIaiaThIH
KoMmraHu Oaik OomHo. HianmTTdol XepeHre oOpyymanThlH KOMIAHU OyliaaH
XyZAajJiaH aBax Oyloy Xayaaciaax O0JOMKTOM XyBbIlaa/HAIK SpXHUIT Taprajar 60
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XaanTTal XepeHr'e OPYYIalNTHIH KOMIIAHH Hb Xajlaaciax OONOMMKTYH XyBblaa/
HATXK 9PX Taprajar. Ara’p KOMIaHAY Hb XOPOHTe OpPYYIaITHIH 30PHITOTOUT00
VAIAYYTaH YHAT T@acHBl Oarmplr ymupaaar. Omep Oyp OupkuitH apuiokaa
JyyCCaHbI Japaa MCHe)KMEHTHUITH KOMIIaHN OarmbIH YH? 3CXYJ HATK XyBBIaaH]
HOTJIOX I[PBIP XOPOHTHIAH YH? IPHIS (net asset value-11XY) Togopxoitmaor.

MeHnexxMeHTUIH KOMITAaHUHAT MOH TOPOIIKYYIICOH 6ooH
TOPOIDKYYIIITYH TI'PK aHTWIAAr. TeperpKyyJICOH KOMIIAHMHWH — IIaapAsarsir
XaHTaXbIH TYJIJ TOJOPXOH apra 3amaap Oarmaj XepeHre opyylaiT XuiicoH Oaix
&ctoil. bar Hp axx YHIIABIpHIH cambapyymaap, SCXYIN WKW TOPIHUH caidap
Jlaxb KOMITAaHWYZaap TOPeJDKYYJATACOH Oaibk 00mHO. MeH TepeinKyYidnT Hb
razap3yiH OaiipIImI 3CX Y YHIT IIaaCHBI OYTIAIIXYYHHUH TOZOPXOH HAT TOpIIeep
XUUATIYK OOJTHO.

(1) H»>3aTT3i1 X6pOHTe OPYYJIATTHIH KOMIIAHH

OH? TOpIMHH XOpeHTe OpYYJIAITHIH KOMIIAaHWYA Hb IIMHD XyBbIlaar
TacpasITryid raprajar 0ereeji XyBbllaaraa XdAWHA U XyBbllaa 333MIINTYIUHH
COHT'OJITOOp, IIPBAP XOPOHTUIH YHI3p OylaaH XynayaH aBaxaj] O3dH Oalpar.
XyBbllaar 30BXOH rapracaH XepeHre OpYYJIaJIThIH KOMIIAHM Hb XyJaJlaH aBd,
OynaaH 3apax OOJIOM)KTOHTOOp rapraxk Oomjor Oereej rapracaH OyX XyBbllaa
Hb 30BXOH PHT'MIH XyBbIlaa 0aitHa. H3a:TT91 XepeHre opyyaanTblH KOMIaHUHH
SHTHIH KU 001 “XaMTBIH CaH” IOM.

(2) Xaanarraii XepeHIre opyyJaJThIH KOMIIAHU

XaanTrail XepeHre opyyJlalThlH KOMIIAHU Hb MXOBUYJI3H XYBbL1aal 30BXOH
HOT' y/iaa OJIOH HUMTIJ caHan OOJrox 3amaap XOpeHre TaTaH TOBJIOPYYJIAL
XepeHre opyy/IajIThiH KOMIIAHUY/I Hb ©HOO YeIl MOH JHTHITH OOJIOH JIaByy PXTIH
XyBbllaa ACXYJI OPHIH X3PArcall rapraiar 00JcoH. XaaaTTai KOMIIaHHy/ XyBbliaar
TacpalTryil raprajarryii 0ereej rapracan XyBbllaaraa MeH OyllaaH XyniajiJgaH
aBnarryit. HaraHT rapracan 0oi XyBbliaar XOpeHI'® OpyyJard Xynajiaax aBaaj
HIUITTAHU 33X 3331, OUPKHUIH Oyc 3axX 39311 3CXYJ OUpPXK J33p XyAanjiar. XapuH
XOPOHI'e OpyyJlary/laac IUMTI3JIUIH XyBb aBaar.

Xaantrail caHIMiH 3aX 323JMHH YH? HAIK XyBbI[@aHJ HOIZOX LIPBIP
XOPOHIMIH YH? LIPHOAC LIYyJ Xamaapaxaac MUIYYTIUId9p UXOHX YHAT LAacHBI
YH? XaHIL 3P3JIT HUMIYYIITUIH 3apumMaap TOTTAOITOM MKUJ 3aMaap TOITAOL.
TuiiMa3c xaanTTail KOMIIAHM Hb XYyBbllaaraa LPB3P XOPOHIMIIH YHIJIII3HI3C
JIP3TYYp OOJI HAIMOAIIIATAIN XapuH LPBIP XOPOHIMUH YHIIIIIHIAC A00TYyp OO0
XSAMIPYYJANTTal XyJanaax 00JIOMKTOM.
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Xycnsem 2.8: H3anmmaii 6010n xaanmmau XopoHee OpyViaimblH KOMAAHULH
OHY02Yy0

Hosnrron Xaanrrai
DpronTaa Oaiiraa XyBbliaaHbl .
P Y Baiinra eepunernene Torrtmon
TOO
Huiitsa canan 60iarox Tacpantryit Hor ynaan

YHOT Haac raprard spryyisH IPBop  XepeHruitH  yH?

Yryi
XyJanjaH aBax IPHIIP XyJanjaH aBHa.

Can, anzgeppaiitep, Opokep, | XyBbllaa Hb OHPIK J39p ICXYII
JAJIEPIIC  XyBbLlaar Imyya | OupskuiiH Oyc 3axyyd J93p
Xy/laJlJ]aH aBax OOJIOMKTOM apuDKaanaryar

XyBbI1aa Xyjanarnax,
XyJaJIJJaH aBarjyiar rasap

XymangaH —aBax  YHD  Hb

3panT HUITYYJII1T39p
XymamjaH aBaX YH® Hb | TOZOPXOIJIOT/UION Yuo

XynaniaH aBax yH? 00JI0H o .
. [PBIP XOPOHTUIH YHD J39p | Hb  I[PBIP XOPOHTHHAH YHD
[[PBP XOPOHTUITH YHD N
" GopIyynanTeiH Tenbep | WIHIAC eHmep (HAIMAIIITIIH

[PHUIH Xapbllaa .

HOMCOHTAH TIHIYY. apUIDKCaH) ICXYIT Oara

(XsIMZIPYyJTANTTall  apUIDKCaH)
Oaiix 00JTHO.

BopnyynanteiH  Tenbep Hb
IPBIP XOPOHTHHH YHY 139p | IuMTtron  Hp  3yywiarg
HOMDIIOT. AJlMBaa dpryyimH | Oaifryymiaraap XHHTICOH
XylalgaH aBaX 3apulyyl | apWDKaaHbl JYHIIOC Xamaapd
TOIOpXOi  3aargcaH  GaliX | TOZOPXOWJIOTIIOL.

écToil.

ApuinkaaHsl 3apaan

3.2.2 Harx XepeHre opyyJaaThiH HTTIMIKIIIIACIH (TPacT) caH

DHD TOPIUITH XOPOHTe OpPYYJAJThIH KOMIAHH Hb IIP33 OYHOY WKHI
TOCTIN OapUMTaj YHASCIdH YYCIIH Oairyymargmar 0a HMTIAMXKIAIIATY Hb
KOMIAHUWH yIUPIUIATHIT  XOPIKYYIIAT.  WTrIMKIATACOH HATXK XOPOHI®
OpYYJaJITBIH KOMIIAHH 36BX6OH Oylaax OOJIOMXKTOW YHAT maac Oywoy Tyc Oyp
Hb TOMOPXOHM YHAT IAacHBI YJI XyBaarmax HATK JIPXHUUT HIIPXUNICIH YHAT
[AACHYYIBIT Taprajgar. Hamk 333MIIurd Hb TyXallH XOpeHre opyyJajiraac
OpOX IPBIP OPJIOTOOC MPOIMOPIMOHAIL XYBb X3MXKIATI3p XYPTIHA. bari Hb
UTTIMKJIIIMAH HUUT XyranaaHJ epeHXHIee TOTTMOJ Oaipar yupaac Oaripir
enep Oyp ymupaax maapmiararyil. TuiiMasc Oarmpir yaupuax Oyc XsHax '3k
XIJIJIAT.
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3.2.3 “Face amount certificate” xomnanu 0yly XepeHreep 4arajraakcaH
OPMITH X3PITCcIT raprard KOMnaHu

OHD TOpIMHH KOMIIAHHM YPbIYWIAH TOTTOOCOH XYY CaHaj Ooiromor
OPUITH X2PArcal raprajiar. DAra3p epuilH Xap3rciIyya Hb Y XOJUI6X, 31 XOPOHTe
39P3T XOPOHTe/ CYypHWJCaH YHIT [AacHbl XYYTHIH Tendepeep OaranraakcaH
Oalimar yupaac OpOH CYyIHBI ©PHHH XJPIICAI IDX MIT ©peep CaHXYYKIAT
OYTIIIIOXYYHYYANIH MIMHK YaHApTail WKW TOCTIH Oaiijar.

OpuUiiH X3PATCIMNAT UXIBWIPH XAICOTWIPH TOJIOX JKypMaap Xydalaax
aBax 0a XOBOP TOXMOJJIOJ] HAT ylaaruiiH TeJIOITeep XyJaliaH aBax 00JIOMIKTOM.
OpuiiH X3pArca I33MIINTY Hb TOTTCOH YHI3P TOJOPXOH 3aacaH XyrallaaHj
OPHIH XdPIrcimd OylaaH TeIYYIdX IpXTIH 0eree]; OpuitH XIpATCIUIH Xyraraa
Jyycaxaac eMHe Oymaax 0o XyraraaHaac eMHeO OyliaacaH TOXHOJIJIOJII TOOIOX
TeN0epHiH AYHr39p OylnaaHa. OHEOTHHH 3aX 390JIMHH NPAKTUKT SHD TOPIUHH
OPHIH XdIPATCIYY HUUTIAT XOPOHI'® OPYYJIANTBIH X3parcan Oaiixaa 0OJIbCOH
OaiiHa.

3.3 XOPOHI'O OPYVJIAJITBIH CAHI'YY]

XepeHre OpyynanTblH CAHTMIHH HUNTIAT TOPIHUNH HAT Hb XaMTBIH CaH
10M. Y YH23C rajiHa 3ax 39571 193p Ouprkasp apuipkaanargaar cad (ETF), menrenmii
3axbIH caH O0NOH 3pcramuitH xamraamnantraid caH (hedge fund) 33par Oycan
caHTyys Oaiinar 6ereej 1apaardifH Xd3CTYYAdI SATIIPUIH Tamaap JAr3pYYIdH
TaHWJIIyylax OOJHO.

3.3.1 XaMTBbIH CaHTYYA

XaMTBIH caH YHIT HaacHBI OarmbIr 939MIIMK, XaMThIH CaHT XyBbIlaa
93OMIIMTYH] 339MIIT. XOpeHre opyyiard Oyp TyxailH OarislH yJI XyBaarjgax
IPXUNAT 35MILIAL. YYHIIC TaJHa, TyXailH CaHTUIH XyBb XOPOHTO OpyyJaardjaaj
XOH/ Hb 4 TyXalH CaHTHMHH Oarmsir OypayyJpk Oaifraa anb HIT XOPOHTHHH
TOJOPXOH pX TycrailylaH OHOLAOITYIL.

XaMTBIH CAHTUIH HAT TOJI IaByy TaJl Hb XOPOHT® OpyyJardias 3ax 33311
IP3p Oaifraa OOMOMXKHT OYX TOPIHHH YHAT IaacHaac OYPICIH, MIPTIKINNHH
yAMpUIAraap XaHrarjacaH, TOPeJDKYYJICOH XOPeHI'® OpYYJIaJITHIH Oarisir aBax
0ooMk onromor. XaMTBIH CAaHTHHH TYHIITIAN HXOBWIDH CAHTHHH HUUT 3aX
393JMIHH YHITI9HAH €epuIedTeep TOMOPXOMIoragor 6a 3H Hb €POHXHNee
TyXaifH XOpOHTe OpYYIaITHIH HUUT TYHIPTTAI9p Taimbapiaraiar.

OHee/ep 3aX 39311 199 XaMTHIH CAHTHIH OJIOH TOPIYY[ OaitHa. Darasp
CaHTYyd Hb CPOHXHUHI0© XOpOHIe OpYYIaAThH 30pPHIT0 OOJOH 30PHITOT
OYTIATIPXYYHYYIIIPI) sraaTaid 6aiHa.
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(1) TepeJKyYJCIH XyBbLIAAHBI CAHTYY

WiiM caHTyyIbIH 333MIIIAT OariblH XOPOHTUHH IUIIPHX Hb SHTHIH
XyBbllaaHaac OypacoH Oaiimar. CaHryyn Hb XOPOHI® OPYYJIAJITBHIH OJOH STH3BIH
30pwiroToi  Oaiik OomHO. KoHcepBaTtHB XepeHre opyynarduj OIio YHII
XyBBIIAaHyy/a/l 9X3JIK XOPOHT® OpYyYJJar, XapuH UJIBXTIH XepeHre opyynardu
OCONTTIH XyBbIIaaHyy/IaJl XOPOHTO OpyylIax WYY COHHPXONTOH Oaimar. Bycan
XOPOHTe OopyyJarduJi AyH/Kaac AITYYp allur OpJOroToi, cailH cynanraa
XMHTCOH, YH? LPHAY OYXHUH NaTeHT 333MILT, SPUUMTIH caifH yaupuiara Oyxui
OOpITYyIaNTBIH XAIATICTIU, XypUMTIArJCcaH aliraacaa JaxuH XOpeHTe OpyyJaiT
XHHX 39par Oo/oro 0apbX aXH/UIQJar KOMIAHUYIBIH XYBbIaaH/ XOPOHTo
opyynaar OaiiHa.

(2) OpJorbIH CAHTYY

OpIIOTBIH CaHTYy/l ©OPCANIHH XOPOHTO OPYYJIAITHIH 30pHITHIH XYPIIH]
XOPOHTHIH ecenTe| Oyc ypcerai OpiIoroa WIYY aHxaapiar. JHd TOpJIUIH caH Hb
3aX 393JIMIH YHAIITIIHIACID Xamaapy OH1ep HOTI0J allluT Tapaaiar KOMIIAaHWY/IbIH
XyBbllaa, JIaByy SpPXTdH XyBbllaa, 3aCTMHH Ta3pblH OPUHH XdpATcai, Oycan
OPHIH XAPATCIYYA OONOH MOHTOHMH 3aXBIH XIPITCIYYAd XOPOHI® OpyYIaar.
Epenxuiinee canruiin 06armuas opcoH OpUIH XAPATCIYY/ XOPOHTO OpYYIaIThIH
39panATIH Oaiinar Gerees Oycaa YHAT IaacHYy[ Hb Y MOH XOPOHTHHH YHD
IPHUUT XaJrajax XaHrajaTTall yaHapTaii Oanjar.

XyBblIaaHbI OPJIOTHIH CAHTYY/1 HOTJION allIUT TOTTMOJI TOJIIOT XyBbIaaH I
TOJIWIOH XOPOHTe OpyyJJIar. DAranp TOPIUHH CaHIyyAa ] TOTTBOPTOH, TaaManiax
00JIOM)KTOH OPIIOTO OJIOXBIT HITY Y/ Y3/I3T TITTIBPUIH HACHBI XOPOHT'® OPyYyIardu
XOPOHTO OpyyJIax HAJI3]] COHUPXOITON Oaiar.

Bycan opnorslH caHTyynblH TP VI XOJUIeX XOPOHTUIH XOpeHre
opyynantsiH cauryyn (REIT) Gonon naByy apXTaii XyBblIaaHbI CAHTYYJT OPJIOT.

(3) THHUBIPKYYICIH CAHTYY

THHIBIPKYYJICIH CaHTYy[ XOPOHTHIHXO© TOMOpPXOW XyBUIT epuitH
X9PIrcall, 1aByy dpXTdH XyBbllaa OOJIOH SHTUIH XyBbIaaH XOPOHT® Opyyllaxas
3apIyynjar. 3ax 33IMHH HOXILIeJIeeC XaMaapd XOpeHre OpyyJIaJlThIH Xapbllaar
TOZOPXOMIZIOT OOJIOBY 3aaBasl siMap HAr3H TAHUBIpHUT (50-50, 60-40 19X MOT)
Xaarabk Oaijar. DArssp caHTyy/ XyBbIaaHbl CaHTYYIBIT OOIBOJ 3aX 339JIUIH
YHaITBIH yex Oara Oyypu, 3aX 390JIMHH HeXIeJ caibkupcaH yen Oara ecmer
yupaac x2103113211 Oararaii Oaiix xanaararai 6annar.
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(4) OpniiH X3p3rc/INiH CAHTYY]

OpuiiH  X3pATCIMNHH  CaHTyyl ©epCIuiiH XOpeHre OpyylalTbiH
30pHIITBIHX00 XYPIDH XOPOHTO6 30BXOH OPUITH XdPATCIYYI] opyyiaar 6ereen
TOTTMOJI OPJIOTO OJJIOXBII MIYYZX Y3A3L 3acTUilH ra3pblH ©pHHH XIPAICIHIH
CaHTYY/l Hb XaMTHIH TYT39M3JI X25109p 0eree] Mall eH1ep TOITBOPTOM Oaiiia,
TOTTMOJI ©TeOXMHr erjer. TarBapaac 4eJleenernger ©epHHH XIPArCIuiiH
CaHTyyJl ©OpUIIH XOpPOHTee OpOH HYTIMHH OpHHH XdIPIrCIYYAdA Opyyiaar
0a eHIep TYBIIHMH XaMraajaiT OOJIOH OHIep OereeXTdi OalXbIr 30pbIOL
KomranuiiH epuitH Xaparcalt HAJdM OpreH XYPIdHUH dpcpnTai Oaiinar yupaac
KOMIAHUHH OPUIH XIPITCAI XOPOHTe OPYYIanT XUHIAT CaHTyy] XapbLaHTyH
OHJIOp ereexTdi Oaiimar. KommnaHuiiH epuitH X3pIrciIuiiH CaHTYYIBII XOPOHTO
OPYYJIQJITBIH 33P3IVIAITIA OPUHH XIPITCIMIH caH OOJOH XOPOHTe OpYYIaiIThIH
33P3MIIIC JIOOTYYp (6HIep H3pCAdNTdi epwitH Xdparcai-junk bond r.m)
39P3MIAITINH OPHUIH XIPITCIUIH CaH IICOH X0EP TOPOes XyBaaar.

OpuitH X3parcan OOJOH JaByy O9pXTIH XyBbLIAAaHBI CAHTYYH TyXaiH
TOPIYYIUIH ajb QJIMHBIX Hb Senior Oyl0y XaMTHHH 9XdHJ TOJOraex 3pX Oyxui
YHAT LlaacaH]| XepeHre opyyinaar. ToaHUI XepeHre opyylalnTblH 30pWIT0 Hb
OHJIop TYBIIHUI alOyATYH YHJCOH OPJIOTHIT TOTTMOI OJIOX SIBAAJ FOM.

(5) MeHrenuii 3aXbIH CaHTYy/

MeHreHUi 3aXbIH CaHTYyJ MOHTOHUH 3aXbIH OYTI3TIPXYYHYY OOJIOH
OOTHHO XyTranaar epuitH X3PATCAI] XOPOHT® OpYyIalT XUHasr Oereexa Oaruain
Hb Oaliraa YHAT [[aacHBI TOPIYYAIC XamMaapd aHTHIATAIAr. DHTHITH MOHTOHUMA
3aXblH CaHTYyJ OOTMHO XyralaaT 3aCTMiH Ta3pblH VHAT I1aac ICXYJ BEKCEJb,
KOMIIaHUY/aac rapracal apuiDKaaHbl OUYUT OOJIOH XaaraJaMyKUIHH MIPUMITIIH]T
(CDs) xepeHre opyyimar. Ara3p CaHryyl Hb XyBbI[aaHbl YHHUHT OaifHra Oara
TYBIIWH Oaiiiraxk, TYYHUH XapuyJ XapbllaHI'yil Oara ereexx amjiamar TyJ
XapbIIAHTYH aroyaTY# OyI0y 3pcadi OaraTtail XepeHre OpyyJaaiTal TOOIOTIIOT.

(6) Tycraii canryyn

Tycraii caHTyyl XOpOHTHHHXO6 HAJIPII UX XOCTHUT IpUUM XYY, XUMH,
MaIllMH MEXaHW3M 33p3T TONOPXOW cambapyymas Tycraid 30pHITOTOHTOOp
opyyazar. Tycrail caH Hb MOH TOAOPXOHM MYXKyyIaJ, alb HAT yJical dCXyd Oyc
HYTarT TAX MAT rasap 3yiH O0adpiaij TYIryypliaH suiraaTaii XepeHre OpyyiaiaT
XUAMJIAT.

3.3.2 XaMTBIH CAHTUIH OPOJILOTY TATYY/

XaMTbIH CaHTMHH YHJI aXwllaraasJ OJIOH TOPIUHH OpOJLOrdM]
opouior. Huidtimar opommorugon: (i) TeneeseH yaupaax 3esned, (ii) XyBbllaa
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a3 MImurgn, (iil) 3ax 39371 raprarduz Oyoy aHzmeppaitepyyn (iv) KacTomuan
0aHK, (V) OopmyynanTeiH Oairyysara, (vi) uiaepyys, (Vii) XepeHre OpyyIIaIThH
30BJIOXYY OPHO.

@ Teusieenen ynupaax 3esje. (TY3)

TeneeneH yaupaax 3eBI6JIMIT XaMThIH CAHTHIHH XyBblaa 339MIIUIYU]L
COHTOX 0ereej XepeHre OpYyYJalNThIH 00/UIOro OOJOBCPYYNax, XdPATKYYIDX
YYPAT XYJI93O3L 3apuM YIC OPOHJ CaHTUIH TeJIeesleH yAUPAAX 36BIeNINHH
nop xasbk 40% Hb XaMTBHIH caHTal Xxamaapairyi Oaiix, ynmasx 60% Hb TyyHHH
aHzeppanTep, XOPOHT® OpYYJIAJITHIH 3OBIOTYWd, ICXYJ CAHTHHH aXwrdraac
OYypa»k OONOXBIT XyyJIbUJIaH 3aacaH Oanaar.

KoMnanuiiH efep TyTMBIH VMl aXujularaar OSpXJIdH  sByylax,
OOMIOTBIT XIPAMKYYIRX ATradayynuir TY3-eec tomuinno. CaHrHiH OarmbiH
XOPOHT® OpPYYJIAIThIH YAUP/UIATBII UXIBUIDH XOPOHI® OPYYIaIThIH 30BIOX
ICXYJI MEHEKMEHTHHH KOMITAaHM T'YHIPTIIX 0070BY TY3 Hb CaHTHITH XOpOHTe
OPYYJIJITBIH yAWPJJIArbIH YHJI a@XWiularaa XepeHr'e OpyYylIalThiH OojIoro,
30pHIITO] HUHIK Oaiiraa 5CaXa/ XSHAIT TaBbX aKUIUIAar.

TY3-uiiH 3pXI3X YUl YYp3r Hb TOJOPXOH YHI aXKUILIaraaHbl XYPIdH[
Xs3raapinaraman — Oadimar  XyBbllaa 939MIIMIYAMHH  OJIOHXBIH — CaHajaap
30BILOOPOOTYH JI 001 XOPOHT'® OPYYJIAJITHIH KOMIIAHHU Hb Jlapaax Y aKuiuiaraa
IPXIIIXUIT XOPUITIOHO. Y YHA:

(1) TepeyKyYIICHIC TOPOIDKYYIIITYH CAaHIHIHH XAIIOIPT MIHIDKHUX,

(il) XepeHre OpyylaiThIH 30PWIT0, XOPOHIe® OpYYIaITHIH OYTI?
00pUJIoX,

(iil) MeHre 333m3X, OyCAbIH rapracaH YHIT IlaacaH]i aHAEppalTHHT
XMHX, 39371 raprax, yJ1 Xejuiex OoyioH Oycal eMd XepeHIHHr
Xynaniax, XyJIajaiaH aBax,

(iv) busHecuiiH MOH YaHapaa eOPUYMIDK XOPOHT'® OPYYJIAITHIH KOMIIAHU
X2I109p33p ViUl aXKriularaaraa siByysaxaa 0oymx.

(2) XepeHre opyyJaaTbIH 30BJIOXYY]

XepeHre OpyyJlalThIH 3OBIOXYYJl Hb CaHTHWH Oarmax XepeHre
OpYYJIQJITBIH 30OBJIOTOO OreX OOJOH CaHI'MHH XOPOHr® OpYYIaJITHIH 00/I0T0
0O0JIOH 30PHIITBIH XYPAIIH/T YHAT AACKIT XyAaJlJIa, XyAaJJIaH aBax YHII aKuiuiaraa
SBYYJIJIar. XOpeHre OpyyJIalThH 30BIOXUIHH Oycas yypar Xapuylyiaryyaa:
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(i) Canruiin Oaruaf YHIT IaaCHBI TOXHPOX TOPOIDKYYIIIT XHHX,
(il) XepeHTre opyylaliT XHUIX 30XMCTON Xyraraar TOIOPXOHIIOX,

(i) CamxyyruifH OOJOH SMUIH 3aCTUHH YHT XaHIJIATBIT IIHHMKIIX,
cylanraa Xuix,

(iv) VYmmpmax Oyii caHTHIH TaTBapbhIH OPYHBIT CYZAJDK,TOIOPXOIMIOX
39pP3T OPHO.

Epenxuiinee, XepeHre opyylalThH 30BIOXYY Hb HXIBUIH TOTOPXOU
XyTalaaHbl TYPIIUA YIUPACAH IPBIP XOPOHTHHH YHD IPHUIH XyBb XOMKIH]
YHISCIOH 36BIOX YHIYWITIOHUHA XeJc aBar. JHY Xeinc Hb Dow Jones
Industrial Average scxyn Nikkei Index 33par >KHIINT WHACKCYYIMHH ©COITTIH
XaphIlyyaxal XepoHTe OPYYIaIThIH 30BIOXUNH T'YHIIDTIAI WYY rapcaH OaifBai
TYYHA TOHIPX YPAMITYYJUTBIH CHCTEM]T CYypHIIIAT.

XepeHre OpyyIalThIH 30BJI6X YHIUMITI?HUHI I3P33 Hb CAHTUITH XyBbllaa
IMIIUTYANNAH oNoHX, TY3-mifH O0JOHX 3cXyNn XOEYNaHTHMHHX Hb OJOHXBIH
caHajmaap Oamrarmax €cToil. YT Idpadranp HMXIBWIRH XOPOHTe YAWPICAHBI
Te1n0ep, 3ap/UIbIH XsI3raap OOJIOH CAHTHITH 3ap UTBIH Xapbliaa 33pArT>H X0I00r10X
acyyUTyyIbIT 30XHIlyyJIcaH Oaiiiar. 3apAsbiH Xapbllaar TOOLOX100 HUHT 3apUTbir
0arubiH AyHIAX IPBIP XOPOHT e XyBaaK TOOIOT:

Hufit zapman

3apaneIH Xapellaa =
JVHOZK 383D XEpeHrs

(3) XyBblaa 333MIIUTYUT

XyBbliaa 333MIIUTYIUIH XOPOHTOrYHId3p AMap 4 XaMThIH CaH ©OpUiH
XOPOHT® OPYYJIAITHIH 30PHITO0 XaHTaX YHI ayKIJu1araa siByy/K 9aaxryit ydapaac
XyBbIIaa 333MIIUTIH 9yXall YYPAT TYHIITr3A3T. XyBbIlaa 933MIIUT Y] HXIBWISH
CaHTHIH XOPOHTO OPYYIANTHIH 30BIOXTIH XUUX IIPAIT OaTiax dpXTiid Oaiaar.

ONoH yiC OpHYymaa CaHTUHH MEHEXEpYYd OJCXYN yOupaax Oyl
KOMIAHWYH Hb XyBbIlaa 339MIIUATYADN CAHXYYTHIH TaimaH OomoH Oycan
IraapyIaratail MIIAJUTAHIT TOp XasiK Xarac XK TyTaM Taimaraax EcToi Oaiinar.
DAra%p MIIIIIAIA:

(i) bamanceH TaitnaH 00JI0H XOPOHT® OPYYIAITHIH HUHT YHD I[DHUNH
IIMHAYISTACOH TaliaH,

(i) TaimaHT XyramaaHz 333MIIDK Oyl YHAIT IaacHBI XOMXKI3 OOIOH
YHUITH JKarcaaiir,
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(iii) TyxaifH XyraraaHsl OPJIOTHIH TaiIaH,

(iv) 3axupmyyn, 36BIexyya 0oioH Oycaa MAIPTRKUITHYYIDA TOJICOH
HUHT Ton0epuiiH TaiinaH,

(v) Taiinarmax XyramaaHja Xamaapax Xy#ajlJCcaH, XyJalJaXX aBcaH
YHOT IIaacHBI HUAT YH? OOJIOH XAMKIIHUH TalIaH OpHO.

XepeHre opyyJardu]i XaMThlH CaHTHMIH XyBbLlaal XyJaJllaK aBaxJjaa
OyToH YH9p Tesex &ctol. JKuIms Hb OOpIIyyNanThH MUMTIAIATIH caH GoJIoxX
“load fund”-s1H XyBBI OYTOH YHD IA3T HB IPBIP XepeHruiH YHA (LIXY) map
OOpITYyJANITBIH ITUMTIIMAT HOMCOH JYH IoM. MOH 9H? YHUIT XaMTbIH CaHTHUIH
“HUMTII caHall OONTOX YHD” ACXYN ‘‘3aparmax YH?” T'»K HApidmar. Tarm Too
Oyxuid XyBbllaa XyIalJax aBaxaJ OpyYyJICaH MOHTOH AYH Hb XYPAJILDPXIYH 0o
OyTapxait XyBbllaa XyJalaaxx aBd OOJTHO.

XepeHre OpyynanThIH KOMIAHWUH IPBIp xepeHruitH YHY (LUXY)-
WUT CaHTHHH HUWT [PBIP XOPOHTHHT (3aX 332NMUHH OHOOTHHH YHD A33p OdIdH
MOHTHHT HAIM33[ HUIT ep TeI0epuir XxacHa) 3pranTay Oairaa XyBbllaaHBl HUHT
TOOH]] XyBaa)k TOOIL|JIOT.

Huiit m3e3p Xepenre

1l=r3p xepenrniin ym (1IXY) =

pranxrang Oafiraa XVEBITAaHEL TOO

Huiit 15B3p XepeHre= YHAT 1aachlH 3aX 332/IUHH YH)

+ Bamn menre - Huiit ep Tendep

XamTeiH canruite XY Hb HX2HX yIIc OpHYyHa XaMTAiH O6araaa eept
HAT y/1aa, UX3BYJI9H XOPOHIMIHH OMPKUIMH apuipKaa Xaax yel TOOLOTAI0T 0ereen
9HAXYY YHOI CYYpWJIaH CaHT Xy#aljgax, XydajJaH aBaX 3aXUalrbH X3MK33
TORZOPXOMIOTAOT. XyBbLIaaHbl HAT?H AAWIAap XaMTbIH CAHTHMH XyBbI[AaHBI
YHHHT €peHXMIiZIee XyBbLIAaH] TeJIOT[6X HOIJOJ amraa Tycrax OyypyylcaH
Gaifmar. XaMTBIH CaHTYYZ Hb CAHTHITH aHAEppaiiTepaac TOITOOCOH ©J10pT Hb IKC-
Hormox amraa /ex-dividend/ xymanmnar.

(4) Kacronguan 6aHKHYYI

XaMTBIH CaHTYyl MXIBWIOH ©OPCIMHH TIIPIJICIH KacTopunaH OaHK
9CXYJ DKM TYBLIMHJ KACTOAMAHBI YYD Y3YY/DK 4Yajax dYagBapTait
Gaifryymmarataif Oaiimar. Dnarssp KacTOAWAHyy[ Hb CaHTUHH O2I9H MOHT®
0OJIOH YHOT Iaachll' Xaarangar OOJOBY TOJ sIMAp 4 XOPOHIe yIuplax, XsAHax,
3CXYJ XOPOHI'® OPYYJIAITBIH YYPIT TYHIITIOIAITYH MOH CaHTMIH XyBbLIaaHBI
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OopyynanTtaa 94 oponuorryi Oaitaa. Kactognanyyn Hb XyBbIlaa 339MIIATYAI
TONHUI XOPOHTe OPYYNAITHIH YH? IPHUUT XaAranaxTail XOJNOOTACOH sMap 4
XaMraalaiT XUk 9agaxTyH, XuAIadrryi. XapuH KacTonuaH OaHK Hb MXIBUWIH
CaHTUIH JaMKyylard Oairyyiuiarsld YYPTUHT JaBXap TYHIDTIAIAT.

(5) Hdamekyyaard daiiryyiaiaaryyn /transfer agents/

OnoH yic opHyynan, OopiyynanThiH Oaliryyiuiaryya CaHTUitH HIPUIH
OMHOOC INMHY XyBbllaa raprajar 3cXyll OylaaH TeJICOH XyBbLaar IyLAJIar,
XOPOHTO YIMPAAr KOMIIAHH SCXYJI CAHIMHH MEHEXepTdi rapad Oaiiryyncan
rIpIPrd  Oalryymamaryyn Oaidmar. DAaranp AaMkyyldax OalTyymiaryya Hb
HOIZOJI alllur TapaaxX, YHHHH OCONTHIH allur XyBaapwiax OOJOH TOTITMOI
raprajar TaijaH MIII3T IYyIaHTaap HirddX, CaHANl TOJIOeIeX IPXHHH aHKETHIT
XYPIyyJdX, 3apiM TOPIIUIH OYPTIaI TOOLOOHBI AXKIIBIT TYHIATIAX I'3X MAT OJIOH
TOPJIMITH 3axXUpraaHbl YT aXXIIaraar Xapuylnax aXu/uiaiar.

(6) 3ax 333aa rapraruma Oywy anaeppaiitepyyn /Distributors/
underwriters/

CaHTHiH MBI3H TAITIATY ACXYJI 3aX 333011 Taprard Hb YH/ICHH aHJeppaiTep
IOM. AHJIEppaiiTep Hb CAHTMiTH XyBbllaar ©HOOTUIH LPBIP XOPOHTUIH YH? LI3HIP
(IXY) xymanman aBax OOJOMK OJNTOCOH TyCrail rapasr caHTail Oalryymmar.
WHracH?»3p aHzeppaiitep eepuilH OOpIyymanThlH CyBryynaapaa AaMoKyydaH
CaHTMHH XyBbIIaal XepeHre opyyilaryaaja 3aparjax YH? Oyloy HHHWT3I caHal
60JIroxX OYT3H YHI3p JAaxvH XyAajax Yl aKuiuiaraa siByynjar.

3ypae 2.9: Caneutin xysvyaae 3ax 333710 2apeaxc Oopayynax asy

&
<
N -
XepeHro Canait 60JIroxX YHIIp Xyzajiiax Tyrssrums /
\Pr . b Can
OpyyJIardun P aHzieppanTepyys
Junepyyn | © IXY-29p
N ~ s Xyjaaijgax
Canan 60orox Xsmapyyoanrraii yRan
YHID canai 60Jrox yHdp
Xyaanaax Xyznanaax

X3p3B YHIACH aHAeppaiiTep OOMOH XOpeHre OpYYJIalThIH KOMIAHU
x0opoH/ Oaiiryymax rapasr TY3-eep 3¢Xyi YHIT Iaac 333MIMUTIIMHH OTOHXBIH
caHasaap w1 Oyp Oaramgar 60 YHICIH aHAEppalTep Hb XOPOHTO OPYYIAIThIH
KOMMIAHUTAH 2 >KWIMAH XyramaaHa XYYHHTIH Oaifx TIp3d r Omur’dp XHUHCHH
6aiix EcToi. ['IpIAradp TOXUPOIIICOHBI Aaryy AP aHAeppaiTepyynaa Teadep
XypaaMmxX TOJIH®.
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EpeHxuiizee XaMTbIH CAHIHIH XyBbLIAaHbI OOPITYYJIaJIT, 3aX 399JI raprax
Y aknmiiaraa, OOpITyyJmalThIH 3apiall, Iaapiiiaratail Omaur 0apumTt OOIOH
Oycal cypTaduiIraaHsl Yilll @Xujuiaraar aJaeppaiTep XapuyluaH TyHIITIIOT.

(7) dunepyya

Jlunepyyn Hb XepeHTe oOpyyjiarymaac aBcaH 3axuajiraa Oueryylnx
30pHIITOOp CAaHTMIH XyBbIIAal HUHWTH caHal 0OJroX YHA3C XAMApAITall YHIIp
aHzeppaiTepaac XyrajiJaH aBd 3aXHaiTbIl OMeNnyysnasr. YYHUH Ty JUIepyyXR
Hb TyXallH CaHTHUHH XyBbIaar OOpIIyyllaX TapidTr aHAeppaiTeprail Oairyyncan
Oaiinar.

Junepyyauiir XaMThIH CAaHTMIH XyBbIIaar XOKUM XOPeHT'e Opyysiardiaj
XyAaJJla)k ©epcaee aliur OoJIoX 30PWIT00p Xy[allaH aBaxbIl XOPHIJIONOT.
Jlunepyya Hb 30BXOH YHTWIYYITIIUIH 3aXAANTHIT OHETYYIIdX ICXYIT 00pCANNH
XOPOHI'® OpPYYJIAITHIH 30pPWIT00p XyBblaa XyHaJJaH aBax OOJOMKTOH. X3paB
JIUJIEp XOPOHI'® OpPYYJIAalNThIH 30pPWIT00p XyBbIaa XyJallaH aBaaj XyBbllaaraa
XyZAaJJIaXbIl' XYCBAJI ©6p XOpeHTe opyyiarduz Oopiyynax Oyc XyBbIaar Oymaax
écToii Oaimar.

3.3.3 XaMTBbIH CAHTHIiH YilJ1 a:Ku/1araa
(1) XaMTbIH caHTMiiH XyBbLAar XylaJIaH aBax

XaMTBIH CaHT HAT yhaaj 0eeH AYHI?3P TeNeX 3CXysl XypUMTIyyllaH
TOJIOBIIOXK TOJIOX apryynaap XylaJaaH aBax OosoMxkTol. been nyHruiin apra b
XOPOHT® OpYyJard MpiIdAyH siMap HATOH HAIMIT XOPOHTe OpyyJalT XHUHX33p
TOJIOBIIOXK Oalraa 3cIX33C XaMaapaxryiurdp Xuiraasr. XypuMTIyyJiaH TeJIeBIeX
apraap XepeHre opyyiard TOITMOJI Xyramaaraap Oyroy MX?BUIdH capaap 3cXyll
yAMpIaap HAMAIT XypUMTIANT XHHX THPID XUHASL. DHD Hb AHXHBI XOPOHTO
OpYyJIaNT XaMTHUMH Oara Imaapijiar cailH JypblH TeJeBIOreeH YHIICIH
XUHATADK 00s10X O6ree]| YYHHUI Tyl XepeHre opyysard capaap 3¢XyJl ylupiaap
T3X M3T TOITMOJI XyTallaaH/l XaMI'MiHH 0ara XaMxK33T33p XOpeHTe OpyyIalT XHIK
Oaiix 30puATO0 MIPPXUIX EcToit. beeH AyHr?3p Tesex GONOH XypUMTIyyIaH
TOJIOBIIOXK TOJIOX allb U aprblH XyBbJ XOPOHT® OpPYYyIarddifiH COHIOX sMap 9
TOJIOBIIOTOOH]] OOPIYYIAJITHIH IIUMTTAI TOOOT/JIOT.

CaifH OypbIH TOJOBIOTeereep XaMThIH caH XymainmaH aBax ‘‘dollar
averaging” — “mommapaap nyHmaxiax”’, 6a “dollar cost averaging” — “mosmapbra
epTreep AyHAAXIAX TICIH XO&p HUUTIAT Tepen OaiiHa. TorTMmon XyramaaHza
TOTTCOH TOOHBI XyBbIIaar XyJaJIlaH aBiar TeJIeBIereer noiuiapaap JAyHIaKiIax
37191, XapyH TOr TMOJIXYTallaaH A YHATIIAACHbI 3aX 393 IMHH YHI3C XaMaapaxrynrasp
TOTTCOH MOHTOH JYHJ TaapyyJdaH XOpeHTe OpyyllaX TeJeBIIereer IOJUIAPbIH
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epTreep MyHAAXKIAX MH). . bopityynanTsH Texeenerdus Hb 10UIapbIH ©PTreep
JIyHAQXJIaX TeJeBJIereer TaHWIIyyJIaxaaa Japaax 3YWICHHH Tajlaap XepeHTre
opyyJardia M3I3TAYK, CaHyyllax [aapulararai:

(1)  XyramaaHsl SI3CT HPTIH TOJIONT XUHX Ye]I XyBbLIAaHbI 3aX 333JHHH
YH3 Hb XyBbI[aaHbl HUHT Xy/laJIZIaH aBCaH ©pTTeec J00Tyyp OaiiBai
XOPOHT® OpyyJard Hb aJIIaraall XYJIddH),

(i) mommapelH OPTTHHr IyHOAXKJIAX TOIIOBIOTOOHHN YeI XOPOHTe
opyyJiard Hb YH? OyypcaH YeYIdI TeJeBIIereer YpraDKIyyJdX
yanBaprail 0aiiXx, MOH YHHHH TYBIIHY3C XaMaapaxTryHTIsp
TOJIOBIIOTOOr YPrJDKIYYIdX XYCAI COHMPXONTOW OalX 3CIXUMT
aHxaapax,

(iii) yr TemeBmeree Hb 3aX 39IUHH yHAJTAaaC YYIIX alfaruiaac
XOPOHIe Opyylarduir xaMmraajaxryd Tyxau.

X5p3B TyXalH XyramaaHbl TypIINJA XyBbLIAQaHBI YHY X3JI03JI33MITHH
Gatican 0a MXMII XAOMKIIHMH JI0JUTAPHIT TOITMOJ XOPOHT® OPYYJICaH TOXHOJI0I
JIOJJIApBIH ©pTTeep NyHAAKIAX apraap XMiX Hb Jojulapaap JyHAaXIax apraac
HAK XYBBIaaH/l HOTZIOX ©PTIHIH XyBb]] Oara Tycjaar.

(2) Canrmiin XyBbLaar apuKnx

XaMTBIH CaHTHIH XyBblaar OOpIYYJCHBI TeJ0ep Hb HHUHTII caHal
00Nrox YHMIH TOZOPXOH XyBb X3MIKIITI9p TOHOpPXOMIormnor. bopiyynanteiH
mmMTraNn Oyroy TenbepuitH (sales load or sales charge) xyBuiir Toomoxmoo
HUUTII caHan Oonrox YH? Oyroy “3apax yH? -3¢ LIXY Oyroy “XymammaH aBax
YHD”-MHUT Xacaal, 30pyyr HUHTI caHal 0O0JITOX YHI XapbLlyyJlK TOOLJIOT.

Japax yH3 — XyIaagaH aeax yH3

Bopayyaanteii Teabep(%) = Huittag caxan Goarox yus

XKumms Hb, xamThiH caHruiid XyBbliaa 1,820% Goson 1,980%-uiin
XOOPOH/]] YH? TOI'TCOH B3I OOpi1yyaaiTeiH Tendep Hb 160%F (=1,980% — 1,820%)
I'»K TOOLOTA0HO. bopiyynanTeiH Tenbepuiir caHan 00JIroxX YH3I HOTJIOX XyBHap
TOOLIOX 0OJI PH? OOPITYYJIANTHIH TOIOOPHNT HAMK XyBbIaaHbl caHalsl 00JIroX YHII
xyBaaHa. bopnyynanteia Tendep Hb 8.1% (=160% / 1,980%) 6osHo.

OJ1oH yIic OpHYyAa OOpIIyyJIaITHIH TOIOOPHIH 13511 XsI3raapbir Xyyilb,
JTYPM33p TOTTOOIJICOH Oaizar.
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(3) Bopayyaanrsin Tendepuiin nHTepBaJ /Breakpoints/

XaMTBIH CaHT'Yy/IbIH YHUHIT OOpITyyIaaThIH TOI0OPHUIH 133/ XOMKIOHUH
XyBHAC CAHTMHMH TOJOPXOH MIMMTIAIMHT XacaXk TOIToOX &cTod. I'aXxa33 MXdHX
XaMTBIH CaHTyyaaJl OOpIIyyJalThIH TOI0Op TOTTOOX sulraarail TYBIIHYYZ 000X
OopiTyynanThIH TeJIOepUitH MHTEepBan Oaijar. DArsdp HMHTEPBAJIBIT CAHTHIH
TaHWJIIY YTl TOIOPXOH 3aacaH Oaiix écToil.

WiiM WHTEpBaJIBIH JKUIIIAT JIOp Xapyyniaa:

XepeHre opyynax IyH BopinyynaiTbeiH Tesnbep
(caHas 6ONTOX YHUIH XyBHAP)
4 100,000%-e00c Oara 8.5%
4 100,001%-250,000% 7.5%
4 250,001%-500,000% 6.5%
¢ 500,001%-1 casn ¥ 5.5%
¢lcas¥-2.5cas ¥ 5.0%
¢ 2.5 cas -5 cas ¥ xypron 4.0%
¢ 5 casi¥-eec o1 3.0%

(4) Canau 604rox ynd

XepeHre opyynarduj OOpIyyJlIaiThlH TOIOOPHHH WHTEPBAJIBIT MOJK
Oaiiraa TOXMOJIZOJI XaMThIH CAHTUITH CaHasl O0JITOX YHUHT XOPOHI'® OpyyJIarduitH
To/pKk Oaiiraa OOIUT OOpIYYIanThIH TONOOPUHH XyBb XAMMKIIHJ YHIICIDH
Toomox Oosomkroi. Canan Gonrox yHUHT Toonox 100 LIXY -uiir 6opyynantein
TONOOPHIH XyBb XOMKIIH/I XyBaaXk TOOLIOOHO:

IOxy

Bopryymantem Tendep (%)

Camnan Gomrox yu3 =

Kumms #e, ABC can vp 2,800F-uiin [IXY-1oii. Hoén DuxOar 1 cas
¥-uitr 7% OopnyynanTeiH TeI0OpUIH WHTEpBANTAl CaHI XOPOHTe OpyYJICaH.
Horx xyBbIIaang HOTIOX caHas Oonrox yHHHT tooroxmaoo 1,820F 6a 1,980%
XOOPOH/T YH? TOTTOOTIICOH OOPIYyTanThIH TOIO0OPUH XyBb XAMXK3r39p L[XY-
uir xyBaaHa. Tarean GopmyynanteiH Tea0ep Hb 160F (=1,980F —1,820%) rx
toororgoHo. CaHanm GONroX YHA HOTJOX XYBb XAMXKIIII3p OOPIYyyTadTHIH
TOIOOPHUNAT TOOLIOXBIH TYIJ PHY OOPIyYIalThIH TOIOOPHHT HAMK XyBbIL[AaHBI
caHaJ 00NITOX YHOI XaphIlyyaHa. Tarean 60opiayynanTeH Tenadep Hb 8.1% (=160%F
/1,980%F) GomHoO.
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3ax 37371 193p “TUMTrATYH” OyI0y OOpIyyIanThIH TOI0OPTYH XaMThIH
CaHTyyd MeH Oaifar. DArasp MUMTIANTYH XaMTBIH CaHTYyyAd Hb HXIBYISH
HIJITTAH XOPOHI'® OpYYIalNThIH KOMIAHUYZaap LPBAP XOPOHIHHH YHIID sMap
4 OOpPIYYJaJThIH TOIOOPHUIH HIMALAITYHII3p apmwnkuragar. THHMI3C 9aradp
CaHTYYIbIH XyBbJ LI3BIP XOPOHTUIH YH? OOJIOH 3apax YH? Hb YHICOHIDI MKHUI
Oaiinar.

(5) Canraac rapax 0yoy caHruiiH XyBbIaar Xyaajaaax

XepeHre opyynard XaMThIH CAHTHIH 339MIIK Oyl XyBbI1aaraa Oyxiiap
Hb 3CXYJ X3COTWIPH Oylaaxbl XYCBIJI TAPI3P XyBbIlaaraa IPB3p XOPOHTHHH
yap (IXY) Oymaan xymanmaHa. XaMThIH CaHTHHH XyBbLaar dprYYIdH
xynaigaH asax YH? Hb TyyHud LXY-n cyypungar. XepeHre opyyiarduj
MIAMTTAITIH CAaHTUIH XyBbllaaraa TyXaiH XyBblaar XylaJJcaH AWIEPIdP dCXYII
HIyya AaMKyyiax Oaiiryymnmaraap pamkyyinan Oynaad xygaigada. [HIuMrranryi
CaHTYY/ TWJICPYYIUHH OpOJIOOTYH ydpaac 3Ar3d3p CaHTHIH XyBblaar rapracat
JaMXKyynax Oaliryysuara, 3¢XyJl KacTonuaH OaHKaHI WITIK OylaaH XylajiaaHa.

XyBbllaar 3pryyiIsH XylalJaH aBCHAaap CaHTYYI XOPeHI'e Opyysardian
XyBBbLIAaHbl TeJIOepUIT Texex maapiararaii O6omHo. MX3HX TOXHMOIIONX
XyBbIIAar 3pryYJIoH XyAajiaX YH? Hb XOPOHI'® Opyyllardaac XyBbllaaraa Xyaajiiax
TyXal M3I3TAN XYJIP3H aBaxX YEHIH LPB3P XOPOHTHHH YHI3p (XyAajlaH aBax
YH3) TOZIOPXOMIOTIOHO. 3apUM XaMThIH CAaHTYy/ XyBbliaar Oynaas tenexen LIXY
J133p YHIACISH XyBbLAar XyJaJACAHBI IMMMTIAJ aBaar 0ereeja MM IIUMTII
aBaxaa TaHWILYyAraja TycracaH Oalix 0a XepeHre opyynaryiaja ypbAduiaH
MAIATACOH Oafimar. MXsHX33 XyBblaar OymaaH XyJdajJaH aBaxag TOOIOX
mmMTrIdT XY -wifH XyBb XAI03P33p TOTTOOXK, XOPOHTe Opyylardial erex
JIYHT33C CyyTTaH TOOIJIOT.

Kumss Hb, XepeHre opyynard xamTeiH canruitH 1000 xyBeoaar 1.5%-
WUHH IMAMTTIATIAIp Oyllaad XygaufcaH rie. XymalinaxX yel XaMTBhIH CaHTHITH
XY 5,000% 6atican 19831 XepeHTe opyynard Hb 4,925,000F xyn35H aBHa (HUHT
5 cag ¥ IIXY-53c Xyramaanaac eMHe SpryyJIdH XyJalJaH aBaxaJ rapax Tejadep
75,000F xacHa)

OJIOH XaMTbhIH CaHTYYJI XOPOHI® OPYYJIArd/sil capaap 3CXyJl yiupriaap
XOPOHre opyynanraa OylaaH TaraX CHCTEMTIH COHroJITOOp XaHragar. MeH
XOPOHI® OpyyJarduj caHraac apax TeJI0epee TOITCOH WHTEpBaiTaiiraap,
TOITCOH JIYHII3p 3CXYJI YSIH XaraH JYHID9p XYJI99H aBaX COHIOJIT XHIK OOJIHO.
MeH 3apiM XaMTbIH CAHTYY/IbIH XYBbJl CAHTaac rapax MIUMTIIYY/] Hb suiraatai
Oaibx OomHo. TyyHWISH, caHTaac rapax HeXIeNJ Oaibk 000X XaMrHifH Oara
L[PBIP XOPOHTUIH YHD LPHUNH HIAITYYPHIT TABb/IAT.
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CaHruiiH XyBbIlaar OymaaH XyaajjaxaJ ToJOOpUIT Hb 3XJI91 XOPOHTe
OpYYJaITBIH HOTAOI allraac, JAapaa Hb XOPOHTHIH YHUHH ©COITHIHH OPIOr00C
XUHIAT. MIX9HX XaMTBIH CaHTyyAal HOTION aIlur OOJOH XOpOHTHHH YHUIH
OCOJITHITH OPIIOTO0D JaXUH XOPOHTO OPYYIAIT XUIK 0O0JO0X YUUP TOIOBIOTOOH/T
TycrariacaH YHACOH TeI0epT XypaIX Maapjajara rapuarryid. XapuH CaHTHITH 0K
Oy#l XepeHTe OpYyYJaJITBIH OpPJIOTO Hb OyIlaaH TOIOITHHH XOMXKIIHI XYPIXTYH
001 caH TeNmex XAMKIAI? OYPAYYIIXUANH TYIA 3apUM XyBbllaaraa 03J9H MOHTO
OO0JITOIOT.

3.3.4 Bup:x’p apwrkaamargaar cauryyl - BAC (Exchange traded funds -
ETFs)

Bupxaap apuwmkaanargnar caaryyn (BAC) Hb Oupx 133p OYpTIarIdH
apuIDKaajariax Oyl XopeHre OpyyJIalThiH CaH oM. XaMIHAH aHXHBI OHPIKIIP
apmwokaanaranar canr 1993 onp State Street Global Advisors yycracan Oereen
TYYH?3C XOHUI 0710H TepiauiiH BAC 6yTa3ra3xyyHYY Ouif 60K OOH YICHH 3aX
399J1 193P UIPBXTIH apHIDKUrAIar O0JICoH OaifHa.

XamteiH caH OomoH BAC-bIH XaMruilH TOM suiraa Hb OWpPKHUITH
OypTranTaii 3¢ax oM. BAC Hb XyBbI1aarai aqui OYpTrara»K apuIDKATIAAr 0eree
OMpIKUIH XXKUIDIaX ajib 9 HartT 0oauT naruiid BAC-sIH YHUIT Xs10apxaH MK,
Oara 3apmmaap apmnkaa XHixX OOJOMXKTOH. XapWH XaMTHIH CAHTHAH YHHUT
epeHXMIIee OOIUT HATrniiH TOpUM/L Xapax OOJOMKIYH 0ereej MX3BUISH 6J6pT
HOT J y/1aa YH? Hb TOOIIOOJIOTAIOT. ApHIDKaaHkI 3apaal Oara 6arinar yupaac BAC-
BIT' aPWIDKKX JaBTAMJK Hb XaMTBIH CaHT OOJBOJI MITYY OJIOH Oaipar.

Xycusem 2.9: Caneyyouvin xapoyyyiaim

BAC-yyn XyBbl1aa XaMTBIH caH
TepemxyymaT Tuiim Yry# Tuiim
YHuiin v Tox Oaigan Tuiim Tuiim Yryi
S;I(Ii)llflzl/{ apwpkaa /Intra-day Tuiing Tuiint Yryii
Bopmiyynanteia muMTran 0.1-1.0% 0.1-1.0% 3-5%
Ynupacans Texbep baiixryi baiixryi 1-2%
Bpoxepoop namkyynan xynainax Tuiim Tuiim Yryi

Taiinbap: Bopnyynanmuln wummesn 6010H youpocanvl moaioep Hv Yic OpOH
607101 OyMIICOIXYYHIIC Xamaapy Aneaamaii 6aiua.
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OJIOH yJIc OpHYYIBIH XyBbJ] XaMIHHH TYT39M311 BAC-bIH OYT33T19XYYH
Hb YHOT HaacHs nHAekcniiH BAC-yyn Gaifnar. Bycan 6upsxasp apumkaanaraiar
canryynan tyyxuit snuith BAC-yyn 6omon epuita xaparciuith BAC-yyn opmor.
ToMOOXOH XepeHTHHH OUPXKYYA A33p TaAaaablH OYTISIIPKYYHYYI 9 OYPTIanT i
Gaiimar. Men xemryypartait BAC-yyn (leveraged ETFs) 6omon ypByy BAC-yyn
(inverse ETFs) rak Gaifmar. YycMman cCaHXYYTHIH XOPITCIUIT allldTIIax 3amaap
xemyyparm i BAC-WiT cyyph WHIEKCHIH ©COITOOC ITaBCAH OCOITUHT Ouit
6oinrox, ypByy BAC-yynbIr cyypb WHIEKCHHH YHUHH YHalnTaac ereex XypTaK
Oaifxaap X3pATIIdX OOTOMIKTOM.

CyysuiiH KTy y s OUpikadp apunKaaaragar CaHryya Hb TYWIT9HUN
3apnan 6ara, apupKuxas Xsutdap Oaiiamaapaa HAIIII TYTIIMAIT 00K UK OaifHa.
XyBblaanel uHACKCHHH BAC Hb KOHCEPBaTHB JKIDKHT XOPOHT® OPYYIardu[
OOJIOH 3apUM MOAPIVKINHH HIIBXTYH XOPeHTe Opyyiaaryabll Targar. OpuitH
xoparciuiid BAC 6omon tyyxuit snuitH BAC Hp epuitH Xaparcan 00JI0H TYyXuit
SIMIHH 3aX 3331 COHUPXJOT, XsA3raapiaraMail MOHIeTIH XepeHre Oopyyiaardabir
tatnar. ['amaaneras BAC Hb YHAT aacHBI 3aX 393J1 Hb YHAJITTaH Oaifraa yic OpHBI
XOPOHT® OpyyJaardpIr Taraar 0ok OaiiHa.

3ax 393m33 XOrKYYmxuiH Tyax BAC OYTISTIAXYYHHHAT AIMXKIDK,
OYpPTI X Hb MIPBXTIHM apuipKaar HOMATAYYIIX TOJI XYUUH 3YWIMHH HAT Oomnmor
TYJT HAJII3I OJIOH TOOHBI XepeHTuitH Oupxyya BAC OypTrax coHnpxonToi Oaiiar.
3apuMm Oupxyya 193p BAC-pIH apmipKaaHsl IYH JaHTaapaa HUWT apuiDKaaHbl
nyHaruiiH 10%-uir naBcaH OaifHa.

Bupxasp apwpkaamaramar CaHTHHH 3aX 3937 Hb aHXaH IIaTaHaaa
UXOBWIPH TOJIOX XyBBIIAAHBI WHIEKCHIH OYTISTIIXYYHI CYYPHK YYCCOH.
Tonm xyBbIAaHB! HHACKCYYA (KU? HE Hukkeit 225, Xanr CaHT) Hb X391 XIH
BAC-n 6artmar 6ereen 3apmm 3ax 33371 ragaaasH BAC wiryy Tyrasman Oaiinar.
SIOH 33paT 3apuM XOrKCOH 3aX 393JYYIII XOmyyparTait 6omoH ypyy BAC-yyn
XaMTHIH TYT39M3J1 OyTI3TI9XYYH O0JICOH OaifHa.

3.3.5 XepeHre opyyJajJTblH MTIIMIKJIIIACIH caH 00JIOH caHruiiH Oycaj
TOPJIYYA

OJIOH YIICBIH 3ax 333J1 J33p apwibkaanaraiar canryyasia can (fund of
funds), spcaanmitn xamraanantraii can (hedge funds), yn xemnex xepeHruiH
xepeHre opyynantsiH caH (REIT) max mat eep Oycan XepeHre opyyiaiaThlH
caHryyn Oaiinar.
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(1) Canryyabis can (fund of funds)

CaHryyaplH caH T9I3T Hb Oycaj TOpIHHH CaHJ XOpeHTe opyyiuar
caH oM. OJIOH TepJuiH CaHTYyAaJ XepeHre OpyyJICHaap CaHTyy[blH CaHTHUIlH
0arm Hb OJIOH TOPJIUIH XepeHreep Tepesnkaer. CaHIyynblH caH Hb MXIBUWIDH
XOPOHTe OpyyJalT yAupJAax eHaep Typluiara, MAprammI OyXuid Oalryyiuiaraap
yaupaargax Oaijar.

CaHryynblH CaHTHUIH OYTAI[ Hb SPCIDIIHIAT WYY OPTOH XYPIdH]I O0JIOBY
TOPOIDKYYJICIH Oaliiiaap yaupaax, XopeHre opyyiardaanaa ImH? 00JI0OMKYYIbIT
Ouif GOJITOXOM YUTIIACIH Oaljar Tyl CAaHTYYIBbIH CaH Hb OHIOP dPCIITIH 0alx
XaHJJIaraTai X3 X3I9H dpCIAIUIH Xamraanantraid cauryyaan (hedge fund) men
XOPOHTe opyyiaar. ['3x133 wilM TOPIHIAH CAHTUITH XOPOHTe OpYyIardu ] TIAr3IP
OJIOH CYYpb CAHTYYIBIT YIUPJCAHBI TOJOO WIYY TOJI0ep TejeX Iaapjiararai
000X TOXMOJNION Oaijar Tyd HMAM CaHTYYIBIH YHJI aXHJUIAaraaHbl 3aplal
HAMOAIIRX OOJIOMKTOMN FOM.

(2) Opcadnmiin xamraanaiarraii canryyn /Hedge funds/

XomK caH Oyloy 3pCIdIMHH CaHTyyd Hb TOMYIOH YYCMAJI CaHXYYTHIH
XIPIrCAIL XOPOHre OpYyiJar, UIIBXTIH XOpeHre OpyyJaalThlH CTpaTeruraii,
JIOTOOZIBIH OOJIOH TrajiaaJiblH ajb ajb 3aX 3931 P3P XYIIIIAPK Oyl ereexee
OHJIOp Oaiirax 30pHIIT00p XOUIYYPIT XIP3MIIAT CaH I3radpid ajJaplicaH.
DAra,»p caHryyn Hb TOMOOXOH XOPOHIe OpYyYJIalT XUIX COHHUPXOITOH, XOpeHre
OPYYJIJITBIH MOJUIAT, TypLIIaraTaii, XapbIiaHTyi ©H1ep dpC/Idi XYIIOX YaaBapTa,
I1aap/jiara XaHracaH XepeHre opyyJardjaas 601oMxToii 6aigar. ONoH yiic OpoH.
SPCAANMIH caHryynaja Oycaj TOpIHHH CaHTYyAbI OOIBOJ TaBUIIAX JYpPAIM,
JKypam, Xsi3raapiialiT XapbLaHTyl [IeeH Oaiaar.

OpcadianitH XamMraajianTTail CaHryysl Hb XOpOHTe OpYYJIAJITHIH 60p 0ep
cTpareruTaid Gaiijar TyJ SpCIAIMIH TYBIIHI3D suiraaTaid. YHAIHIDD “XKUHT
33T Hb €POHXUIN100 IPCAAIUIT Oyypyyaax MpakTHK O0I0BY AUIIIDHX APCIAITUIH
CaHTMHH 30pPWIT0 Hb 3PCIAIID YYPIXMHH XaKyyraap XOpeOHIe OpyYIaiThlH
OreesKee PO/ XOMKIIH Oaiirax oM. X3k caH Oyloy SpCAIMHAH caH THIAT
HAp Hb OyypanTrail 3ax 3231 Oyroy “bear market”-uiiH yeniiH yHuiiH yHanTtaac
Xamraaljiax 30priroop TYYXdH]I aHX yJaa OalryyiarJcaH caHraac YYIdITIH IOM.
DArasp caHryyaaj OpoloX XOpeHre OpyyJardaal] TOIOPX0H Mmanryyp TaBbjar
TYJI XOPBOX Ua/IBap CyJI, XOPOHI'® OPYYJIITHIT OyliaaH Tarax 0osoMxk Oara Oaijar.
TenbepuitH XyBb/1 SHIHIH 3apUTy Y/ 193p CaHT yAUP/CAHBI TOIOOD aBaxaac rajHa
XOPOHTO OPYYJIAITHIH TYHIPTIAA YHAICIOH HIMAIT Tea0ep aBiar.
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(3) Yu xe1J16X X6pOHIHiiH X6POHI6® OPYYJIAITHIH HTIIMIKJIIIICIH

can (REITs)

Y1 xe/u1eX XepeHTrHitH xepeHre opyynanTsit ca (REIT) vb yn xemamex
XOpPOHTe OOJIOH YIJI XOJIOX XOPOHIeJ YUIVIICIH XOPOHI'® OpYYJIANTHIH Oycan
YHOT LaacHyynaja xepeHre opyyinar. Yyuuid xapuyn REIT Hp Typasc Gonon
XOPOHTe YIUpPJCaHaac OJI0X OPJIOTO0CO0 XOPOHIe Opyylaryaaj Tapaajaar. XoT
CYYPHH Ta3pblH ©MY XOPOHI®]] TOBIOPOX, OYC HYTTHHT TOPOIDKYYIIX, TOLOPXOH
casibapbIH Oapuira 6aiiryyaaMKna aHxaapax, OpOH CyyIIHbI OapuiIra, Xy/iaifaaHsl
TOB, 30unja Oyynai, aMpaiT CyBWIall, JOTMCTHKWHH Oapwira Oalryymamx,
00JIOBCPOITBIH OalTyyIaMXK, SPYYJI MIHIUIH Oapuira 6airyyaaMx 33par TOpe
OYpuitH XOpeHTr'e OpYYJIANTBIH CTPATETH] CYYPHIDK XOPOHTO OpyyJaalT XHHIAT
onoH TepnuitH REIT Oatimar.

REIT-uilH MEHEXMEHTHIT UXIBUWIAH Y1 XO/IJIOX XOPOHI06p MIPIIIICIH
XOPOHI'® yAMPUIATBIH (MEHE)KMEHTHIH) KOMIIaHWYy XUHIdr Epenxwuiinee
XOPOHT'® YAMPJUIATBIH KOMIAHUYH Hb YII XOJUI6X XOPOHTMHI COHIOXK XOPOHTe
OpYYJIIAT, TYP3ICIAX CTPATETHHT IIMHABIPISIAT, 3apUM TOXHOIION YII XOUTOX
XOPOHTHHT ©6epcaee YIUpAIar 3CXYA YJ XOJ/UIeX XOpeHTHHH KOoMIIaHWap
yaupayynaar. YYHHUH 33paripd, XepeHre yAUPUIATbIH KOMITAHH Hb YII XO/J16X
XOPOHTMHH YH? LPHUUT XaJranaxblH TyJlJ ypT XyramaaHsl 3acBap YHI4miIra,
3aCBapblH  TeJIOBIereer OOJOBCPYYIDK, TOJOBIOCOH XyBaapuiH Jaryy
X3PIKYYIIAT.

3apum ync opuyyman REIT OGupx m3sp Oyprryymk Gommor. XKumms
Hb Smon yncan REIT-wifr OypTryynsx ImraapaiaryyablH HAT Hb YOHpAax Oyi
HUUT XepeHTuitH 70-aac MOOMTYH XyBb Hb YN XOIUIOX XOPOHIeeC OYpICHIH
Gaiixpir maapaaar 6o AHY -1 OypTryymisxan HUHT opiorsiH 75% Hb yIT XOU1ex
XOPOHTHIH OOJIOH X0JI00TIOX YHIT IIaaCHBI XOPOHTO OpyyiainTaac Oypauar Oaitx
I3CHH IIaap/yara TaBUIAar.

34 YE TYTMBIH TOJIBOP (ANNUITY) BOJIOH TATI'IBPUIH
CAHI'YY]

SIMap 4 XYH aMbJpajblHXaa TYPIINJ aMbXXHAPraaHbl ©pTer, 3apUIbIHXaa
Tajaap caHaa 30BOXI'YHID3p as TyXTall aMbApPaxbIl XYCIOAL. TATIIBIPT rapCHBI
Jlapaa XyYMYYCHiIH opsioro Oyypd, aMbXKHpraaHsl 3apfall Hb XaJArajiamxk OOJIOH
XOPOHT® OpPYYIAITHIH 6T06Ke6eC XaMaapaar. XepeHTHHH 3ax 333]1 XeIKCOH yIic
OpHYYJ, AJaHTysa XYH aMbIHX Hb JUHIPHX XyBb Hb OHJIOp HacTall MpranTii
YACYYABIH XyBbJ TITIIBAPT rapax OdITIaNI XUHX Hb MXI9XIH COHHPXOJ TaTCaH
acyynan 0omoox OaifHa. AMBKHpraaHbIxaa 3ap/AJbIl XaHTaXbIH TYJX XyBb XYHI
OaHKHBI XaAraraM)kaac TaJHa ©ep OJIOH COHTONIT OOJIOH TeleBieree Oaiimar.
DT3P TONIeBIOreer Ye TYTMbBIH TOI0OPHITH O0IOH TITIIBPHUIH CaH THK aHTHIIK
60iHO.
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3.4.1 Ye TYTMBIH TOJI06PHIH CAHTYYX

Ye TyTMBIH TOI06p TI3T Hb TIPIGHUM XyTraraaH; rapasr caHall 0oirory
Tajyaac TOrTMOI TeJIOOp TeJIeX Tyxal 3aacaH rap3d oM. Terabepuiir XyloH aBax
XYHHHT “annuitant-ye TyTMBIH TeJ0ep XYJ29H aBard”’ T'»K HAPIIAT Oereen
TOI0OPHHT UXIBWIAH TITIIBIPT rapcHbIXaa japaa asjaar. [ 9p33 Hp 006H JyHII3p
YPbIUMIAH TOJICOH XYPUMTIAI, 3CXYJ TOJOPXOW XyramaaHsl TYpIIUA TOITMOI
JTaBTaMJKTalraap XUHCOH TONOPXOH MOHTOH XypUMTIAJIBIT maapjiar 0a yyHui
XapuyJl yT rIpidradp ye TYTMBIH TeJI06p XyJI9H aBarduiir aMbpax XyraraaHsl
opioroop XxaHrajgar OaifHa. Ye TYTMBIH TeJOOpHHH TeJIeBIOreeHYYIUIT
MXIBWIDH JaaTTaliblH KOMIIAHUYJl CaHail OOJNTrojor OOJOBY 3apvM YHAT LAacHBI
KOMITaHH O0JIOH Oycaj| CaHXYYTHHH OalTyyiuiaryya MeH caHai OoJIrofor. JAranp
KOMITaHUYZBIT “Y€ TYTMBIH TOJIOOPUITH KOMITAaHUY/” T9K HAIPIAX Hb OHH.

Ye TyTMBIH TOI0OpHHT MXOBWIAH (i) TOrTMOM 3¢XYa (i) XyBbCax Ik
aHrunarmar. TorrMolt ye TyTMBIH TeJI0ep Hb IIp33 3339MILUTY 3CXYJI Ye TYTMbIH
Te0ep XYJII9H aBarduJi TOIrTMOJI 03JI9H MOHTOHHUI TeI0OpHIT Tesner. XyBbcax
Y& TYTMBIH TeJOOpHIH XyBbJ TOJIOOPHHH XOMK?D Hb XOPOHI'® OpYYIaIThIH
TYHIPTIIMIC XxaMaapax Oeree]; Tendepyyl Hb cap Oyp eepwiernex OoJior.
XapuH TOTTMOII Y€ TYTMBIH TOJI0OpHIH ye | Toia0ep Hb YPIIJDK HXKHI XOMKIITIN
Oaiiar.

Xycnsem 2.10: Toemmon 6010k Xy8vcax ye mymmoii menoep

Torr™on ye TyTMBIH Te0ep XyBbCax ye TyTMbIH TOI06p
. . | I'opasnHuii Xyramaana TOIOpXOH
I'spasHuit  xyramaaHn  Tomopxoi
Tenbep s HHTEpBAJ I0TOpP XyBbCAaX TeI0ep
JIYHID9p TOTTMOJ TOJI0Op XUHHD .
XUHHD
Oroox Xamruita Oara ereeXuitH XyBb 139p | XaMruilH 0ara OreeKuilH XyBb
r .
Garanraa amiazar. n»9p Oarairaa amiIagarryi.
Ye TyTMbIH TOIOOpHIH KOMITAaHH Hb | Y€ TYTMBIH Tel0ep  XYJII9H
Opcman XOPOHT® OpYYIaNThIH SPCANIMHAT | aBard Hb XOPOHT® OpPYYIaITHIH
YYpASL. SPCIAITHIT YYPIOT.

(1) Torrmoua ye TYTMbIH TOJ106P

EpauitH TOrT™MONI Y€ TYTMBIH TOJNOOpPHIH T3pAIdHA TIOP33 CaHal
OoJsirord Hb TOPIIHMN XyramaaHbl TYPIIHJ TOITMOJN O3JI9H MEOHreep Teydep
xuiinar. Tembepee TortMon xuitx €crtoil 0a XUHCOH XOPOHT® OPYYIAITHIH
TYHIPTIAIRIC Xamaapd ecex Oyypaxryi. Ye TyTMbIH Ten0ep XYJI39H aBarduifH
XYPTIX OTOeKUIH TYBIIUH Hb TOMOpXOW Oaimar. TuitMd3¢ TOrTMON Y€ TYyTMBIH
TONOOPHUIH TIPIFHUN XYBBI Y€ TYTMBIH TOIOOPUIH KOMIIAaHH Hb TOIOOpPUIH
TOJIOBIIOTOOH]] OPYYJICAaH CaHJl Xamaapax OyX XepeHre OpYYJIAJITBIH SPCAIHNT
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XYJ93K, Y€ TYTMBIH TeJI0epHiiH KOMIAaHUTai Xx0ia000ToH OYX anmargan 3cxXyll
OpJIOTHIT XapuyIiar.

Ye TyTMBIH Te06p XYI99H aBardMitH XyBbJ TOI'TMOJ Y€ TYTMBIH TOJI06D
Hb MXIBWIBH cap Oyp Temerajger 6a aMbpIpaliblH XyTalaaHbl OpiIoro 0omimor
GaiiHa. TyyHWI3H, ye TYTMbIH TJIOOp XYJI33H aBard Hb Y€ TYTMbIH TOJI0OpHIH
KOMITaHHJl OpyyjcaH OyX caHraa MOIPraKIMHH yAupIuaraap yaupryylaxbir
maapagar. TorrMon ye TyTMBIH TeJOepHUHH HAIT JIyTarnal Hb HHQISLIBIH
HOJIeeJUTHIAT Tycrax 00soMKIyi 6aiinar. TortMoi ye TyTMBIH TeJI0ep Hb I3p33H
TapbelH YCOT 3ypaxX YeWHH SOUiH 3acTHiH HeXIenl Oaimana XaHranTTail Oaix
60J10X X3MH 4 MHQIISAIBIH UPI3AYHH 00pUIeNT Hb X0KUM XYJI39H aBaX TOTTMOJI
Oree>KHITH XyJall/laH aBax Ja/(Bapbir OyypyyimK OOIHO.

(2) XyBbcax ye TYTMbIH TOJ106p

XyBbCax Y€ TYTMBIH TOIOOpPWHH TIPIIHI TIPId caHANI Oonrord Hb
TIPIOHUN XyTallaaHbl TYPIIUA TOXOPXOW HMHTEpBajTalraap XyBbCax OdIIH
MOHTOHUI TOMOOPUIT Y€ TYTMBIH TOJIOOP XYII9H aBarduj TOJIIer. Ye TyTMbIH
TOI0eP XYIIIH aBardu/l TOJIeX Ter0ep OypHitH XOMKID Hb Ye TYTMBIH TOIO0OPUIH
“Tycmaa maHC”-HBI TYHIPTIIMAC Xamaapnaar. Tycmaa JaHC Hb Y€ TYTMBIH
TONOOPHUIH KOMITAaHUIH OycaJ] OpJoro, 03, Tap3bIl Xapra3axTyHradp XOpeHTe
OpYYJAITBIH OPJIOTO, O3, TAP3bIT TYXalH JaHCaH TycaJ Hb OYPTTXK sSBIAT JTAHC
oM. THiMA3C XYPTIX 6reeXK Hb XOPOHTO OpPYYJAITHIH 30pHiIro OOJOH Tycaaa
TTAHCHEI Oarmana 6airaa OOIUT YHIT [aacHYYIBIH TYUIDTTAI CYyypriiaar OaifHa.

Wx3BWIBH Tycnaa JaHCBIT Y€ TYTMBIH TeJOepHiiH KOMITaHWIH
MEHEXEPYYAUHH 36BIeNl yIUPAAX, XOPOHre OpYYIAITHII IIHHIBIPIIAT.
TortMon ye TyTMBIH Ten0epeec suraaTaii Hb XyBbCax Y€ TYTMBIH TeI0epT
TOJOPXOH amilacaH ereeXXWiH XyBb XOMK?ID Oadmarryil. Ye TyTMBIH Tenbep
XYJI93H aBard Hb XOPOHre OPYYJIAITHIH Oarmaj xamaapax XepeHre OpyylIaiaThlH
SPCAUIT YYpAAT. X3p3B OarisiH YH? I[3HA 6CBOJI TeI0ep XYJI33H aBard cap oyp
OHJIOp TeJIOePUIT XYI9H aBar. XapuH 3Cp3radpand, OarublH YH) IPH? Oyypaxan
cap Oyp Oara Ten0Oep XyiI3H aBHA. YYH?3C rajHa XepeHre Opyyilardui 31UiH
3aCTHIH XSIMPAJIBIH Yell, OH1ep MHIIANTAN Yea 339par 3aX 393IMHH HOXIeN Myy
GaifBas OarieIH YH? IPHD Oyypd OOJIHO.

XyBBCax Y€ TYTMBIH TOJIOOD Hb TYXalH Y€ TYTMBIH TOJIOOP X3339HDIC
TOIIeTIOXK IXAIDK Oaifraaraac xamaapaH (i) napyii Temernex, 6a (ii) mapaa Temermex
r»K aHrmnargaar. Jlapyii Tenernex ye TyTMBIH TeJI0ep Hb TIPIIHI TyCrarJcaH
006H AYHTIIPX XypUMTIAT XUUTICOHUHN TapaaruiiH HAT TOIOOPHUITH XyraaaHaac
9XJIPH Y€ TYTMBIH TOJI0ep XYI39H aBardul TOJIOTIeK dXAI3T. XIPIB IIPIIAIdP
3aacaH TeJ0epHH Xyramaa Hb capaap Ik 0aiiraa 60 rap33 XUHTICIHIIC XOUTI
HOT CapblH Japaa Teja0ep TeNermex SXdIHD. YYHTIH ammiaap, Xdp3B TIPIJH
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Ten0epHiiH Xyranaa Hb JKHIJIIIP I'3K 33acaH 00 TIP3 XUHUIICIHIIC XOUIT HAT
JKWJIMHH Jlapaa Ye TyTMBIH TeJI0ep XYII93H aBardul Tea0ep TeIHK 3XITHI.

Jlapaa Teneriex ye TyTMbIH TOJI0Op Hb TOI0Op XYJIJH aBarduj TOIexX
TONOOPHNT P33 XUHTICIHIIC XOUII TOJOPXOH XyramaaHsl Japaa TeK 000X
0eree 1 SXHUI TOJIONT Hb MOHT® OalpIIIcaHAAC XOUII HAIIAM XII9H JKUIUIH 1apaa
TOJOTIOK IXIDK 60I10T. ['3paar OairyyacHaac XOHi yranryil Tenoep Teneriex
9XIIIX YUHUP APyl TOJIOr[eX Y€ TYTMbIH TOJIOOPUIH XYBb/ XypHUMTIiaiaa 30BXOH
HOT yJaaruiiH Xypaam Tejenteep Xuibk Oomgor. Jlapaa Tenernex ye TyTMbIH
TONOOPHIH XyPUMTIAIBIT MOH HAT yIaaruiH XypaamiK X3J103p3dp Xuik 000X
4 UXOHX TOXHOJJION/] YEUHIICIH TOI0Opeep XUAdL. XypaaMKyyil Hb Y€ TYTMbIH
Ten0ep XylIdH aBarduitH XYCAJIl HUHIYYJIDH capaap, yJIupiaap, Xarac xuimap,
JKIIIIIP XUUTIIX OOIIOMKTOI Oaiinar.

(3) Xoitmoracon Tarsap 0yxuii ye TyTMbIH To106p /Tax-deferred
annuities/

OJIOH yJIc OpHYYZHaJ XOMIUIOIACOH TarBap OYXWH ye TYyTMBIH TeJoep
Hb 3aCTHHH ra3pblH Oaiiryysmiaryyn OojoH OOJOBCpOJIBIH Oalryymiara 33par
3apyM alruiH Oyc OalTryysuIaryyabH aXmwniarcaa HI2aTTai Oaiaar, TyrasMa
Xaparcan oM. bycan anmuBaa ye TyTMBIH TOJIOOPHIH aanil @KWl OJITOTY ACXYJI
QXKUITHBI 3YI39C LAJIMH XOJICHOOC CyyTrax 3aMaap ye TYTMbIH TOJIOBIOIrOOHHIH
Xypaam>kuiir tesnjer. [on suiraa Hb XOHIULTyyJcaH TarBap OYXWi ye TyTMBIH
TeJI0epHHH 1aryy OpyyJcaH XypaaMyKUHUT aKHITYAbIH TyXaiH XyralaaHbl TaTBap
HOTyyJaX OpJIOrooC Xacax TOOLOLAIOL.

Onrasp TenOepuitH TaTBapblH TOJN JaByy Tall Hb TOJIOBIOIOOH]
OpyyJICaH XypaaM)KHUI ayKHJUIArCAbIH OHOOJIPUIH TaTBap HOTIYYyJaX OpJIOrooc
Xacax, TaTBapblH adaanaj Oararail yea Hb TaTBap HOTIYyYyJJar sBAal IOM.
Tenbep XUHUIIIX31C OMHO XypUMIAN] XUHCOH XOPOHTO® OPYYIAJITHIH OPJOro,
OMeICHH AlIUIT HOTIYYJaX TaTBapaac MM Oaliiaap 4eseenerjuer. TarBapbiH
06p ypaMmIyysan 0aixryi J1 007 HATAHT TeI0ep XUUIII XX TeJDK Oaliraa
XOMJKI9H/I Hb HMXOBWISH Oycaj ye TYTMBIH TOJIOOpHIH TeJeBIereeHYYITIH
aauiaap TarBap Horayyiaaar. Mproponm 3opuyiicaH TarBapblH ypaMIIyYJUIBIH
Tayaap japaa JapaaruiH X3CorT XJIIIPX O0IHO.

(4) Teuear xuiix conroJt /Payout options/

Ye TyTMBIH TOI06p XYIIIH aBard Teli0epee aBax X/ X3I3H XyBHIOapyyn
Oaiizar.

(1) Ulymyyn Gyroy TOTTMOJ TeJIOIAeX aMbJPAJIbIH YE TYTMBIH TOI0ep
/Straight-life annuity/
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lynyyH Oyr0y TOITMOI TOJIOIAOX aMbJPaJbIH Y TyTMBIH TOJI0OP Iaior
Hb Y€ TYTMBIH TeJ0ep XYII3H aBard amp]l 0aifx XyramaaHpaa cap Oyp Temdep
aBax x37103p oM. DHIXYY TeI0ep eep sMap HAT 3araMiKiIard Oyry TITTY YIS duI
MIDKASITYH. THHMA3C ye TYTMBIH TeJIOOp Hb TyXailH XYJI?9H aBard Hac OapcHbI
Japaa 30rcaor 0eree TyxaiH XyH Hac Oapaxaacaa ©MHO 30BXOH HOT yziaa Teaoep
aBcaH OaifcaH 4 YIICOH XyralaaHJ siMap HOT TeJ0ep XHHrIuarryd. DHAIXYY
TOJIOOPUIH COHTOJIT Hb XaMTHWH MX SPCIRJIMUr Jaryyijgar yupaac ye TyTMbIH
TeJI06p XYIIIOH aBardull TeJeX TeJIOOPUITH XOMKID eHIep Oaiaar.

(il) Tomopxoit XyramaaH] ONTOX aMbIpajblH ye TyTMBIH Tenoep /Life
annuity with specified period/

OH> XyBuiaOapaap IIpIdHA 3aacaH XyraluaaHbl TYpLIMI Y€ TYTMBIH
Tex0ep XYJIIdH aBard cap Oyp 9CXyJl TOHOPXOH JaBTamyKTairaap YeYHICOH
TOJIOOPUIT XYNP9H aBiar. XdpiB TeJ0ep XYJIIH aBard TOITCOH XyralaaHaac
OMHe Hac OapcaH 0011 TeJIOOPHIT 0OOH JYHIIIP HOT yaaai, 3CXyJ XdCOrYUICIH
TOJIOOPUIT TOTTCOH Xyramaa Iyycax XypTaJl Xyyidb €CHbI 3alraMiard Oywoy
TITIYYJIBTYUI Hb TOJIHO. MX9HX TOXHMOIIONA TITTYYISTYHA Hb OXHOIP, HOXED,
ACXYH r3p OynumitH Oycan rumryyn Oaiimar.

(iii) XaMTBIH OOJOH YIASTCIUIH aMbIpPABIH Y€ TYTMBIH To0ep /Joint
and last survivor life annuity/

DHAXYY Y€ TYTMBIH Tej0ep Hb X0€p XYHI Ten0ep XUITI3X COHTOITHIT
ca”an Oosrofor. X»5pa3B HAT Hb Hac OapBaj amb]l YIJCOH XYH Hb TeJIOepHIr
YPIUDKIIYYJI3H XYI93H aBax OosHo. CYYia aMba YIJIC3H XYH Hb Hac OapcHaap
Tenbep nyycrasap dosmor. MitMapxyy apra Hb @@pcaIuiH XYYXAY YA, a4 333 HapTaa
HacaH TyplIgaa Tea0ep XyJIIdH aBax OOJOMK OJTOX Y€ TyTMBIH TOI0ep XYCCOH
©BO6, M31 HAPBIH JyHJ HBN TYr39Ma Oaifgar Oereex 5HA XyBHiIOapaap
TeJ0ep XYII33H aBaryblH ajlb ajdb Hb HACAH TYPIIUIH OPIOTrOTOH OOII0T.

(iv) Xycean xaMxddHA Xypax xypaamxk /Installments for a designated
amount/

DH) Hb Y€ TYTMBIH TOJI00pHITH 0ep HIT XyBHIIOap 06ree 1 5H? COHTOITHIT
UX3BWIBH XYJIILAPK Oyi 3apIulbll HOXOX 30pPWIIT00p amuriagar. Tyxainoa,
XYYXAYYASI 30pHYJICAH CYpPrajiThlH TeJ0ep, TONOPXOH XyrauaaHbl TYpLINI
XYIIraK Oyt Oycam Tembepyyd IaX MAT. DHD TeJI0epHiTr TOmOpPXOH YHACOH
TOJX0OPT YHAICIDH XUHMX 0a ypbIYMIaH TOITOOCOH TOJI0epYyH XUHIICOHUM
Japaa YHICOH Ten0epHilr GaparayyJiar.

(v) Tortmomn 6a XyBbhCax ye TyTMBIH XOJIUMOT TOI0ep

DH» XyBWiIOap HB TOTTMOJN OOJOH XyBbCaX Y€ TYTMBIH TOJIOOpHitH
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xocJon 0eree 1 MHQIALBIH 3CPAT XaMTaaJlaXbIH TYIA OPJIOTBIH TOITMOJ YHJICOH
Tes0ep 133p HAMAIIT XyBbCax TeJI06p aBiar AaByy TajuTai. Y e TyTMbIH TOJI0OpHITH
TOI'TMOJI OOJIOH XyBbCaX X3M>)KI3HHUM XyBUHT IIP33H] 3aacaH Oaiix 6eree 1 sH? Hb
XOEp TOPIHIH Y€ TYTMbIH TOJIOOPUITH XOIUMIUIT Tycrajar.

(5) Bycaa rapIsumii HOX1EIYY]

UxsHX Yye TYTMBIH TONOOpHUHH T3p33 Hb Y€ TYTMBIH TOJI0epTIH
X0JI00OTON XyTaraa, IyycraBap OOJOX HOXIN, 3apulyyaaj] Xamaapax HeXIIel
33prUiir TONOpXoi 3aacaH Oaiiar.

(1) Hac b6apax xypranx Oaranraa /Mortality guarantee/

BonoMkuT HeXIeNyYANHH HAT Tepell Hb Hac Oapax XypTaix Oaranraa
oM. Y€ TyTMbIH TOJIOOPHUIH KOMIIAaHM TeJ0ep XYJI3H aBarduir ampja Oaiix
Xyranaas] Tej0ep Tesrk OailiHa racaH Oarairaar erger. ['3pa3ranp Hac 6apaiThiH
Taamaniaji eepuwIerICOH TOXHOIION U KOMIIAaH! TeJIOepUIr 30Xxux Ecoop Teaex
YYPATT3# X3B39p OaiiHa.

(i1) 3apaubiH Oaranraa

Oep HAr PI’HUI Hexues 00 3apuIbiH Oartanraa oM. Y€ TyTMBIH
TeN0epHH KOMIIAaHWAC TOAOPXOM XyramaaHbl TYpII YWIWIYYJIATYUA TeJIeX
TeI0epHHH TYHT TOOII00IOX /100 KOMIIAHH YT TOJIOBJIOreer X3p3rKYYJIdX 00pHiH
3ap/ylaa MOH TeJIeBJIoX MIaapiyararail. Xop3B TeJIOBIOreer Xd3PArKyYIdX
3apJai ecceH 00JI, Ye TYTMbIH TeJ0epHiiH KOMIAHW Hb WYY TapcaH 3apiajin
JlaHTaapaa Xapuylyiara XyJ33»K TeJI0ep XYJIIdH aBardu i 9H3 3apAJIbIT HIAIDKYYIIIX
GosoMkryit Oaiiiar. MitM HOXIeIMHT rI3padH/ TapblH YCIT 3ypax Yea TOAOPXOn
3aacaH OaifHa.

(ii1) Hac 6apantsia TaTraMxk /Death benefits/

Ye TyTMBIH TOIOOpHUIH TAP33 Hb HAc OapalThIH TITIIMKHIH 3aanTTai
Oaiix Oomor. Xopa3B TesI0ep XYI99H aBard XypuMIIANIBIH XyraaaH Hac bapcaH
00J1 rIpIdHA IypHaracaH TITTYYJArd jgapaax 2 3YHIMHr XypTaHd: (1) rapasHn
3aarjcaH HUUT TeJ0epyyauiH HMMIO3p scxyn (i) yiuraiyyiasrd Hac OGapcaH
TyXalH eIpUIH IIPIHUNA XypUMTIArACAH YH).

(iv) Xoxuponryi 0aiix Hexuesn /Non-forfeiture provisions/

OH? HOXUOJMHH Yedp XYpPUMTIAJbIH SBHAJ TeJ0ep XYJIIdH aBard
XOpOHTe opyynairaa Oyly Xypaamaa JIYTYy TOJICOH TOXHOJJION XOPOHTe
OpYYJIQJITBIH aJIMBaa YHJI ayKHJLIaraaHbl XOXUPOJI aMCAArTYi. XapruH TATIIMKUIH
TOJI0OPHHT TyXalH ye/l XUHCIH OOIUT XOPOHTe OPYYJIalITHIH X3MKIDH] YHIIICIOH
OyypyyJsicaH XyBb XOM>KI3I33p OJITOJIOL.
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(v) HyycraBap 001roX HOXIOI

Ye TyTMBIH TOJIOOPHUIH I3P39HUI 9HY 3aaNT Hb TOJI0Op XYJIIH aBard
TOJI0Op TONOrIeXK HXIIIXIIC OMHO sSMap 4 YeI TOJOBIOreer LyIlax 3pXTIH Ik
3aacaH Oaiijar. XopdIB HATIHT Y€ TYTMBIH TOJI0Op TOJOTrIee. 3X3I031 OyXiIddp
OOJIOH XICOTWIFH LYLUIaXbIT 30BILOOPIOITYH.

(vi) 39amuitH qaByy 3pX OyIOY XICOTWIRH IPTYYJIIH aBaX HOXIION

XypUMTIaJIBIH XyTalaaHbl TYPIIAA Y€ TYTMBIH TeJIOep XYJI93H aBard
XypUMTJIATZCaH Y€ TyTMbIH TOJIOOpHIH CaHTHUIHXaa TOZOPXOW X3CTHHT OylaaH
aBax OyIoy 333Dk aBd 00s170T. VIX3BWIRH Y€ TYTMBIH TOJIOOPUITH KOMIIAHH 3Ar33D
393JYYIRA XYY TOOLIOT. XypUMTIIAr[CaH CaHT 333JIC3H Oyioy OylaaH aBcaH IYH.
YHICI3H Oyypyynax 00J0BY caHTaac aBcaH AYH TeI0ep XYJII3H aBardaac 3praH
TOJIeT/IeX6]] CAaH HOXOT/IOH®.

3.4.2 TOTr3BpHiiH CAHTYY]

OJIOH yJIC OpHYYAaJ TATIIBAPT 039X OyI0y “TATIIBpPHUHH TOTTONII00”
HOAJI93 TYTI9MOJT XO KK Oaiiraa 6eree 1 TATIIBAPT rapaxbIH TYIJ XyBb XYMYYC
XOPOHTe6 HAITIYK 00pCAO6 TYYHUIIDD yAUpAaX, CXYJI MIPIIAIINIH KOMIaHUAD
yaupayynaar 6ok OaiiHa. MM TOTrTONIOOT 3apuM yiC OpHYYHal HXAIBUIDH
3aCTWiH raspaac Hb, MOH 3apuM Oaliryy/ulara, CaHXYYrHiH Oaiiryysaraac
3aaBaJl 0OJIOH CalH JlypbIH YHJICOH J193p CaHall OOJITO/0T.

WX3HX yic OpOHM, XMW OJNTOTYHWH XYBbJ TITIIBPUNH TOIIOBIOTOOT
HABTPYYJIDXUIH NaBYy Tajl Hb TaTBapblH ypaMIIyyian Oaigartail XoI00OTOM
toM. TaTBapbIH IaByy Taj Hb QKHJI OJITOIY00C ©OPHUIH aXKITYBIH TITIIBPUITH
XyPUMTIAI OITOK OyH XyBHIT TaTBap HOTIOX OPJIOT00C XacyyJhK Ooior OaiiHa.
Oepeep X0, TITIIBPHIAH T33P TOJIOBIOTe aXKWIT OJITOrY 0/ AKUITYABIHXAa
TITIIBPHUAH XIPITIPIT JOMKHUXHIH 33P3TIRY TaTBapbIH JaBYy TaNbIT UIBX
OOJIOMIKHIT OJITOOT.

TaTBapblH ypaMmlIilyyiaal Hb YJIC OpOH Oypa suiraataii Oaiimar 60y0BY
EPOHXMII00 TITIIBPHUIH TOJOBIOrOe UXIHX OPOHI Xyyib (KOMIAHUIH Tyxai
XyYJIbT)-J1 TyCraracan oaiaar. AsKiT OJITOTY/IbIH 3YTI3C TATIIBPUIH TOJIOBIOTreor
HOBTPYY/DXMUH Ty aHxXaapax uyxajl XY4YHH 3YWIYYIdA aXUITHYY/IbIH
XaMmparjax XyBb, TITIIBIP OJIT0X XyBHIOAPY YT OOIOH TOIOBIOIOOT XYPUMTIAIBIT
XIPXIH CAHXYYKYYJIIX 33PIT 3YiIic OpHO. XIPIB 30B 30XUCTOU HIBTPYYJICIH OO
TOJIOBJIOTOOH]] XaMparjcaH Oalryyiiara, XyMyyc Jgapaax IaByy TaJbIl IJI3X
OOJIOMIKTOM:

(i) @Xm1 oJNTOrYMifH 3YT33C OJITOJOT XYBHHI' TaTrBap HOIJIOX OPJIOr00C
XacHa,
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(il) TATrIBpHItH

30pHIITOOD

YOJI00JIOI/I0HO,

XypHUMTJIaracan

CaH TarBapaac

(iii) TOTrBIpT TapcHBI apaa aBaX TeIOOPYYX Tycrail TaTBapbIH
XOHTOJIOIT, )KypaM/I XaMparjax 00IOMXKTOH Oaik O0ITHO.

OJ10H OpPOHA X3IPIMKIK Oaiiraa TITIIBPUITH TOJIOBIOTOOHYY I Hb lapaax
X08p TOpNMHH alb HOIT Xamaapy aHrmwiarmguar: (i) TOZOpXOH IYHII3p XyBb
opyynax xertenbdep - defined contribution plan, 3cxyn (ii) Tomopxoi TYHTI3p
TITIIBIP aBax xetendep - defined benefit plan.

Xycnsem 2.11: Tooopxou OyHe3dp Xyeb opyyiax O0NIOH MOOOpPXOl
OYH239D MIMEIBIP A8ax Xomenbepulin anead

Tomopxoit TYHI33p TITIIBIP
aBax XeTenoep

(Defined benefit)

TomopXxo# yHI33p XyBb OpyyJax
XeTenoep

(Defined contribution)

Oy Torrmon B3?

THTraBapT rapCHeI Aapaa XypTax
THTMIBIP

Tenesnereexs ToAOpxoil XyBb
opyyaHa

OpCadIuir X3H Yypax
B3?

Ascxui onrord

Ackuiiarcaj

TOTraBdp HB XIPXIH
TOOLIOT/IOT B3?

THTrIBIPT rapcHaap XyJIddH
aBax THTMIBPUHH XIMIKIIT
TOMBEOT0Op TOrT000T. ToMBED
Hb HAC, QKUJITACAH JKHII, LAIHH
39P3T MR YHIBCISIAT.

T3TraB3pT rapcHaap aBax
THTrIBPHIH XOMKID Hb
THTIIBPUIH TOJIOBIOTOOH]
OpyyJICaH XyBb HAMPHUITH
XIMXKII, Xyramaa 60JI0H
AKUITY/IBIH XOPOHTO OPYYIIaIThIH
MIXHBIPIIP TOITOOTIOHO.

(1) Tonmopxoii AYHIIpP XyBb

contribution plan/

opyyiaax

xote106p /Defined

Tomopxo# IyHI?3p XyBb OpyyJiax XeTej0ep Hb &)KWITaH OYpUIHH HIPUITH

OMHOOC KHJI OJITOIYUHT KHJI OYp TOJOPXOH XYBb XOMIKIOII3D TITIIBPUIH
XOTeNI0OPT XyBb HAMADP oOpyyiaxbr maapiaar. Opyynax XyBb Hb TyXaiH
QKWITAH OYPUIH XUIMIH IAJIMHA YHIICIOHI. DHY XOTeJI0OpUIH XYpIdH/ aBax
TITMIBPUHH XOMXKII Hb XOTOJIOOPT OpYYJICaH XyBb HAMPHHH XOMXKID OOJIOH
XyPHUMTIIArJCAaH OPJOTbIH X3MKIIHIAC XamaapAar.

(2) Tonmopxoii AYHI33p TITrIBIP aBax xereJidep /Defined benefit
plan/

Tomopxoil AYHII3p TATIIBIP aBaX XOTeN0ep Hb AKUITHBIT TITIIBIPT
rapcHbl Aapaa TYYH[ i OYp TOZOPXOW JYHID9p OJIroxX TeJOepUHH amiiaiT
oM. ABaX TATIIBPUKH JAYH Hb UXOBWISH XOTOJI0OPT XaMpariaH, XypaaMxK TOJK
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9X3ICAH HAC, WKWIIACAH KW, HAIMHTUHH TYYX9HI TyinryypiacaH Oaipar.
XeTen0bepT 3aacaH TITIIBPHUNT XaHTAX 30PUITOOP KM OJITOTI00C YT XOTea0epT
KU Oyp Opyylaax MeHI'®HHH XOMIK33T TOHOPXOMIIOXOA aKTyap TOOIOOJIIBIT
aIIuIIaar

OJI0H yJIc OPOH TOAOPXOH TYHI33p TATIIBIP aBaX XOTOIOOPUITH XYPIIH
OpyyJICaH XyBb OOJIOX XypaaMKMHH XOM>K33 TOIOPXOH AYHID3p XyBb OpyyJax
XeTeNndepuitHXeec WYy oHaep Oaiinar OaitHa. JKHUix Tenernex TOTIrIBPHIAH 193]
XOMOKI3T HHMIALBIH HOJIOeTr TOOIOXK, KT OYp AaXWH TOITOOJOT. AJKHII OJITOrd
TOZOPXON JYHID3p OJIrOX TATIIBPUIH TYBUIHMIT XaHraxaJ Inaapaarnax XyBb
X3MOKI3T TOAOPXOMIIOXBIH TYJI aKTyap TOOOOJUIBIT AIlIUIIIa/Iar.

(3) TATrIBpHIiH cAaHTHITH YT a:kuiaraa

TATrIBpHUiiH TOIOBIOTOOH T MCHK Oy OYX aXKWITUman sMap XeTea0epT
xaMmparnax Oyi Tajmaap Hb IPIATIPIHTYH TaiinOapiak, XeTeIO0epHiT XY 9H
30BIIOOPCOH TyXail OMUT3Ip TAMISIIAX IIaapuiarataif. TOTrIBpHifH caHI XyBb
OpYYyJICAaH XOpeHI® Hb XWI ONTOTYMHH MAaHCHAAC Tyclaa, WTIIMKIIICIH
Oyroy KacTonuaH maHcaH[ Oaiipmimar. AKTHBBIT yaupraax 0a XsSHaX OHITOH 3pX
MR OYXHUH UTTAIMKIIASMY (trustee)-uir akmiuiarcaa TaHWIIyyaax €CTo.
TATraBpuiiH TeNeBIereer X3parKYYDK 3XI9XA39 XU OJIT0rd MTIIMIKIATICIH
TOIIOOIOTYIMAT TOMIIIOX 0a TIP3 TypaBIard Tajl dCXYJ CAHTHITH MEHEKePYYAUIHH
yaupanara gop axxwniana. OIoH yic opoHa 6aHK 00JO0H YHAT I[aaCHBI KOMITAaHIY/]
JTAHC HAYK CaH OYPAYYJIIXII ASMXKIST Y3YYI3X 30PHITO0P MTIAMKIITASYIID
QKWIIaar

Utrsmkmaropry - Oyloy CaHTHITH MEHeXep Xapuyijiaratail  yypar
TYHIITr3a3T 66ree xaMparscaH aKUITHY Y/bIH allIUT COHUPXJIBIH YYIH3C 30XHX
ECHBI CTAaHIAPTHIT OAPUMTIIAH aXIIUIaX €cToi Oafimar. CaHTHITH MEHEXEPYY IUITH
Jlara)k Mep/ex EpeHXHMH 3apuMyylal TepeJDKYYJIdIT, XOPeHI'® OpyyIadThlH
XOpBOX 4YaJBap, MOHI'OH YypCrajblH lIaapJularaj HUMLIC3H 30XMCTON ©IreeKUHr
Owmif 6orox 33par OarraHa.

XetrenOepr xamparnak Oyd aXHITHYy#aZ, XOpeHI'® OpyyJIalTblH
30pHITO OOJIOH TOJIeBIOreeHUH OJOH TOpIHiH XyBHIOApyyaaac COHIOX
OOJIOMKTON THATUUT MAIATIPX ECTOW. DIICCHH aXWITHYYIAA yAUpHax Oaifraa
XOPOHIMIH Tajaapx XypaaHryd TalIaHI HX3BWISH yaupiaap 3CXyJ Xarac
JKWJIMMH 1aBTaMyKTaiiraap, MOH CAHTMITH XOPOHI'® OPYYJIAJIThIH 30pUIIT0J OPCOH
aJMBaa ©OPUWIONT 0a/3CXYII XOPOHTe OPYYIAITHIH 0armay OpCOH OOPUIOINT 33PAT
MOI23JUIMIAH XaMT TallarHaH TaHWILYYJIHA. YYH?3C TajJHa CAaHIMHUH >KWIMUH
TalTaHTUIH XypaaHTYHT XeTeJI0epT XaMparacaH aXWITHyyIa Taillaraax écToi.
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VIX3HX TOTIIBPUIH TOJNOBIOre6H OPOILIOTYHU 39311 aBaX OOJIOMKTOH
0O0JTOBY XaHTANTTAll XOMIKIIHHHA XypUMTIATIACAaH CaHTal, OOJOMKHIH ereex
OOJIOH 3pcadIdIC XamraanarficaH XepeHre OpyyJalTTail OpOIIOTdJ0xN 3331
OJITOT/IOT.

3.4.3 A’KNJLIarCABIH TITIIMKHUIH X0TO1060pHITH Oycax TOPIyYH

ToTraBpuiiH TesieBleree OONOH Y€ TYTMBIH TeJ0Opeec rajHa OJIOH
yJC OpHBI @KWJI OJTOr'YJ00C HIBTPYYJICOH KWILIATCIBIH TITIAMKHNAH Oycan
TeJeBIereeHyya Oac Oaiimar. OJIOH YIC OpPOHZ SIAr33p TEOJIOBIOIeOHYYIUHH
JIaByy TajJ Hb aXWJI OJTOIYuj YT TOJIOBIOreeH] XyBb OpPYYyJICAH X3MXKIIIIIPII
TarBapaac 4eyleeyleraex OOJOMXKTOH Oailjar siBaan oM. MeH TyxalH HAT
QXXMJIYHBI XyBbJl TATIIBIPT FapCHBIXaa Japaa TOJOPXOH XIMKIIHUN ereex aBax
SPMIII3AINTIN OANIIUIH 193D TEJIeBIOreeH]l OpYYJICAaH XOPOHTHHHX Hb JYHI
XypUMTIArJCaH CaH UXABUJIDH TaTBapaac 4esieeseriler yupaac TeJIeBIOTreeH]
OpYYJICaH XyBb XAMXK33, TYYHI3C OJICOH OpPJIOTOO0C Yp aIlIUT XYpPTIAr OaifHa.

(1) KomnanuiiH TITI3BPHIiH TOJI6BJIOI00

KoMnaHuiH TATrIBpUITH TOJIOBIOr0e aBaX TITIIBIP, ICX Y TOJIOBIOTOOH
OpyyJiaX XyBb XOMIKIII33p TOAOPXOMIOrAMK O00iHO. VMXIBWISH HAr33C A331I
JKWJT @XKWiIacaH OyX YHJICOH aKWITHYY[ 9HD TOJIOBIOreeH]] LIyy/ XaMparajiar.
3apuM yic OpHyyaa HaruiH aXXWIdH]] 9 MM TeJIOBIereeH/] XaMpariax Ooior.
Epenxuiinee TeneBnereeHa opyymk Oyl XyBb X3M)K3D Hb @KWJI OJITOTYUIH
0JDK Oyl alur opyiorooc mIyys xamaapaarryi. THHMA9C KOMITaHH TyXaifH KU
AIIMITal aXKWIIACAH CIXAIC YII XaMaapaH TeJIOBIOreeH ]l Opyylax XyBUHUT HAH
TOPIYYHA TaBUX ECTOH Oaiiiar.

3apuM TATIIBPUITH XOTeI06pT XKWITIH/] XYBb OPYYJIaxryi Oaiik 0ostor.
AKWTY/Ia] TONIAYY TaTrBapblH Japaax OpJIoro0CO0 TATIIBPUIH XOTeN0epyyadn
XyBb OpYyYyJIaXbIl' 30BILIOOPOT.

(2) XyBb XYHHUIl TITIIBPHUIiH TOJIOBJIOT00HYY/

XyBb XYHHH TATIIBpPHHH TOJIOBIOTOOH] HMX3BUISH XyBHApaa axmuil
SPXIBrUu Xamparaaar. JKummnaia0s71, XyBruapaa axkuil 3pX37IK OpIOoTO OJIJI0T MY,
XyyJIBd, HATTJIAH OO/IOTY, KIDKHIIPH XyJalliaa dpXJdrduj Xampargax SpXToi.
MeH 3H? TOpPIHUH TOIOBIOTOOHN AXWIIAXK Oyl OalWTyyIIarslH TITIIBPHITH
TOJIOBIIOTOOH]] XaMparacaH Xd Wi 4 eepcliee eep TeJeBIereeH]] XaMparnax
XyconTal Oaifraa xymyyc opsk Oommor. MXsHX yiIC OpHYy#aa TaTBapblH
XOHTOJIONT X TATIIBPUNHH XyPUMTIAIBIH XaMTUIH 3971 XOMXKID Ik Oaijar.
X3paB XyBb XYH TITTIBPUIH TOJIOBIOTOOH/] XaMTHITH J193/1 XOMKIIHIAC JIaBYYIDK
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XyBb HIMPA3 OPYYJIAXBIT XYCBAT XaMTHHH 3371 X3OMXKIIHIAC WYY TapcaH XyBbJl
TaTBap TeJNex ECTOM.

XyBb XYH SIMap HIT' TaTBAapblH ©p TeJO0epryHWraip Xamparnax Oy
TITTIBPUHH XOTON0epeec eep TOpIUHH THTIIBPUHH XOTel0epT XepeHTre
opyyJanTaa HIMDKYYIDK 00J110T. 3apuM yIical XyBb XYH X3[[9H HaCHaacaa TITIIBIP
aB4 5XJI3X33, MOH TATIIBIP aBax Xyramaaraa capaap, 2 capaap, yaupiaap, xarac
JKHII3P, 3CXYI OYP KMIIBP I'3X MITIBP COHTOXK OOJIIOT.

(3) Awmur xyBaax TeJI0BJIOT0OHYY/

Alur XyBaax TOJOBIOTOOT KOMIAHUIH OJK OyH alllurT a)KUJUIArcIbIr
OPOJIIYYTaxblH TYAX @KW OJTOTY00C YYCIDASL DHD TOPIMHH TEOJIOBIOTreeH]
TOJIOPXOH IIYHID3p XyBb OpPYyYJaxXbIl' 3aacaH XeTenbepyyn Xxamparanar. Casr
YPbAUYWIAH TOTTOOCOH TOMBEOHBI JIaryy OPOJIOTYI0 MK TOTII XyBaapuiiax
&cToil. XdpIB KOMIIAHM AIIUITYH aXWUlacaH OO aKHJI OJITOrd allur XyBaax
9Ir33p TONOBIOTe6H I XyBb OpyyJax MIaapararyid. Y yH33C rajiHa TeJIeBIeTreeH
opyyJiax XyBb XOMXKID @XKWJI OJTOTYMIH Y3IMIKIIC XamaapaH eep eep Oaiix
Gouor.

(4) 401(k) Tos10BI6TOOHYY

THTr3BpuilH TeneBlereeHUH amur XyBaax TOPIHUNHH TYI33MAJ, cailH
TaHuTAcaH Xumm?d 0o 401(k) Tenepaeree M. DHY TOPIUNHH TOJIOBIOTOOH],
QXU OJIFOrY QXHWJUIArCJIBIH HUTIOMXKIIIICAH CAaHJ MOHTeep XyBb OpyyJJar
Opyysmk Oyl XyBb XOMIK?9 Hb @XHJUIArC/ABIH OPJIOTOJ] TOOIOIIOXIYH Oereen
TaTBAapBIT XOMIUTyy/Iax 3aMaap XypUMTIaraar.

DHY TeNeBIereeHuid XyBbj, XyBb XYH XOPOHI® OPYYJAITHIH OJIOH
COHTONT XUIDK OOMIOT yupaac THAIIPHIAH TITIIBPHAH XIMKID XUIICIH XOPOHTO
OpYYNaITBIH T'YHIITIAIIAC XaMaapd XapuillaH aiiryi 6ainar.

(5) Axwmuiarcaaj XyBbLaa 333MIIYYJdX xeresioep /Employee
stock ownership plan (ESOP)/

ESOP #p ammr xyBaax TeJIOBIOTOOTIH TOCTIH OOIOBY a)KHJI OJNTOTIHITH
opyymx Oyii XyBb Hb TyXallH @XKHITHBI HAp A33p XyBbLAaHI OpPYyyDK Oyi
XOPOHT® OpYyYJIanT O0JIATroopoo suraaTaid. AT oiarorauy Oui 6ok Oyl naByy
TaJl Hb 03J19H MOHTOHMH 3apliara raprajryiranp XyBbIAaHbI 3aX 333JIMHH YHO
YHIOCIIOH TaTBapbhlH XOHTOJIOJNT HAIX OOJOMXKTOW sSBAAN IOM. ©ep HAIT JaByy
Tal Hb AXWIUIATCABIH COTTNI3YH, MIIBXUHUI caibkpyyngar Ik y3mor. Heree
Tajaac, Ceper Taj Hb XyBbllaa 333MIIIK Oyi auyutarcasl XyBbllaaHsl YHI Oyypax
SPCAUIT MOH XYIIIIAT.
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BYJIOI 4

YHOT HAAC XYIAJJTAX YIJT AJKMJLJIATAA

4.1 YHOT HAACHBI MAPTXKWJITHUAM YYPIT

YHOT aaCHBI MOPTIKUITHY YT XapUIIIArYHATAR 616p TYyTaM XapHiIliiar.
XapuanardJplr XYHAITI®»K TOHASHI HWTIANT  TOPYYIdXYHIl Xapwinaar Ouii
GOITOXIYHII9p TIMHUH CITIAN XaHAMXKHUJ] XYPCOH XapHinaa, Xoil00or TOITOOX
OosoMXKTYH. Y akniiaraansl TOPIIOOC Xamaapd TyXailH MAOPTraKHITHYYIUHH
YYPIYYA suiraataii Gaimar. I'9coH Xomuit 4 MOPIauKHITHYYA Vi aXuITaraansl
TepIeec yl XaMaapaH eepcIUiH YHICOH Xapuiiaa, Oued aBu sBax Oaiigannaa
aHxXaapy axXuLIax EcToi 6ereex s¢ 66reec THHUI XdP MILIAT YaABapTaiiraac yi
Xamaapd a)XuJI YYpran OHenyysnx O0JIOMXKIYH Gaiaaina Xypra O0HO.

Kunan6an, SAnoH yracaa 60payyIanThiH TOIOeIerYH/ I XapHlarduarai
XapuIIax yen qapaax acyynaia aHxaapax lmaapjiaratail aimar. YyHI:

(1) Xapwrmarduir calTap COHCOX, XIPITIPAT Hb OMJITOXK aBax
(i) XapwimarduitH XapaTipoH1 HUHIICOH CaHayyll TaBUX

(ii1) XyconTam YHOH 36B, XaMI'MHH OOJIOMMKHUT JIDIITIPIHTYH Oaiiutaap
Xapuynax

(iv) Xapwimarduiir yH9H 36B MO0, TaillaHraap TYpraH HIyypxai
XaHTax

(v) XapunmarduifH XyBUHH M3199JUIMHH HYYIBIT XaHTaxX

4.1.1 Xapuanarduiid JaHc H33X

HIuea?3p [gaHCc HIIX YeId XapwilarduilH Tajaap Ilaapjiararai
MOIIUIYYAUMT — OymiyyiacaH — Oaiix — xoparTdil.  Xapuimardaap — gapaax
MOIIUIYYAMUT aryyincaH MasrTeir OermyymHd. Yywa: 1. Hop, 2. Xasr, 3.
Perucrpuiin GonoH Oycaj TyXalH XapHILArduir WITIIX OWYMT OapUMTBHIH
qyraapyyd, 4. Axun 3pXmanT, 5. XepeHre, OpIOTrbIH M2, 6. XepeHre
opyymk OalicaH Typuuiara, 7. XepeHre OpyyldaX COHHUPXOJ 33P3I M3II3JII
Oarrana. ['amaajgsiH OOJIOH cyypuH Oyc XapwiIlarduifH XyBbJ HaclopT, BH3,
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axmwuax (cypaimax) 3pX, OaHKHBI 3CXYJ CaHXYYTHHH Oycan Oairyymaraac
rapracaH CaHXYYTHMHH 4YaJaM)KHHH TanaapX TOHXOPXOMIONT 39p3r OWdur
OapUMTYYIBIT YHIDCIOH AaHC HIZHD.

MasrTeir maHc HI®K Oyl OypTranTsi Teneenerd OYpTraK, TYYHHU
aXwniax Oy canbapelH MEHEXep 3CXyJl 3axupal Hb OaranraaxyyiHa.
Taaraspwiir 3px Oyxuil anbaH TymaanTas /principal/ Tax 6erees nanc 60quTOOD
HA3I7ICOH ICOXUNT TyXaliH aXIJIbIH 6J1opTee 0arraan Oaranraaxyyiaax ECTOM.

XyBb XYHUI SHIMHH JAaHCHAac rajHa XapwilLarduilH TepeJsl, XepeHre
OPYYJIQJITBIH 30pPMJITOOC XaMaapd eep OJIOH TePIIHiH JTaHC Ouil.

(1) Komnanuiin xanc

Kommanu naHc HI9X OOJOMIKTOM 06reej JaHC HIIXUUH Ty TyXalH
KOMITaHH ©OPHUIH TOJI0eIoX 3pX OYXUil XYMYYCHITH KarcaajiThil ajidaH Oudrisp
XYPIYyJdX YYparTai. Xsopa3B ajuBaa KOMIIAHM YYCMAJ CAaHXYYTHHH X3p3rcad,
TyXai0an ONIMOH 39PAT HAPUWHH TYBATTAH XOPATCIUIH apuibKaaHa OpOJIOX
00J1 TyXaifH KOMIIAaHUWH TOJIOOJIOH YIUPAAX 30BJI6J ACXYII XyBbllaa d339MIIUIYU]L
UM TOPIUIH apW/DKAaaHI OPOJILIOXBIT 36BILIEOPCOH TOITOOJ, ILIMWIABIP 39P3r
HAMDJIT, Marepual aap/jiararan.

(2) HaracaH/ayHabIH JaHC

Xacar Oyiar XyH 3cxyhl Oaliryysuiara XamMTpaH aXWwilax 30pHIT00p
HOATJIPH JIyH/BIH JIJAHC HIOX3J TUIYYH TyC OYpHIH HAP, Xasr, UPrIHAHN Xapbsaall,
TarBap TEOJIOTYMIH Jyraap 33par M3IPAJUIYYH maapuiararaid. Hamantasp O6yx
THLIYYAMAH rapblH YCOTr 00J0OH HOXOPIIeNUIHH M3pIdHUN Xyynbap 1aapuiaratai
0erees Tyc rapadranp TyxallH KOMIIAHUHT TOJeeJDK I'YHITId XUiX 3pX Oyxuid
TUIIYYAUNT TOAOPXOMIIHO.

X5p3B 3HIXYY AYHIBIH JaHC Hb 30BXOH XOEP 333MIIUTYTIH OO0 ajlb HAT
93IMILIUTY HAC OapCcaH, HOXOPIIeIeec rapcaH TOXHOIIOIN JAaHC XYIUHTIN XIBIIP
OaitHa. VIX9HX TOXHOION HOXOPIOI YIICIH XYH Hb JTAHCHIT 333MIIK YIIIAT.

(3) UTr3mMaIIJIniiH 1aHe

WITraMKIITACOH ATTI9 THAST Hb XOH HATHUUT TOJOONeX 3pX OyXHid
STTIAUAUT XAITHI. WTrIMKIDITHITH JaHCHBI OHIIOT Hb XOPOHTO OPYYIIAITHIT TAHC
93IMIMUTYIIC 06 ITrI YAUPIIATT OPIIAOT OaifHa. BYXWH JI HTTIMIKITICIH
MAHCHIT HOOXIN WTTAMKIIIMAH —Xapwiaar OaTairaaxyyiacaH OapUMTBIH
XyynOapsIT maapanar. UTraMsKIRIuitH JaHCHBI HAT TOJ JKUIIID OO AIIAT BX, IMID
©BOO Hb YP XYYX2II, ad 3337139 30pHyJaH JaHC HIIX IOM.
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©ep HAT TOPIUIHH UTTIMKIIINIHH TaHCHBI JKUIINY Hb UTTIIUINIH JaHC
Oereel 5H» Hb aMbJ OOJIOH HAC SICIACOH XYHJ 30pHyJaracaH Oaik OOJHO.
UTr>MXuT Teneenerd Hb UTTAMKIIMAH MaHCHIT yAWpAaxX dTrada Oereen
UTTANIUIARH JAHC HAIAXON NAHC 333MINWTYHANAH TapbhlH YCradp OaranraakcaH
UTTANIUTARH TIP3 HTIAMKIIDINIH Xaprinaar 0ariax 6apuMT OOIHO.

(4) XopoHre opyyJ1ajaThIH 30BJOXUIHH JaHC

XepeHre OpyylanThlH 36BJI6X IIA3T Hb Oycoang YHY Tesndepraiireep
XOPOHT'® OPYYJIAJITIH 36BJIOTee erd Oyl ITrI9IUNAT X3ITHI. XOpeHTre OpyyIaaThlH
30BJIOX Hb OYyX XapuiLardjazaa 30pHyjicaH HAIACOH JaHC 3CXYJ Tyc OypA Hb
30pUYJICaH JIaHC HI%K OOITHO. AJb U TOXHOJJOJ XOPOHTe OpYyYIalThIH 30BI6X
XapuiLardJipiHxaa eMHeeC TyXaiH JaHcaap JaMKyylaH TYHIr?s Xuix Ondrisp
YIIIICOH 30BIIOOpeNnTIil OaifHa.

(5) Ayraapaaracan 3¢xyJ1 KOAJOIACOH JaHC

3apuM TOXMOJNJONJ Xapwilard JaHCHII ©epHUHH HAPISP HIPIIIYH
TOMOPXOW Jyraapaap Jyraapiax XycasT raprajar. JHd Hb XapHILarduiH
TOZOPXOMIIONT OMEeTIdp OYyI0y XIBIIMAII XAI03PI3P ICXYJI TaTaH aBax OOIOMKTON
ANIEKTPOH X3J103p33p 029H Oaiiraa yen XyJd9H 36BLIOOPOrNeHe. Xapuiard
JIAHC H33MIIUTY MOH Ir3d Oarairaaxyysax MIIAIIRI YHIISX Oereexa nancrai
x071000TOH OYX TaTBaphIr XapHylHa.

4.1.2 Xapuanardyuaraii xoa600toii 6ycaa Tep/auiin yia axkuiaraa

XapwInarduiiH JaHCHII 36BXOH HI9X33C TajHa cajaOapblH CTaHIApT,
30XMIyyJard Oairyymaryynaac rapracat AypaM *KypPMbIH JIaryy XeTIeH sByyJIax
LmaapjJiararai.

(1) 3eBiaeree erex

Opx aBcaH MOIPIYKWITHYYA OOJNOH YHIT I@aCHBI MDAPIDILICOH
OOpIIyyJaNThlH —TeJIeeJerd XapwillarduiiH ©HeeruiiH OOJOH  HPI3AYIH
CaHXYYTHMHH X3PO3rIPdr YHAIX 06reej HMHIDCHIP XOPOHI® OpYYIaIThIH
OHOBYTOH XyBHJIOApYY/IBIT caHas 00Irox 6010MKTOI O01HO. Hac, Maprakui, rap
Oyumits Oaiiian 33par XyBUIH MOIIAIUIHNAT TOJPYYJICHAAp XapHIILAarYMiiH XOPOHT®
OpyyJaNThIH Oaiijjai, OHIUIOTHHI OMIroxox TycaiHa. MeH Oalryyiuiarbia
Xapwinard, axXuiTHYyd, rasap, XdITCYYA, TIArIdPHUHH CaHXYYIHAH OO0JIOH
XOPOHT'® OPYYJIaITHIH OOJOBCPOJIBIH XIPATLRIT aHXaapy y39X Hb 3YHTIH.

TYyHWISH 36BJleree erex/1ee XapwILArduilH XepeHre OpyylIaaThiH
Typlljiara, 3aH TeJeB 33p3T OHIUIOT IIMHXK YaHAPBIT Xapraj3aH y33X X3parTai.
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Kumraan6ai, spenian gaax gaasap MyyTail XapriImardui 9pcadil HXTIH XepeHre
OpYyJalIT XUUXUUT 30BIOX Hb TOXHPOMXKIYH. M6H caHXYYrHiH OOIOMK
0ooINII00 XaHTaNTTail Oyc, XepeHre OpYYIaNThIH HAPUUH TYBAITTIH OallUTbH
Tajaap MALIAT JIyTMar, XepeHre OpyyJalTaac YYCdX Yp JaraBap, 3pCHUHH
Tayaap OWITONT, Typlulara MyyTail XapriIlardul XepeHre opyyJaaiaTblH HapUHH
TYBIT'TH CTPATETHHT caHa OOITOX OONOXTYH.

(2) Xapuiauardua Ma3I33/19X, TalJlarHax

YHOT maacHsl Xompn Ouendx Oypn Xapuimarduj Oaranraaxyyink,
MOIPLIAX Iaapiuiarataidl. Yuup Hb JHIXYY OarairaaxyysiacaH OapuMT OHYHT
Hb XapWINArduilH YHIT IaaCHBI XAJILRJ XUHCHUHT OaTiax LOpBIH TaHIl aigak
Oonoxryit Oapumt Ownumr tom. baranraaxyyncaH OapuMT OWYMIT Japaax
MIIPAUIMAT Tycrana. Yyua: 1. Apwmbkaansl efiep, 2. Tenbep rydpTrix eaep
(YHAT 1HaacHBI TOPIOOC XaMaapy eep eep OaitHa), 3. XaMuIuiiH Tepest (KUII? Hb
XyAaJIax/Xylaiqad aBax, X3CArwWIdH/OYXal Hb IIX MIT), 4. APUDKUTICAH YHOT
aacHsl TOpeI 0a XoMkd0, 5. XoMn OHeICOH YHD (ICXYIN YHD LPHA/XYYTHHH
X9MX33), 6. YHOT I[aacHbl KOMIIAHWUHH OpOJI00 (e6puilH 3px Oyxwuii anbaH
TyIIaaNTaH 3CXYJ TOJeejerdyeep AaMKyyidaH Opoyox), 7. Xymaradk Oyl
TONOOPHIH XIMKID 33PAT MIIILIYY/ OarrcaH OaliHa. TyyHUWIH UXDHX yican
YHOT [1aaCHBI KOMITAHUY/]] apHJDKaaHbl IIMMTTAI, XypaaMyKUHT WIT TOJI Taliarnax
YYPATrTait Oaiinar.

YHOT 1aacHbl apuibkaa OOJOH XOPOeHTe OpYYIaNThIH YT akuiuiaraa
aMKIJITTall XWHTACOH Tanmaapx OaranraaxyyiacaH OapuMT OHYr33C rajaHa
XapUIIAarduidiH JaHCHBI OYX TYIIr?3 XapWilarduilH JaHCHBI JDIMIPIHTYH
TaliaHn Tycrarquar Yr TailaHr [axXuM M[IyyJaHraap WIrsmer 6ereejn
3apUM YJCaa XapUILArdUiH XYCOATIIP IAXUM JAHC, [[AXUM IIyyIaH, yTacHbI
ANIUTUKCHIITH OOJIOH Oycall IaXuM Xd3II03p33p WIr3ar OaitHa. TaimaHr MX3HX
yJIca YIHpaJI HAT y/aa raprajar 60I0BdY OOTHHO XyTalaaH [ CXYJl Xarac KU
HOT y/iaa, KU HAT y/iaa IIX MITIIP XapHIArduitH XyCaaTIdp eepulioH raprax
Oonmor. XopaB XdJIII OWPBIH XyralaaHJ XUHLAITYH 3CXYN CYYJIMHH SKWII
(3apum yacan 1-¢ minyy sKujI) IHHIIP 3aXUajra XUArIITyid TOXUOMON JaHCHBI
TaMJTaHT Xarac U] HAT 3CXYJ KU/ HAT yaa Uiar3or.

(3) nxux/Innxyyaruiii gaie

X5paB XapuiIiard JaHcaa ajlb HAT YHIT I[aaCHbI KOMIIAHHUAC 00D KOMITaHH
pyy MIMDKYYIdX XYCANTAH OON JaHCHII IIWDKYYJI9H aBd Oaiiraa KOMIAHHU]
Omur3p MIMITAIX EcToi. XOoE€p KOMITAHW IMWJDKYYJITHHT XypAaH, Yp IOYHTDH
JIyyCTaxbIH TYJ/I XaMTpaH aXHJUIax IIaapyuiaraTai.
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(4) JdanceIr xaax/myniax

XopaB xapwinard Hac OapcaH OOJICOH OOJN TYYHHH HTIIMKIIITICIH
TOJIOOJIOrY HIATTIH Oaliraa apuipKaaHbl 3aXHANTYYIBIT IYIUIaX 3aaBap erex
0ereej JaHC XaaX >KypPMBIT Jarak MOPAOHO. XOPOHIHUT 3aXuUpaH 3apilyyiaax
Tyxail Xyyiib €CHbI OAPUMT OUUUT ICXYJT IYYXUIH MIUHABIP Tapax XypTai siMap
HOIDH apra X9MjK32 aBd OOJIOXTYH. DHOXYY OapuUMT OMUMT 3XCYJ IMIHUIABIP Hb
TyXallH YICBIH XYY/lb XYPMBIH Jaryy Iraapaargax Ouuur Gapumt Oyooy Hac
GapcHbI OYPTrIUIH JIaBIaraa, 6B 3araMyKJIalIbIH AI0aH TaTBAPhIH MAsTT (X9PIB
OaiiBait), anbaH ECHBI OPIIUH Cyyraa ra3pblH XasTHWH TOTOPXOWIIONT 3CXYII
TIPIICIIHNAH Xyya0ap 33pradc OypadH».

YyH23C TajHa Xapuiard dpxX3YHH daaMKIy 9CXydI JamIryypcan 0o
JIAHCBIT Xaax 3CXyJl IyIylax apra XaMxkdd aBHa. MM Hexuenx H2ITTHiH Oaliraa
3aXHMANTYYIBIT LyIJIaX MOH XYYJIUHH Jaryy TOMWJIOTACOH TeJeeJerduiH/3px
XYJI99H aBarduifH 3aaBap, 0apuMT OMUUT Tapax XypTaT ajliBaa apra XaMxkKId aBax
Hraapulararyi.

(5) XapuanarymiiH JaHCHBI AI0YJTYIl 0aii/UIBIT XaHTaxX

YHOT 1aacHbl KOMITAHUY/BIH XyBbJI XapWILArduifH NaHCHBI al0yITyH
OalAuIBbIT XaHTax Hb HOH TAPTYYHHUH acyyaai raar oM. OJIOH yIICHIH Typluiaraac
xapaxag Oyxui J Tycrail 3eBIIOOpeJ 333MIIUIY YHIT [aacHbl KOMIIAHWYI,
OpoKep/auIepyYY XOpoOHTe OpyyJIarduiir xamraanax TOI'TOJIIOOH]] OyIoy Tycrai
CaHJI HATIPX ECToi Oaiiiar. YT caH Hb XOpOHTe OpYYJIarduiiH 00pUiH XOPOHTUIT
OymaaH aBax JpXHMHI Xamraaiax 30pHiIroop Ouii OoicoH Gereej 3apum yican
XOPOHTe OpYyyJIarduifH OpyyJcaH XOpPOHTHWHH TOMOPXOH XICTHMHr yr caHraac
HOXOH OJITOZIOT. DArandp yican OyX THINYYJ Xapuilard, XepeHre opyyJaarduir
Xamraajlax caHr OypayyJIdXdZ 30pHYJDK TOAOPXOW XOMIKIIHHUH Teybep Tesier
OaiiHa.

X9paB YHAT LaaCHBI KOMIIAHU ©OpUHH OypyyTail YWl aKuijularaaHaac
0ok TenbepuiiH dYaaBapryil OOJCOH Acxyn 3px Oyxuid Oairyymiara yi
@)XWiaraar Hb 30rCOOCOH 00J1 XOPOHTe® Opyy/lardiiiH XOpOHTHHT yI caHraac
rapryyial aBd OOJIHO. DHAXYY TYPUUIArbil XOPATXKYYIAId MXOHX YIC OPOHI
30BXOH XYBHIHH XOPOHI'® OpYyyJIarduiiH JaHCHIT XaMraauaar 0eree MIpTrKIniH
XOpOHTe opyyinard OOJOH YWI aXwiularaa Hb 30TCCOH 3CXYJ JaMIlyypcaH
KOMITaHHHH XyBbllaa 339MILIK Oy Opokep/nuepuilH KOMIaHUIH JTaHC SHIXYY
caHraap Xamraajaraiarryu.
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4.2 YHOT LHAACHBI MAPI'IKUJITHUM EC 3YI

XOpoeHTHIAH 3aX 329IMIH TOTTBOPTOM, 36B 30XMCTOM OalIbIT XaHTaxal
MIPIRKUIATHYY 36BXOH XYYIlb, IYPAM JKypPMBIT Jarak MepIexeec rajHa H3XYY
3aX 39JIMHH HYYp mapaii 00JIOH Teneesnk OalraarniiH XyBbJ €C 3YHTIH Oaiix
Hb MaI gyxaji. MMz spx aBcaH OYXHid T MIPIHKWITHYYA Xapuinard, XopoHre
opyyJarduaraiiraa xapblaxjgaa 36B 30XHCTOW XapbIlak, €C 3yHH XdOM XIMXKIIT
yaHJ MOpAeH axuIIax éctoif. Ec 3y#Toi, 3ax 3dsmuiir ypByysnaH ammriax
aNMBaa YHIAIAIC 3aMICXUIH aXWUTACHAAp 3aX 393J1 OPONLOTYIBIH UTIIIHNAT
HAMATAYYJIAT.

4.2.1 Ec 3yii rxk 1oy B3?

Bpokep, aunepuiln yin axuuiaraa 3pxJsX Tycrail 3eBLIOOpPeOJ aBCaH
YHOT TAaCHBI KOMIIAHHY MOPrkIMiH €C 3YHI narax Mepiex Gereen yi
aKMIIaraaraa Xyyib, )KYPMBIH JIaTyy SBYY/IHA. Ec 3yiH 0HI0p XoM XOM3KIIT 1ar
sAMarT GapruMTIaH KWIUIaX Hb OYX Tajlaapaa UTraJl XYJI39X YHIIC CYypb OOJIIOT.

AHY-pin CauxyyruiiH candapsir 3oxunyynard Oairyymiaara /FINRA/
€c 3yHr TOomopxoiymoxmoo “YHAIT maacHsl calOapblH TOJ YHIIC CYyph Hb
Xapuimaryiaj myaapra YHIduir? y3YYIox oM. XyBb XYH, ajnOan Oairyyiiara
HCXYIT @K aXyHH HAMK T3¢ VIl XaMaapy Xaprilaryia1aa myyapra, Haifisaprai
YHITHWITS) Y3YYIDK THAHMN aliur COHMPXJIBIT HOH TAPTYYH[ TaBbXK aKHIUIAX
Hb TaHbl TOI YYpar oM~ r»k33. Bycan ync opHyyn wxui tectaiireep €c 3yir
TOZOPXOMIZIOT Oeree 1 Tycraii 30BIIO6POIT H3IMIINTY Oaliryyiaryyasir éc 3yHH
OHJIOP XOM XIMXKIIT OapUMTIIaH AXKHMIUIAXBIT [Iaap/a/ar.

Xapuimarduz, XopeHre Opyylardua OOJOH OJIOH HUHTII CaHXYYTHIH
OYTI3TIPXYYHTIH XOIOOOTOM MOIIIIUIMHIT 3ap CypTadmiraa, OpOIIOp, 3aX
3990UIH YpBIYHMIICAH IYTHAIT, COHHH COTIYYd OONIoOH Oycam X3parciddp
JAMIKYYIIAH XYPTIXI33 MIIIIILIHNAT YHIH 30BOOD XYPraxK, OOAUT HOXIION OaU BT
OPXHUTIYYIK OOJOXTYH 06ree 1 XATPYYIAITIH, ICXYI XyAall XyypMar TOeperIei
OpyYyJCaH MAIIIIA alHuriakK Ooyoxryi. MitM TepiuitH Xyman, TeeperayyJIciH
MAIPAII3T TapaaxbIl OJIOH YicaJl XOPHUITIOCOH Oaimar. MIXoHX yical XOpHITIOX
MDA OOIOH MAIIPAIUIAIH XIPATCIHAUT XyYilh, TYPIM, )KypMaap TOIOPXOHIOH
3aacal Oaiijar.

4.2.2 Ec 3yiiH XaM X3M:KI3T GapuMTIIaX X3PIridd, HIaapiara

Tycrait 3eBmeepen 33 3MuIK Oyl Opokep, IHICPUIH KOMITaHU
©OPHUIH CXYI XapHINarduiiH HIPUIH OMHOOC Xyyib OyC apHiDKaaHZ OpOJIOX
60TOMIKTOH Oaiiar yupaac THATIIPT TaBUTAAX EC 3YIH ITaapara eHaep OaiHa.
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Kumrsan6ai1, JOTOOR M3IP3MI3N alMIvIaH YHIT LAacHbl apHIDKaaH.d
OPOJILIOX, 33X 393UIT ypBYYJIaH allUITIAXbIT HXAHX YIIC OPOHJI XaTyy XOPHIJIOCOH
Oaiimar. Tycrail 3eBmeepen OyXWil STrIdd 36BXOH 30XUCTYH, mIymapra Oyc
VIR XUHXTYH Oaiixaac ragHa 3aX 332JMHH mrygapra Oyc OaiiamsiH cpar apra
XOMIXKI3 aBaxX, YUUpU OON30MITYH 3PCARIIAC COPTUIIIX XIparTdid. TyyHWIdH Ec
3YHT?H 0aifx THOAT Hb 30BXOH IYPAM, KYPMBIT Iarak MOPAOXUHT XIIIXTYH.
XapuH AypoM, XKypMyya Oalixryi 9 maapaiaratail OyXuil 1 apra XdoMKIor aBd
QKWIITAXBIT XAITH).

(1) JdoTo0a M3133/13]1 AMIUIJIAH APUIIAKAAH] OPOJIIOX

J10TOO MAI3I3T 333MIINTY AT Hb YHAT LAAaCHBI ACXYJ YHAT I1aac
raprarduiiH HexIen OalUIbIH TajaapX MOAIIIUIMAT eepHiH OOJIOH eep X3H
HOTHUH XOpOHIe opyylanTtaa [aByy Oaljibir Ouii OOJNIOX 3CXYJ 3JHIXYY
MOBIRAITUHIT OycaaTaii XyBaajicaHaap alur 010X 00JOMKTON AT FoM. JloToosn
MOI2UIT 333MILUIY Hb TOJIOOJIOH YAUPAAX 3OBI6JUMHH THMIIYYH, TYHLITIOX
3axupall, OKWITaH, XyBblaa 339MIIHUIY ICXYJ TAIIIPUIH IIp OYJIHIHH THIIYYH,
TOpeII caJlaH ajb Hb 4 0aik 00IHO.

Jloroox MpI351301 333MIUUIY TIP3 Hb JOTOOJ MBIDULIMII ©epUiiH
AIIAT COHUPXOJT HUMIYYII9H alIUITIaXbIl XOPUIJIIOHO. DHA Hb JOTOO MAII3IAI
OJDK aBax OOJIOMXKTOHM rypasiard 3Tradn Oyly emreeserd, ayauTop, HsrTIaH
6o1ory, OMYUT XIPrHiH QKUIITAH OOJIOH JJOTOO MAIRIUIMHIT LIYY]] OJDK aBJarryi
LPB3PJIATY, YAIWIATY 33p3T XYMYYCT 4 XaMaapasiTail.

XapuH TyxaiH M3IP3JUIMAT anbaH €coop OJOH HUUTHIH MII3ILIHIH
XOPATCINP MaMKYyJIaH OJOH HUHTAN XYPrIcdH 007 Yyr MO Hb HUMTI
HOBIITTAN MO OOIK, JOTOO MR A3IMIIMUTIH]T MIIIIJUIMNT allIuriax
00JIOMXKTOM OOJHO.

WxsHX yiacaa AOTOOA M3I33JIAI 333MIIK 3XIJICHIAC XOHMII 6 capblH
XyramaaH]| YHIT [aac XyJaugax dCXyJl XylajJaH aBax Oaif/uiaap ammr XOHXK00
OJIOXBIT XOPHUIVIOCOH Oaifiar. DHAXYY Iaapuiarbir JOTOO M 339MIIHUIY
30pUYCOH TOXMOJION] TOProx, 3pYYrUiH XapUylUlarbll TyXallH OJICOH alllrMilH
XOMYKIIT HAMATAYYJICOH XOMXKIIHHHA TOPTYYJIHHH XaMT XYJI3JIrdx Oereej
KOMIaHHUAC IIYYX HIXIMIKIIAI Taprax O0IHO.

3oxuiyyaard OairyymiarblH 3yraac 5pX aBcaH MAIPIMKUITHYYAUNT
OJIOH HHUUTHHH XYpTI37 OO0N0OTYH MOIIIUIMMT anuBaa JTrI31 YPBYYJIaH
alllUIIaxaac ypbIumIaH COPIUIIDX YUIIAIAP A0TOO IYP3M, KypaMaaa TycraH
YT aXuiIaraaniaa MepIex aKHJUIaxbIr Maapaax Oyroy 3eBlIeceH Oaiiar.
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(2) 3ax 333/mM¥r ypByYyJIaH alINIJIAX

YHOT HaacHbl YHY XaHIIHUJ 30XHOMIIOOP HOJIOIDK XyJIallaax, XyAallaH
aBax Hb 3ax 3DUIMHr YpBYyJaH alluriax YWiapan xamaapha. Llyy spwua,
COPAMIKITYYJIAT, CaHaa CIIIT OreX OO0JIOH OOANT YHIHHUNT IYHBYYICAH MAIIIUIMIT
[axuMaap TYI39X Hb 3aX 393JIMHUT YpBYYJaH allumiaX TYTd9M3JT apryyd oM.
Hereeraiireep 1maapmarataii Mpn33, OapuUMTHIT caHaaTailraap OpXHIAyyJax
Hb XyyJIb Oyc 0ereej MHIICHIIp Oycas MIIIAIUIMHT TOOPOrIYYJICIH THK Y3HI.
3ax 390MHAT ypBYYNIaH ammniax Oycaja XdnOdpyyAuHH HAr OOJ YHOT LAacHBI
YHHHT OyypyyJ1ax 3cXyll ©CToX 30pHIT00pP XOEP TaJl XOOPOHI00 YI'CIH XyHBaj1ax
3amaap apuInKaaHl OpOJILOK, XA OMENTYYIdX YHIIII IOM.

YHOT maacHbl YHD XaHIIMHT ecrex scxXyll Oyypyylax 30pHiIroop
XamTapcaH 00JIOH HATIMAJ (CHHAMKAT) Yl ayKuiuiaraa siByysiax Hb HXOHX YJICa
Xyyib Oyc Oaiinar.

3ax 390JUIT YpBYYJIaH allUIIacHbl yIMaac XOXUpY ajijargan XyJiId9CoH
ITII9]1 OOPUIH XOXUPIIOO HOXOH TOINYYIIIXIIP 3aX 33HUNUT YPBYYJIaH allluIIacaH
ATIAUUT MYYX3 674 007HO. MIX3HX yiicax yr apra XaMKIAT aBaxjiaa 3ax 333 IHHT
YpBYYJIaH allldriacHaac XOMI 3 Wi, ypByYyJaH alllurjacaH Hb TOTTOOTZCOHOOC
XOMmI | >xuuiiH Xyranaasa 6artaax raprax maapjjiararaii oaniar.

(3) XapuaumaryumiiH yYHAIT Haac 3CXyJ XOPOHIuWiir 3y Oycaap
ammuniax

DpX aBcaH MIPTHKUITHYY Hb XapUIarduiiH XOPOHTUIT ©OPHIAH alllur
COHHUPXOJIJT HUUIIYYJIPH allMIIaXxbIl XOPUIIOAOL. JIMHISHX OpoHA Aapaax Yl
@XWIIaraar Xopunionor oaiHa. YyHI:

(i) JaHCHBI ammr, anfarjraac XyBb 339MIIHX. [DXA33, 3apuM
TOXMOJION]] MJAHC 3axupaH 3aplyyiard Hb 30BXOH TyXalH
KOMITaHUIH 9pX OyXuil anbaH TyliaajaTHbI 30BIIOOPIEOD JaHCAH]
XaMTpaH XOPOHI'® OPYYIDK, TyXaiH JaHCHBI allWT, AJIAArJIbIT XyBb
TOHILYYJIPH XYPTIXK OOJIIOT.

(i1)) buurasp rapracaH 3eBIIEOPONTYH HOXIEI XapWIIarduiiH YHOIT
LIAAChIT 393J13X, 39IAYYIIX

(ii1) bapeliaana TaBuxaap TOXOPXOMJICOH YHAT IAaCHBI XOMXK3D OOJIOH
HOPHNAT 3aacad OMUr33p YHIIJICIH 30BIIOOPOITYHTIIP XapUITIIArYHiiH
Ten0ep Hb OYPIH TOJIOTIICOH YHIT LAACHIT 393J13X 3CXYII 393 TYYIIIX

(iv) Xapwinarduj, YHIT I[@aachll sMap HOT anjaraiaac  OypoH
XaMmraaJiaricaH I»K oiiryysinax
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(v) XapwimarduiiH XycanT3d3Cc Taayyp apuibkaa XHIHCHIIC YYCCIH
aNJar/uIsr eep WIYYIdI Heeleep/Oycall XepeHreep HOXeH Aapax

(4) Bycan xopuriiox 3yiJic

OJIOH yIC OpOHJ 3pX aBcaH MOAPIPKHITHYYA OOJOH OYpTranTiid
CaHXYYTHiH Oadryymiaraa a33p AypAcaHaac rajHa eep XOPHUINIOX 3YWiIc Oac
owmit. XKuim3510551, YHAT HaacHbI IOPT TEHAEP OYI0y 3337193 aBCaH XyBbliaaraap
Xy[aJijIaH aBaxX CaHas raprax a)Kujuraraati OpoJox XOpruoToi Oaiaar. XymaiaaH
aBax CaHaJl raprax axwularaa/TeHaep caHajl OoJrox/ 313 Hb HMXIHX]DI
KOMITAaHUIH rapracad XyBblaar TyXalH YEUHH 3aX 332JIMHH YHI3C I33TYYP YHIID
aBax caHaJl rapraxair XaiH3. TeHnaep caHabIH I'0OJ1 30pWITO Hb TyXaiH KOMIIAHUMH
YAUPAJIATHIT aBax 0ereel XepeHre opyysard TeHISPUHH caHal]] 30BXOH 00pUITH
933MIIUTANAH XyBbIlaaraap Ji OPOJIIIOX OOJOMIKTOM.

OnoH yncan aHAeppaTepuilH KOMIIaHWAp AAMXKYYJIaH —aHxjard
3aX 322J17 XyBbIlaa XyJangax yedsp apuDKaaHA OPOJILOXBII MOH XOPHIJIONOT.
AHzeppaiiTepuiiH KOMIIAaHUHH MAIPraKUITIH XyBbllaa XyJalgax Yea Xo€paord
3aX 32971 99D 3axuaira erd 0oJoxryil 0a 3eBXeH CailH MypbIH YHICOH 93D
XHﬁFﬂHBF Xygajigax, XygajJaaH aBaxX 3axXyalilblH Aaryy arcHTbIH Yﬁﬂ‘{HHF33F33p
XMHTJICOH 3aXUAIITbIH apUIDKAAH]] OPOJIIIOX OOJIOMIKTOM.

3apuM yicag anuMBaa X3P OOJOH HWTTIIUIMAH W TOJ OauyIbir
XaHrax, 3ax 322JIMUr ypByyJdaH alMDIax YHIUIPAC 3allNICXUUX 30pUIroop
MAPIYKUIATHYYASN  OdJI3L,  IArHall, ypamIilyylal OrexXudr  XOPHIVIOOT.
MOproyKUITHYYAS TOXOPXOW YHHUHH IYHIDIC WYY rapcaH OdJ3r erexuir
XOPHIVIOX 0OT06 1 XapuH MIPIHKUIITIH Hb ©0p HITIH MIPIHKUITIH]L Y HITIHITIIHUN
HOXIIOJ, HOXOH OJITOBPBIH X3MKI3T TOJOPXOMIDK OMYrIdp YHIICOH rIp3d MOH
TyXalH MIPIraKWITHUNA OHUTIdP YHIIJCOH 30BIIOOPIHNAT YHAICIIH TOXUPOIIIOK
XUHCOH QXKJIBIH XOJCUUT HOXOH TOJDK OOTHO. DAradp yical OHITOMIOH 039,
ypaminyynan erd 6airaa taji 035131, ypaMILyyJuIbiH OyPTrIIHUAT OUurasp Yiliamk
XaJrajaxsll Iaapjaar.

4.2.3 I'sMm OypyyTaii yiiJ akuj1araar XOpuriox 600710H 60pee yxamcapJaax

3ax 390MiH mIygapra OalUIbIl XaHraxX, XOpeHre OpyyJaardbIr
XamraaljiaxaJl HI3BXT3H XyBb HIM3pP OpyyJllax 33prasp Opokep/awiepuiin Tycrai
30BILOOPOJ 33IMILUTIHIH YYPIX XapHyliara Mai eHep. JKumainosi1 xapuiard
00JI0H OpOKep/IMIAEPYYAMIHH 335MILK Oyl MAIRIUINIH 30pyyY UX Oaijar yuup
XapWILArdYUiT XOpOHTe OpYYJIAITBIH Tajlaap ©epHiH YHIIr33, AYTHAIT XUIX3
Hb TYC OOJIOX YYZIHI3C TYYHHUHT YHOH 36B, OOJUT MOIII3JIIIIP XaHrax Hb dyXall
oM. Bpokep/nunepyyn napaax Oypyy, 30XMCTYH YHIIAN rapraxaac 3alJICXuiix
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waapiararaid. Yysa: bypyyrail, 30xucryi yiin axuiuiaraa sByyJicHaap 36BXeH
TyXalH XYHJ COper HeJlee YYCI33/1 30rCOXIYil KOMIIaHUIH H3p XYHII Myyraap
HOJIeeJDK, OJIOH HUHTHIH WTTIMHT anfax, Iaalniaan calOapblH XIMXKIIHI
0O0JIOH XOPeHTHITH 3aX 333111 COPeT YP AaraBpbIr OHii 00T OOI30MITYH IIATHIT
SIMarT caHax €CTOM.

Bypyyraif yin axwiiaraa SBYYJICaH MOIPIXKHITOHI 3aXUPraaHbl
Xapuymjara HOTZAyyJax, 3pXHHI XYYMHTYH OOJroxX 3CXYJ aXiaac delleelex,
TOZOPXON XyTaraaHbl TypII CAHXYYTHIH Oalryysiaraja aKHMJUIAXBIT XOPHUIVIOX
OO0JIOH 9Ar33p33C XYHJ IUUTIUI OyI0y CaHXYYTHHH cay0apT aXmuiax >pXUHr
YpT Xyramaaraap TYATI3YYJI9X 39p3r Xapuylylara Toouox OosHo. OHIroiu
TOXMONJ0N]] OyI0y OTOOA MAA3IUIMHT ©epHiH aIlluI COHMPXOJIA HUHIYYJI H
AIIUIIIaX CXYH 3aX 33UMHUT ypBYYJIaH AIIUIIaxX 33p3T IIMT XOPTUHH MHHKTIN
Y axuimaraaHi dpYYTHHH Xapuylylara HOTIyynax 0a YYHHHT HMX3HXID3
KOMITaHHJI HOTAyyJJaar. DH? Hb 3pradj OalTyy/iarslH HIP XYHIDI Cepreep
HOJI0eJDK SIUHH 3aCTHIH XOXHPOI yUpYYIar.

OpX aBCaH MIPIIKUITHYYIHMUT Xyyllb OyC YHIIDI XHUHXIIC YpbAYMIaH
COPTHMIDXMIAH TYIJ MXOHX YiIcaa candapbll OyXaiJ Hb XaMpyyjdaH 3CXyll
CaHXYYTHiH Oaiiryymiara Tyc OypH 30pHyNiaH CyprajiTyyablr OailHra 30XHOH
Oaifryymnnar.

(1) Canbap xamapcaH CyprajrsiH X0TOJI00pYYa

3apumM yic OpoHI OpOKep/AWICpUiH YIUI aXuuraraa 3pXJidX Tycrai
30BIIOOPONTIH OOJOH 3pX aBCaH MIPTIKUITHYYI CalOapblH MAIPTaKIHIH
X0JI0007] OONOH cadapelH dpX OYXWi 30XHIlyyJaard OaWryymaraac 30XHOH
Oaifryynmar cypraiT XeTeJa0epT 3aaBall XaMparaax Iaapaiarataid oaiimar. Dpx
aBCaH 3TIrI3] Hb €C 3YWH OYp3M, OOpPIyYIIaiIThH Typlniara O0IOH Xyyilb, IypIM,
JKypamJl OPCOH ©OpWIONT, IMHHIWIIINHH TalaapX MOIIST dYaaBapaa OaifHra
JIPAIUTYYIIH MIANTANT OTreX XIPATTIH. DHIXYY TOPIUHH MIaNTalThIH XYIHHTIH
XyTaraa WXdHX yical AyHKaap TypBaH KW TyTam ypramkmiisr Hlanryyp,
Iraapyiara XaHraaryd dcXyJl IairanTaap [iaapajararaid OHOOT aB4 Yajaaryu
MOH €c 3YHH XOM XOMJ)KIAT XaHTaX YaJaxryd Oaifraa 3TrIdauiT HaXxWH HAT yaaa
[IanrajiTaj XaMparaaHa, CXyJ 3pXUiT Hb XYUHHTYH Oonromor OaitHa.

(2) Baiiryyaiaaraac 30XuoH 0aiiryyagar cyprajTbiH X0TeJ100pYYa

Canxyyruis 6aiiryynnaryyn Oyroy YHIT IIaaCHbI KOMITAHUY]] ©6pCIUHH
MOAPIIKIITHYYA3) TyCrail MOPr»KIMIH CypraiT, LaXuM CypraiT, BeOUHap 33par
CypranTaj XaMpyyJDK OalTyyJularblH M3UIST TypIUIArbIl TOTTMOJI XyBaalllasK
Oaifx x3porToil. XeTendepHitH aryyira Hb A33p OypAcaH camdap XamapcaH
XOTONOOPYYAdL TycrarjacaH C3IBYYATAH TOCT3H OOJOBY YHIT Laac Xynaiiax,
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Xy#aJJlaH aBax, apuiDKaanax yp 4ajBap, TEXHUK 33p3T WIYY MIPraKIUHH yp
YaJBapbll HAIMAIAYYIDX3I YHIIACOH Oaipar. Darssp KOMIAHWYA 3pX Oyxuid
30XMIlyyJaard Oalryymiara, MIPI»KIMHH XOJI000TOOp CypraiThlH MaTepHal,
XOTeN0epyyA’> Imaapuiaraj, HUHOYK Oaliraa ScoXur XsHyyngar Oereen
I1aapAsIara XaHraaryi KOMIIaH! YT @Xmniaraa siByyJax TOXHOJIOI TAATISPUIH
Tycrai 36BIIOOPIIHHAT XYINHTYH O0JITOX MOH TOProX 33p3T Xapuylylara HoTyyJHa.

4.2.4 IOSCO - YH3T naacHbl XOPOOABIH OJIOH YJICHIH OaliryyJJarbiH
OM3HEeCHITH YHICOH 3apUMYY/

1990 onbr 11 myraop capa Ywot [aacusr XopooasiH OnoH YiCHIH
baiiryynnara (YLIXOVYB - IOSCO) “OnoH yncsiH OM3HECHIH YHICOH 3apuMy Y/ -
bl OarasicaH 0eree]| yyrasp YHIT 1aac, XOPOHre OPYYJIAJITBIH YHII akuiuiaraa
SIBYYJDK Oyl CaHXYYIMiiH Oairyynjara, MApPraKUITHYYI 30pUYICaH J00p
(i)-(vii)-n IypacaH OJIOH YJICHIH CTaHIAPTBHIT TOTTOOCOH. DAr33p 3apuMyyil
Hb XOPOHIMIH 3ax 3931 XypjAalTail Xerkik Oyl OyX yJIC OpOHJ TYIra3Mai
alurarar

(i) Ynonu mynapra 6arina:

Buznecuiin yitn axxusiaraa spXiasx/133 KOMIaHU Hb ©0pUITH YIITWIYYJIary,
XapWINarduiiH aliur COHUPXOJ, 3aX 39NMHH HIymapra OaluibIr dyXaldiaaH
YH9HY mIysiapra 0aix 3apumbIr OapuMTaitHa.

(i) Xuudaa 3yTraa:

buznecuitn  yiin  axwuuiaraa 3pxJdXA33  KOMIIAHM Hb  ©OpHIH
YIUTOTY Y9y, XapWiIlarduiiH aliiur COHUPXOI, 3aX 323UHMHH IIyaapra 6aiisr
YyXaJIWIaH M3PIaKINNH yp yaJBapaap XaHrax, aHxaapall XajaaMK TaBbXK, XU433J1
3YTIDATINIIIp aXWILIaHa.

(iii) Yp uanBap:

Komnanu Hb eepuitH OM3HECHIH 30XHMCTOH VI aKMularaar XaHraxasn
aapAaraax HeeuTsi Oaix, TYYHHHI?D yp ammrrail, 3yd 30XHCTOH aiumiax
apra X3MxX33 aB4 aXKHJUIaHa.

(iv) Xapuauarduiid Maa3371001:

KoMmmanw Hp XapHiIarduitH CaHXYYTHITH Oaiiar, XepeHre opyyIaaThIH
TyplUIara, XepeHre OpYyYJIaldTbIH 30pPHITO 33p3T ©epHiH Y3YYyK Oyi
YHITIHITIITIH X0T000TOH MIIPAIUIAIT aBY aKMJUTaHa.
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(v) Xapuianarymx erex Maa33/i.1:

Kommann HbR xapuinaryganaa YHTIMITID Y3YYJIOXID Iaapjiararai
OYXuit 71 MAIIIILIIAP XaHTAXK AKUILUIAHA.

(vi) AlIMT COHUPXJIBIH 30PYMII:

KoMIianu Hb COHUPXJIBIH 30PWI06C 3aMIICXUIX ECTOM 0OTO6]] 3alICXIITX
OOJOMKIYH TOXHMOJION YHITWIYYISTYAD WK TOTII, [Iylapraap XaHIax
aKUJIJIaHa.

(vii) Xyyas sxkypam:

Komnanu Hp yHIWIYYISTYAMMH allul COHUPXOJ, 3aX 33JIMMH 1Iygapra
GalUTBIT APMKIXUIH TYI] YIUT )KUJUTIaraaTai Hb X0J1000Toit OyX XyyiIh, ’KYPMbIH
maapuiarsir Jarax Mepaex €cToil.

J3px 7 3apuuM Hb YHOT L@QACHBI 3aX 333/ YHIJI a)kusuiaraa 3pXJiaxaf
0GapuMTIax YH/ICHH 3apIMyy/ FOM. Y HAT [IaaCHBI KOMITAaHWY/IBIH YIUT QKHJITaraaH
oponmox Oyi XyH Oyp Yiln akmiaraaraa OM3HECHHH 3apuiMIl HUUITYYIIXIT
aHxaapd, OalfHra yxamcapiaH, XY4WH YapMaiIT raprax Hb J33pX YHICOH
3apUMYYIBIT OMETYYIIXO 3aiIIITYH MaapuiaraTai XYIrH 3YHIT FOM.

4.3 CAHXYYT'MIH INUHXUAJITID

4.3.1 YHICIH cyyph IIMHKHITI

YHACOH Ccyypb IIMHXKMITIAIIZP YHIT AacHBI 3aX 333JIMHH MPIdAYIH
Y3YYJIITHIT TaamMariaxblH Ty/1Jl KOMIAHUITH O0JIOH candapbiH JYH IIMHKUITIAT
HapuiiBuIaH aBy y313r. KommaHuiiH caHXyyruiiH Tailanryyn (taisian OanaHc,
OPJIOTBIH TalJIaH IIX MAT), KOMITAHUHH OYTISLIXYYHHI JIDIITIPIHTYH MIII3IIAI,
KOMITaHMHH YIUp/JIarblH Typlulara, yajasap, OOJOH cajlapblH XITHHH TOJOB
39PAT Hb YHJCOH IIUHKWITIHUN dyXasl MII33ILIYY ] OOJIOT.

(1) bajaHChIH Tailj1aH

banancelH TalinaH Hb TONOPXOM WLAr XyramaaH Jaxb KOMIIaHUMH
CAHXYYTHIH YD 3yprUHT MIDPXUIIAX 0a 3 YHACIH XACII'T XyBaariaHa: XepeHre,
op Tenbep, 0010H 33nuitH emM4. HuiiT XepeHre Hb HUWT ep Tesdep 0a 33IuitH
OMYTIH YPIaJDK TIHIYIAT yupaac OasiaHc I'»K HIPIIAIAL. /JKuimar napaaruitn
XYCHAI'TI3¢C XapHa yy/
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KommanuiiH 335Mmmmk Oy Y1 XeIJIeX XepeHre, MalliH, TOHOT
TOXOOPOMK, CAHXYYTHMHH XOPOHTHMHUI OalaHCBIH XOPOHr® X3COIT TyCraHa.
XapuH IajInH, 3331, TaTBap 39p3T KOMIAHUIH OYX ep Tenbepyyauir OasaHChIH
ep Tenbep x3corT Tycrajgar. Hulit xepenre 0onoH ep TenbOepuiiH 3epyy Hb
KOMIIaHHUWH 330UIH emM4 OaitHa. X3car OypHiT moop Taimbdapias.

ABB Bairyynnara
TaitnaH banaHc

20XX oH 12-p capbiH 31
Xamwunx HanK: Caa Ter

XePoHIre OP Te/IEOP
IPranTuHiH X6PBHre BoruHo xyrauaar ep tenbep
BanaH meHre 6a TyyHT2 M agMATrax 20,000 JaHcHbl eraer 1,500
BorvHo xyrauaaHbsl XxepeHre opyysn. 2,000 borvHo xyravuaar 3350 1,300
JaHcHbl agnara 3,000 LlannHruMinH erner 1200
bapaa maTepuan 5,000 TaTBapblH eraer 500
IPranTUAH XEPOHIMAH AYH 30,000 HWAT BorrHo xyrauaar ep 4,500
YHA,C3H XepsHre ¥pT Xyrauaar ep tentep
[asap 1,500 YpT Xyrayaat 3990 1,000
bapwuara 9,000 HWHAT ypT xyrauaaT ep 1,000
MallKH, TOHOT TEXEBPeMIK 7,000
XypumTnaracaH snsrgan -2,500 HWAT OP TE/1I6OP 5,500
HWAT YHACIH XepoHre 15,000
333M UMMM HUIAH OMY

Buet 6yc xepeHre JHrMMH XyBbL,aa 4,000
ryyasun 1,600 SepUIAH XePEHIMIAH nAYYA3N 35,000
HWUAT BMeT Byc xepeHre 1,600 XypumTAArAcaH awur 2,100

HWAT 939MLUMIYMUAH eMY 41,100

HWIAT ©P TO/I6OP BA
HWAT XePeHre 46,600 535MLMMNUIAH eMY 46,600

(i) DpraaTuiiH XepeHre

OpraaTuiiH XepeHre 33T Hb OOTHHO XyTamaaH[ (MXIBWISH HOT XKHI
OpurM) O3J19H MOHT® PYY XOpBeX OOIOMKTONW XOPOHTHIT X31H). Y YHI!

-  bomH MeHre O0O0JOH TYYHTIH aguiTrax XepeHre: ueIeeTdi
XOPBOJIOT BAIIOT (JJOTOO/BIH OOJIOH ra/iaa/(blH BAIOT), XapUIIax
0otoH Oyca XaaraTaMKHiiH JTaHC;

- bormno Xyramaar xepeHre opyynaiaT: OOTMHO XyramaaHj O3J9H
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MOHT® PYY X6pBeX OOJIOMKTOH XyBbIlaa OOIIOH OPHITH XIPITCHI;

- Jlauncepr apmara: Kommanmac Oapaa MaTepwan XymajijaH aBd
Tenmbepee XapaaxaH XHHTIATyl Oaliraa XapuImardiitH ep Teiodep.
Komnann xapmnmardaac 1-3 capblH XyramaaHa TOIOOPHHAT XYI39H
aBaxaap TOOITHO;

- bapaa marepuan: Tyyxuii 51 Marepual, YHIABIPIAIUNMH Y€ IaTaH]
XUATOYK Oy aXmin OONOH 3ax 3331 Xymaimaxaa 03719H OoJcoH
SIICUIH OYTIITAIXYYHUH YHINTID.

Bapaa marepmanbH YHAIITIAIT XUHXA2D sMap apra ammuriax Oaifraar
aHxaapy manrax Hb gyxaia. Mxaax toxumonmonn CAD3 (cyyma aBcHaa 5XdIIK
3apnaragax - LIFO), DAD3 (ax21mk aBcHaa »X3imK 3apnaragax - FIFO) apryyasir
ammriagar. CAD3 apraap XaMruiiH CYYII VHIIBIPITACIH OYTIATIIXYYHUHA
OPTTHHT 3XPH]I OOpITyyIaracal OYTIdTIPXYYHHN YHI OpYYIIaH TOOIIOT. XapuH
DAD3 apra Hb YIUIIBIPIICOH SXHHUH OYTIITIPXYYHHN 3ap UTBIT 3X3HI OOPITyyICaH
OYT33r19XYYHHUI OpIIOro]] XapbIlyyaaH TOOIIOT.

YH> ecex 0Oaifx yern Oyroy Oara eprreep xapsilyymnaxan DAD3 apreir
alIUIIaBaj alllruir eHiep xaparayyiaHa. TuiiM yupaac KOMIaHUMH TalIaH 1 alIur
OHJIOP OYHII3p Tycax 0a T3P XAMXKIITIIPII TaTrBap eHAep TeiHe. VHGIIubH
yeop CAD3 apreIT ammuriraBal ammr OOJIOH TOJIOX TaTBAPBIH XAOMKIIT Oaracrax

YP AYHT Y3YYIHD.

(ii) YHacoH xepeHre

Kommanu 6yTa3ra3XyYH YHIABIPIIX 133 ©16p TyTaM Yilll aKuiuiaraasiaa
AIIUITIAIar XOPOHTHIT YHICIH XOPOHT® III3L. DAradp XOPeHIYYAUIT 6opayynax
ACXYJI O3UIIH MOHTO OOJITOX 30pWIIT00p AlIUIIafarryid. DH3 X3CAIT KOMIIaHUHH
ouer xepeHryyn 000X ra3ap, bapwira, TYYHUH 10TOp oddrc 60JI0H candapyy/,
TOHOT TOXOOPOMK, TaBHJIra OarraHa.

I"aspaac Oycmaap yHIICOH XOPOHTO KIJI TyTaM XapHIary, a)KUJITHY YIbIH
XIPIMIIIHUM yIMaac YH? IPHIY anpax Oadimar. Kommanu 3HAXYY ajnmariiaa
OPJIOTBIH JYHIDIC Xacak TOOLOXBIT 30BIIOOPAOT. Y YHUIT “AIArIdI” 'K HIPIIDX
Oereell MXdHX OPHYYIAJ SJATUIMHT MIYIYYH I[IYTaMblH 3CXYJ XypJacracaH
apraujanaap TOOLOOJIOT.

[IynyyH mryramblH apra rafsr Hb KU OYPUHH 3I3T/UIMNAH TYHT WKUIT
XOMIKIIIIIP TOOLOOJOXBIT XX 06ree 1 9H? JYH Hb XOPOHTHUHH OPTTUAT HUHT
AIIMIIIANITHIH XyTaljaaH 1 XyBaacaHTai ToHIyy OaitHa. J{MiiaHX yiaca ] XepeHruitH
AIIUIIANITHIH Xyralaar TaTBapblH 3pX Oyxuil Oaiiryyiiara TOrToocoH Oaipar.
XypracracaH apra Hpb HIyJIyYH IIYyTaMbIH apraac Wwiyy JYHI93p OyI0y 3JI3TUIHHH
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JIYHT SXHUH SKHIYYI[ OHAep AYHII3P TOOLOOIOL DHIXYY HMX XIMKIIHHH
XOPOTAYYJIAITBIH JAYH Hb KOMIIAHHMH OpJIOTHIH all0aH TaTBapblH XOMXKIIT

Oyypyynaar.

Banancein TaiiaH 133p YHACOH XOPOHTHMUI TYYHUH aHXHBI epTreec
XypUMTIATACaH 3J3TIIMHH AYHT (TalaHT Xyramaa XypTai OONOIZNCOH HHUMT
SIBTIUTUIH X3MKIATI3P) XaccaH AYHrI3p OyIoy [PBIP AYHII3p OYypTraasT.

(iii) Buet Gyc xepeHre

buer Oyc xepeHre Hb OHETIIP OPHIAOITYH OOJOBY KOMITAHHI HAJIII
XOMKIOHHMHA YHD LPHATAU Oaitmar. 3apuMm Ouer Oyc XOpOHre KOMHAaHUIT
epCeIery1eec Hp suIrapyyijiar 0ereeJ dSArdp Hb I3IMILIMAH OyHOy IaTeHT,
XyAaJIaaHbl TAMJIAT, OHIITOH 3pX OOJIOH 30XHOTYHIH 3PX 33PAT X103p33p Oaiiaar.

Oep HAr KUY 00N TYYIBUI 06reea 5H3 Hb KOMIAHHUUT XydaJidaH
aBax yeJ TYYHHMI XOpeHI'MIIH YH3C WIYYT TOJK aBCaH XICTMUI WIIPXUHIIAT.
I'yyABUIMIH YHAITI9HA HOJIOOJAer XYUUH 3YHJIC 00 3aX 39911 X HOP XYHI,
XOPAMIATYIUITIN XapuiIax Xapuiiaa 00JI0H yaaBapiaar 00JI0BCOH XYUHH 39pridc
Xamaapax KOMIIaHUWH allrvuitH 4alaMK oM.

(2) OpJaorsiH Tailaan

Op7orBIH TalIaH MOH allluT, aJfar[UIblH TaillaH T»K HIPIATLASr Oa
yI TallJlaH Hb KOMIIAHWIH TOAOPXOM XyraljaaHbl TYHURTIAIMUT Xapyyjjgar. Yr
TalIaHTMHH 30PWITO Hb KOMIIAHUWH I[3B3P OPJIOTHIT (3CXYIN LPBIP alfaribIr)
TOZIOPXOMIIOX 06reeji 3H? Hb OPJIOTO, 3apJIATbIH 36PYYII3p HIIPXUMAIAIIIAT.

OpJIOTBIH TalIaHTUIH JKUIIPAT Aapaax XYCHAITIAC XapHa yy.
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OpJIOTBIH  JRNI3PAHTYH TalylaH Hb YHACOH YWI aXuiularaansl 0a
YHICOH Oyc VIl ayKHJuIaraaHbl OpJIOTO TICOH XOEP XACATT XyBaarajar. Y HIICOH
YHI aKHJutaraaHbl OpJIOTO XACAIT OM3HECHIH TOTTMOJ Yl ayKuJutaraarail myysn
XOJIDOOTOM OPIIOTO OOJIOH 3apIITyy TyCrarJaaHa.

Bopiryynant ra% KoMIaHUHH YHACIH YT aKHJUIaraaHaac OJICOH OPIIOTBIT
X21H?. BopiyynanTeiH epTer ramsr Hb OYTISTIPXYYH YHIIABIPIIXdA rapcaH
OpTerT IIyyA XOJNOOTNOX 3apUlyyAbIr XIHA. JKuman6ain, YHIIBIpITYuiiH
XyBbJl OOpITYYJIalThIH OPTOTT XOJeJIMOPHIH, TYYXUi 31uiH MeH OYT33TI9XYYH
YHIABAPIIX TapcaH YHIABIPIIMNHH Oycaa HAIMAIT 3apaiyyn opHo. LIBap
OpJIOTO Hb OOPITYYIaITBIH OPIIOT00C OOPITYYIanThIH OPTIHHT XacCaH JIYH FOM.

Y it axkuiiiaraasbl 3ap1aii KOMIIAHUIH ©16p TYTMBIH YT @KUJu1araatai
X0JI000TON 3apmryyn Oartana. YYHA YHICOH XOPOHTHHH OSJATIUIMHH 3apaai
MeH Oarthar. bopmyynmant, epeHXWi YOUPATArbH 3apulyy[d MOH aIuil YR
)XWIJIaraaHsl 3ap/aij] OpHO.

255



256

Mowuroun YnceiH CaHXYYTHIHH S0XHILYYIIAX XOPOO ..evervrerereuieeeeeeeeeenseeeeansessessnesseessnesseenes

Bycax oproron MX3HXI?3 XOpeHTe OpyyslaiaTaac YYAITIH (HOrmomn
amur OOJIOH XYY) OpJIoro opAor. ['9xa33 XepeHre OOpIyyJICHBI OpJIOTO 33p3T
OHIIIOM TOXHOJLAIIYYJL 9H3 X3CIIT MeH Oartaar. bycan 3appang xyyruis tendep,
KOMIAHUWH Y aXWUIaraaHbl HAT XJICTHHUT 30TCOOXTOH XOJIOOOTOH TapcaH
3apuTyyA 39par OarraHa.

(3) MenreH ryiiir3Huii Taiiian

MeHreH ryiiarasHuil TailllaH Hb TOZOPXOM XyrauaaH J1axb KOMIaHUMH
HUUT 10TOOZ OOJIOH rajaaj; MOHTeH YpPCTalbIH HATTT3CIH MOII3JUIHNAT M
0onromor TaWIAHTYYABIH HAT IOM. MOHIeH ypcrajiblH TalIaH Japaax TypBaH
X3Cra3c Oypamar: (i) YHACIH Vil aKularaaHbl MOHTOH TYHIT?), (ii) XepeHre
OpYYJaNTBIH YW aXWUlaraaHsl MOHI'OH TYHmri» 0Oa (iil) caHXYYTHHH YViln
)KWJITaraaHbl MOHTOH TYHITIO.
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(i) Yiin axkmsiaraanbl MOHTOH Ty

Yin axwuiamaraaHbl MOHIeH TYWIT2HJI KOMIAHWMH YHACOH Y
@)XWiaraatraid XoJI0OTIOH TapcaH MOHTOHUI JOTOOJ OOJIOH rajaaj ypcrajibir
XapyyJiar. DHd X3C3T Hb LPBIP OPJIOTBIH JYHIDIP SXINIAT 06ree 1 dNIATUIHHH
3apUIBIT XacaX (HAMAIIPX Tall A33p) OdIPH MOHTeHHMH Oyc TYHITIdHYYIUIT
092J19H MOHTOHUI XIIOIPT XOPBYYIIAT.

JKuiss Hb, KOMITaHH OYTI3TIAXYYH OOpIIyyscaH 00JI0BY X3PAIIATYIC
MOHT00 Jlapaa KW aBaxaap TOXUPCOH Oaik 00IHO. DHA TOXMUOIOIN] OPIOTBIH
TallTaHruiH OOpITyymnaiT, amur OOJIOH XOKUM XYJI9PH aBaxX MOHIOH JYHII3D
OanaHC JaXb JAAHCHBI aBJArbil ©CrOHO. THHMI3C NTaHCHBI aBJarblH ©COJITHIH
XOMIKIIII3p IPBIP OPJIOTHIT Oaracrax TOXHPYYJAra XWX OdJI9H MOHTOHHN
YPCTaJIBIT TOOLIOOJTHO.

TYyH4WISH 5HD XOCOIT JAHCHBI OINIOI, AT Xopormon 0a Oycan
YPBAYMIIAaH TOJICOH I'YHITIIHYYA Oartaar.

(ii) XepeHre opyyJanaThbIH YilJI a)KHJ11araaHbl MOHTOH IYiliIri?

OHD XOICOIT YWIABIpHHAH Oapwira, yJ XeJUleX XOpeHI'e, TOHOT
TOXOOPOMK, OOJIOH YHOIT IaacaH]| OpYYyJICaH XOpeHIe OpyyJalT XamaapHa.
Kuaanbam, 199pX MOHIeH ypcrayiblH TaillaHJ Tyc KOMIAaHd 3 TIpOym
TerperuiiH 3apaai raprax, 0.2 TopOyM TerperuiiH yHIT 1aac apupkaank, 0.7
TOPOYM TOTPOTHiiH IIKMHD YHAT 11aac Xy/AaiaH aBcaH 0a Tea0ep TOOLOOTr TyXaiH
YeI Hb I'YHIPTIACOH OaifHa.

(iii) Canxyyruii yiJ akmjiaraanbl MOHIOH T'YHJIT?)

CaHXYYruiiH Y1 aXujularaaHbl MOHIOH TYWITI3H] KOMIAHUNH Yl
@KWIJIaraanbl CaHXYYKWITTOH XOJOOTZOH rapcaH OOJOH OpCOH MOHI'OHHN
yperaayys TOOLIOTAOHO. OpHIfH Xdp3rciddp A3CXYJ XyBbllaaraap XepeHre
OpYYJIQJIT TaTax, OaHKHBI 333J1 3CXYJI XyBbIlaa 339MILUIY/13/] HOTJIOJ allliT Tapaax
33par YT aXujuiaraanyys Oyl 9H? X3COIT Oartar.

(4) CanxyyruiiH TAaiJIaHTHHH ITHHAKAIT)

CaHXYYIHiH Cyypb HIMHXHIIIAI TyXallH KOMIIAHUIH CaHXYYTUIH
JaByy OOJIOH CyNl TajbIl CaHXYYTMHH TaljaH J93p YHIICIPH TOIOPXOHIOXOX
aIumIaar. JHAXYY MWHKUITIAT MOH WKW canbapT Yl akmiaraa sByyiK
Oyii Oycaj KOMITaHMIMH YHJI aKW/UIaraaHbl Yp AYHTIHM XapblIyylcaH JyTHIJIT
rapraxaji X3pamnisH).

Cyypb MIMHXWIT3Y Hb OJOH TOPIHHH TOOIOOJON OOJOH Xapbliaa
Y3YYIITYVAMUAT amnmIagar. DAr’dp TOMBEOT allWIIaH TyXailH KOMIIaHWUNH
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AIIUIT a@KWUlaraa, TOITBOPTOW Oalman, yp ammurt Oaifman 3cXys XepBex
YaJ(BapblH TajlaapX M3II3JUITHHAT aBaxX OOJOMKTOM.

(a) AlurT axkuJuiaraa

AmmrT axwiaraa Hb TyXallH KoMmmaHu (1 TerperwiiH) opioro oxox
OYpA X2UHOIH XAMKIIHHHM amur XypTa»k Oadraar tooroosmor. HInHx399ua
KOMIaHUKH allAT'T &XKAJUIaraaHbl Y3YYIITHHAT TOOII0OTI0X 100 HXIHX TOXHOIIOI
Y akuiiaraads! OOJIOH IPBIP AIITHIH Y3YYJIITHHAT XOEYIIaHT Hb allTUIIIa/Iar.

()  Yan axncunnazaanvl awiewitn mapicun/xyep

Yiin axxuiiaraansl alirMitH Map>KUHT TOOILIOOJIOX 100 YHII aKUIlTaraaHbl
AlITHAT HUWAT OOpIyynanaTa] Xapbllyyiaaar. OMHeX xumdHA aypacadn ABC
KOMITaHMHH XYBBbJ YHJI @XWaraaHbsl allTMAH MapXHH/XyBb 16.7% OaiinHa.
DH? Hb TYC KOMIaHU | TerperuiiH OOpIyyiaanThiH opiioro oiox tyramy 0.167
TOrPOrviiH YHJI a)KUJUIaraaHbl alllir OJDK OaiiHa IICOH YT oM. AIITHITH Map)KHHBI
IaaHa yJaa»k Oyl X3car Hp “YilJl aXKWJUIaraaHbl 3apijiblH Xapbliaa” oM. DH)
JKUIIAH 193 Xapaxaj yT xapeiaa Hb 83.3% (100% -16.7%) Gaitna. Tyc kommanu
Hb | Terperuiin 6opiyynant xuiixuitd Tysin 0.83 Terper 3apiyymk O0aiiHa TICIH
YT IOM.

Y asMn1araasel anrMr

ABC xoMmaHMHH VI a3MNIaraassl aIITHAH MAPXUH = —
HufiT Gopayynant

5,500
ABC xoMnaHHMIH VI a3M11araaHsbl alIrMiH MapEHHE = 33000 = 16.7%

(ii) IPpeap awzuiin mapscun/xyeo

I{5B5p alUruitH MapKUHT ©MHOX YT aKUJUIaraaHbl allrMHH MapKUHTAN
TecTdlireep Oyroy IPB3p aWTMAr HUHT OOpiyynanTal XapbllyyjlcHaap
TOOIIOOIAOT. OMHOX KMIMAH 133pX ABC KOMmaHUIH XyBBJ LI9BIp alITHIH
mapxuH 11.2% GaitHa. DH? Hb KOMnanu 1 Terperuiin 6opiyysaant ryrmaac 0.112
LIPBIP AU XYPTIHK OaifHa rICIH YT OM.

. Uzesp amur
UsE3p AaWrHilH MapHUH/XYEE = ————————————
Huiit Gopuyynant

3,700

=112
33,000 #

ABC xoMnaHMHH U3B3p alUTrHiH Map:#HuH =
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(iii) I30uiitn omuuiin 0200c (ROE)

D31MiH eMUYHIH 6TeeX O0y10y HUHTIAIp ROE XaM339H HapiaK 3aHIICaH
TyCc Xapbliaa Hb KOMIIAHHMNH AaIITMHH TYBIIHUMT JKWI, XKUIPIP XapbllyylaH
HIMHKJIIX3 XaMTUHH X2P3rTIH XapbllaaHyyAbIH HAT FOM. DHAXYY TOMbBEOT JKIUII
OYp XyBbIlaa 339MIIUTY/dA HOTAYYIax OOJIOMMKHUT XOPOHIMHT XyBbIaaHbl YHD
L[PHATHH XaphllyylaH TOOLIOL
lUsesp amur

Jzouiie emM=niiH eresx (ROE) = —
znuitH eMx

Epenxuiinee XyBbliaa 333MIMUTYIANH XOPOHTUIH AYHIKUAT (KHUIHITH
SXHUIA OOJIOH SICHIH AYHTUHH TyHaK) HAXYY TOOI0OJION]T aluniaHa. JKurmm
Hb, ABC xoMmmanuiin Tyxaiin sxwumita 1psap ammur 3,700.0 cas Terper Oereen
xyranaassl ryHaax 33auiH emd 40,500.0 cas Terper 6om ROE ub 9.1% 0aiiHa.

3,700
ABC KoMIaHMIH 330MHH eMYHAH ereex = ———— = 9.1%
40,500

(iv) Xoponcuiin e2001c (ROA)

Xepenruiin ereexx (ROA) xapbIiaa Hb TOBIOPYYJICIH XOPOHTHHUT X3P YP
alIurTairaap ammmiax O0airaar TOrTooAOr. DHAXYY Xaphlaar KOMIIAHUHH I19BID
AIITUIT HUHAT XOPOHTUIMH XAMKIIH] XapbIlyylaH TOOLOOJIOL.

[aesp amur
Xepeuruiiu ereex (ROA) = ———
HufiT xepenre

HuiiT XepeHTrHifH XyTanaanbl AyHIAXK (KIIHIH SXHUH OOJOH SICHITH
IYHTHAH TyHJAK) Y3YY/IUITHAT SHAXYY TOOLOONOIN ammriafgar. JKumman0om,
ABC xommanwmifH 11983p ammur 3,700.0 cas Terper 0a XyramaaHbl TyHIaK HAUT
xeperre 46,000.0 cast Terper 6oxn Tyc komnanuitH ROA xapsnaa 8.0% OaiiHa.

3,700

i
46,000 E;f[

ABC koMnaHHMAH X8pSHTHIH 8reex =

(b) Opuiin xapbuaanyyn

OpuiiH xappliaar KOMITAHUWH XOPOHTHUH OYTAIl J9X Op TeJ0epHiiH
XOMIKIIHHM 3373X XYBHUT TOOIIOOJIOXO]T allUTIaHa. OPHITH 30XUCTOM XapbhllaaHbI
Y3YYJONT Hb TyXailH KOMIAHWMH YW axwiaraa sByy/ok Oyl cambapaac
xamaapaar. VX XdMKI9HHH XOpeHre Iaapaaraiar cajiOapblH KOMIAHWUYI,
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Tyxainban npn OyTHMHH canOapblH KOMIIAHMYABIH XyBbJ TYC Xapbllaa Hb
XOIeJIMOPUIH XYUMH 3YWI naBaMrail canbap Oyioy YHIUHIT?d, XyAaigaaHbl
YUITIAIIZP YT @)XKnijiaraa ssByyink Oyl KOMITAaHHYABIH XapbliaaTail Xapbllyyiaxas
XapbLaHryi eHzep Oaiigar. OJIOH yical MIMHKXIIUUI ep, TOIOepUiiH XapblaaHsl
Jlapaax TOMbEOJUIBIT HUMTIIAT AIINITIAH TOOOOJIAOT. Y YHA:

(i) Op, 330uitn omuuiin xapoyaa

Huiit sp Tenbep
Op Tenbep, eMuMAH Xapblaa = ——————
JzpuiH eM4

(1,300 + 1,000)
ABC koMnaHHWHAH ep, 33HHH eM4YHHH Xapkllaa = 21100 = 5.6%

(i) Ypm xyzauaam op menoep, kKanumaniicyyiaimoln Xapbyaa

.
= Ypr xyranaat epreatop Ypm xyeayaam ep menboep, xanumanoicyyranmeoin

Vpr xyragaat ep, Tenbep+ Isguiin ams

xapvyaa

1,000

ABC KomMnaHuiiH ypT XyTralaar ep, KamuTamn JIAJTHIH Xapbllaga = ———————
YPT EYTanast ep ¥3 PR3 = 11,000 + 41,100)

= 2.4%

(iii) Huitm ep menoep, Kanumanicyynaimosli Xapoyaa

Hufit ep

HufiT ep Tenbep, KaNUTALKYYIAJATEHH Xapbllaa = — — -
(Huitt ep + 3=3gufiH oM

(1,300 + 1,000)
(1,300 + 1,000 + 41,100)

ABC xoMnaHMAH HMAT ep, KalHTAHYYIaIThIH Xaphlaa =

=5.3%
(iv) Opuitn xapIecuiin xXyy, moavepuitn xapvyaa /Opuiin XpIzcauiln
Xyy2uith meoox 4adseapuvii Xapovuyad

Opuiid Gu4ruiiy xyy, Teadepuiid xapruaa
Xyy, TaTBapblH emMHex amur (EBIT)

Tyxafis munuild epuild OMHrHilH XyyHUH sapgan
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VpT Xyrauaar epuiH X3p3rciauiiH TyXaiH »KUIUH XYYruit 3apaan 150
cast Terper OaiicaH Oereex TarBap OOJOH XYYTMIH 3ap/UIbIH ©MHOX OPJIOTBIH /
EBIT/ TyBumu 6,200.0 cas terper Oaiican 6on, ABC kxommaHuitH epuiiH
XOPATCIUNH XYY TOJOX YaaBaphiH Xapbraa 41.3 maxuH Oaifxa.

ABC KoMIaHHAH epHilH OMYIHAH Xyy, Tea0epHiH Xapelaa = ﬁ = 41.3 gaxus

(c) DpraaTuiiH XapbUaaHyyn

OpranTuiH Xapbliaa Hb TyXallH KOMIAHUWH XOPOHTUIH 3prait, yp
AIITHAT XOMKUXd ammniarnana. [omiox xo€p y3yymntyyn Oaiix 6a yyun (i)
XOPOHTMIH JpranTHHH Xapblaa, (ii) 0apaa MarepualiblH SPraITHHH Xapbliaa
OpHO.

(i) Xoponzuiin speanmuiin xapvyaa

XOepeHTHiH H3praiTUMH Xapbllaa Hb KOMIIAHMHH TyXalH KWINKAH
OOpITyynaNThIr HUHT XOpOHTOT3H XapbllyyiaH rapy Oyii xapbiaa oM. XKuimmamoa,
ABC xoMmaHUIH XOpOHTMHH 3praiaTUiiH Xapbuaa Hb 0.7]1 maxuH Ik I00px
Oaifraap TOOIOOIOTOXK Oaliraa 6Geree/ YHY Hb TyXalH KUJIUHH HUUT OPIOTHIT
OJIOXBIH TYJIJ] HUMT XepeHTUIH 71% Hb 3pranacsH Oairaar xapyysHa.

Huifit Gopayymam

Xepeuruitd spranTuiid xapouaa/kosdpdunueHT = —
HuiiT xepeHre

33,000
ABC KoMnaHMHH HUHAT XepeHrHiH 3pran = ——— = 0.71 gaxur
46,600

Epenxuiinee XepeHTuiH >proiTHiH Xapbllaa OHIep Y3YYJIITTIH
OaliHa T13T Hb TyC KOMIIAHW ©OPHUHH | TOrperniiH XepeHre TyTamJi WIYYy HX
OopiyynmanT Xuik OyWT MATISIAT X3MUH 9 TyC XapblaaHbl 30XHCTOM X3MXKIAT
TyXallH KOMNAHWHH YW axkwularaa sBYy/DK Oyl cambapaac xamaapyyiaaH
TOJOPXOMIIJIOTL.

(il) Bapaa mamepuanvin sp2ryuiin xapvyaa /inventory turnover ratio/

Bapaa mMarepualiblH 3prauuiiH Xapbllaa Hb KOMITAaHH 0apaa Marepuaiaa
X3p Yp allHMrTairaap yaupaaH 3apayynk Oyir mmpxuitmady. ABC xommanuitn
XyBpA 0Oapaa MaTepHalbIH JPrIIuiH TyBIWH 3.8 maxuH OaiiHa. MX2HX
TOXHOJIJIONI, OHIOp TYBIIMH O0aliX TycMaa caifH OaifHa 'YK Y3HD.

Bopayyicau OyTsarasxyyHHIT epTer

Bapaa MaTepHaablH 3prauuiH TYBUIHH =
Bapaa MaTepuan
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19,000
ABC xoMnaHuiH Dapaa MaTepHaJblH 3pram = m = 3.8 maxus

(d) XepBex yagBapbIH XapbLaaHyY/

XepBox uaaBapblH Xapbllaa Hb KOMIIAHMWH OOTMHO Xyramaar ep
TeI0epHUIT Teslex YaaBap 00JI0H OOTMHO XyralaaT XepeHIee MOHTOH XOPOHTOH I
XOPBYYJIOX YaJBaphil WITIOHI. XOpBOX 4YaJBapblH Xapblaar epeHxuiinee (i)
LPBIP DPraNTHHH XepeHre, (ii) spranTuitH xapbuaa, (iii) TypraH Oopiormox
XOPOHTHIH Xapbliaa, (iv) MOHI'eOH XOpOHIHIH Xapbliaa 00JIOH (V) MOHI'OH ypcrail
39PIUT allIUIIaH TOOLOONHO.

(i) L]»63p 3p2anmuiin X0ponzo

Komnanu eepuilH efep TyTMbIH YT aXmigaraar CaHXYYXKYYJIIXd
SPrITUIHH XOPeHre maapjajararaii Oaimar. 30XHUCTOM XIMIKIIHUEI IPTIITHITH
XOPOHTOTI 0aliX Hb KOMITAHUIH OJJOOTHITH ©p TOJOePUIH YYPTUHT OHETYYIIdX,
Yin akumiiaraaraa @prexyysx OOJOH OJJICOH OONOMMKMHT aliaxryi ammriax
39p3r AaByy TaIyyAbIr Ouil GOJITOIoT.

L»B3p spranTuiie xepenre = HuilT sprantuiin xepeHnre - Huiit spranrtuiin ep tendep

OMHex xHuIIHA Aypacad ABC KOMIaHUNH XyBb/, IPBIP IPTUITHITH XOPOHT
Hb 25,500.0 cas terper (30,000.0 cas terper - 4,500.0 cas Terper) OaiiHa.

(ii) Dpeanmuiin xapvyaa

DOpranTuitH Xapbliaa Hb KOMIIAHMWAH OOTMHO Xyramaar ep Tesbepee
0OrMHO Xyranaar XepeHreepee Telex 4aJBapbir xapyyinHa. Tyc xapbpliaa Oara
OaifBaj IPraTHITH XOPOHT] aCyyaall TyArapd OOI30MITYHT HITIIH).

HufiT spraaTufid xepeHre

SpraaTuiiH Xapkelaa = —
Hufit GoruHo xyrauaat sp Tendeg

ABC xoMmmmaHuiiH XyBbJ 3pTITHHH Xapbllaa Hb 0.7-T Xapblax Hb |
(30,000.0 cas terper /4,500.0 cas Terper) GaitHa. OJIOH MIHHXKIIYH] IPTIITHITH
Xapbllaar XaMruiiH Oaramgaa 2-T Xapbllax Hb | Oaifxam aroynryd Tk Y3I0T
I'acon xommit 4, Gapaa Marepwai Hb SPTIITHHH XOPOHTHIH XaMTHIH XOpBOX
yaJ[Bap MyyTail XepeHre yuup MWHKIIUN SPTAIATUIH Xapblaar TOOL00JI0XI00
SPIUITHHH XOPOHTUIH XOMKI3T aBd Yy3I9T. MxoBwmH Oapaa Marepuai
Oara, mynTyynaxaj amap JaHCHBI apjarartail KOMITaHHYyZJ Oara SpraiTHHH
xapbllaaTaiiraap Y aXxuiuiaraaraa siByyiaax OOJIOM)KTOM Oaiiar.
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(iii) Typern 60pno20ox xepeonzuiin xapvyaa

OMHOX XJ3COIT AypAar[JcaHwIaH, OHJep OJPIUITUIH Xapbllaa Hb
KOMITaHMHH Oapaa MaTepuanaac INajTraajaH Tallaa OWITONT erex Hb OH.
Typran 60opnornox XepeHrHitH Xapbliaa Hb 3pTaITHIH XapbllaaHaac Yy HapUiH
XOPBOX YaJ[BapbIH Xapbhllaa y3YYJIJIT FOM.

Typron OopiioroX XOpeHTHHI HHUHWT JPrajaTHHH XepeHreec Oapaa
MaTepHajbIl XaccaHaap TOOLIOONHO. YYHHH jJapaa Tyc TYpraH Oopioraox
XOPOHTMHT OOTMHO Xyraraar ep TeJ0epT XapbllyyJICHaap TYPIIH OOpiormox
XOPOHTUIH Xaphliaar raprata.

HufiT spranTuiid xepeure — Dapaa MaTepHar

TypraH BOpJIOTL0X X8PeHIHITH Xapeuaa = —
Huiit GoruHo xyramnaar ep Teunbep

ABC xoMnaHHItH XyBbJ] TYPIIH OOPIJIOTIOX XOPOHTHIH Xaphllaa 1apaax
Gaiiaaap TOOLOOJIOTIOHO:

30,000 — 5,000

4500

5.6

TypraH 0OopioraoX XOpeHTHHH Xapbllaa Hb EpPOHXHUIee 1-c ma3dmr
OaiiBan aroynryil Oyroy Tyc KOMIaHM OOTHHO XyTalaaH[ alllur, OpJIorooc i
XaMmaapas TeJI0epee Teex 4aaBapTaill HITI3H).

(iv) Monzon xeponzuiin xapvyaa

KoMmmanwifH O0OTHHO XyraraaT CaHXYYTHIH YYpIr, XapuyIpiaraa XyJaox
Ya/IBaphIl WITIAX XaMTUH HapWiH IIaNTyyp Hb MOHIOH XOPOHTHITH Xapbliaa
oM. MeHTeH XepeHre OO0JOH 3apK OOpIyyiaax YHIT Iaachil OOTHHO Xyramaar
ep TenbepT XyBaacHaap KOMIIAHUIH siapaiTail yea Xop3ridX MOHTOH XOpOHTHITH
Oali[UTBIH YHAJITIT XHUAIAT.

Eensm merre + 3aps Gopayymax yHST Daac

MeHreH XOpOHTHIH Xaphliaa =
p PBLL Huitr forusoe xyranssr sp Tendep

ABC xommaHuiiH XyBbJ] MOHTOH XOPOHTHITH Xaphllaar gapaax Oaimmaap
TOOIIO0JTHO:

20,000 + 2,000
4500 B

OHd Hb | Terperuiin 60ruHO Xyrauaar ep Tesndep Oypa 4.9 Terperuiin
MOHI'OH XOPOHI'® OHOIIOXK OaliHa I3COH YT IOM.
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(v) Meonzon ypczan

MeHreH ypceraia Hb KOMITAHHIWH Y aXKWiiaraansl yp IXYHA Ouit 6ok
Oyii MeHreHUH ypcraisir xapyyiaHa. Cyypb MINHKUITIOHUHN MIMHXIYH]] SHIXYY
Y3YYJATUHT HXOBWIDH KOMIAHWIH OHOOrMHH 3apAai OOJIOH HOTZON allur
TOJIOX YaJBaphIl' YHAIAXOI alluIiaaar. Y i axuiuiaraanaac Ouid 00JCOH MOHTOH
YPCTAJBIT TOOLOX/I00 (XaMIMIHH SHTMHH Oaijytaap) TyXalH XHJIHHH dJITUTHHH
3ap/UIBIT [[PBIP allIUI/anaaraai 139p OylnaaH HIMK TOOIOOJIOT.

Moneon ypcean= L{p63p awue (andaedan) — 313201utii 3apoai

ABC xommanuiiH MeHTeH ypcransiH nyH 5,200.0 cas terper (3.700.0
cas terper + 1,500.0 cas Terper) OaitHa.

MeHreH ypcrajiblH JyH H3MIX yTraTail rapHa r3asr Hb KOMIIaHU ypcrai
3apJyiaa TeJee/| laaHa Hb HOIJOJ alllUr TapaaXk OOJIOXYHI[ OpJIoroToil Oairaar
WITTIAT. XapuH MOHIeH TYWIrI9HUH JyH ceper yrraraii 0aiiXx Hb KOMIIaHU
MOHI'® ajax Oaifraar WITrIX 0ereej OOTHHO Xyramaar ep Teja0epee TejIexej
XYHIPIT YYCK OON30IITYHT aHXaapyysaar O6aiHa.

4.3.2 XyBbuaansl rpaguk /Stock charts/

XyBbllaaHbl TpadUK Hb TONOPXOH XyramaaHa XyBblaaHbl YHHIH
XO/16JITOOHHUHIT XapyyJIcaH TOOPXOil HAT TOPIUNHH rpaduk oM. DAr?sp rpaduKuitn
Hor Hpb “candlestick chart” Oyroy “maan rpaduk” oM. Jloopx naan rpaduxaap
2012 onst 01 gyrasp capaac xoimmx Hukkeit 225 Nunexcuitn cap OypuiiH YHUIT
JKHIIR? OOJITOH Xapyyiutaa. Xyranaans! Typumg Hukkelt 225 IHaeke Hb TOrT™MOI
©CONTTAIH, AyHIaK YH? Hb 2015 OHBI JyH]| YeHiiH YHA3C 2 TaXUH 6ccoH OaifHa.

3ypaz 2.10: “Huxxeu 225 Hnoexc” xysvyaanvl epaghux

Ox yyceap: Hukketi
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HaonTriin 00JOH XaanThIH XaHII, TYXalH capbhlH XaMTHIH 331 00JI0H
JI001] YH? OYT[ HAT J1aaH rpaduKT Typciadraasr. Jlaansr Oue Hb TyxaifH XyraaaHsl
HA3/IT OOJIOH XaaJIThIH XOOPOHIBIH MYXHHT WIDPXUIIPX 0a X9paB Ome x3cor
maraaH OaiBayl XaaJThIH XaHII Hb HAIIITHHH XaHIIHAac ©HAep, XapuH Xap 0o
XaaJThIH XaHII Hb HIIITHHH XaHIIHAaac Oara Oaifraar xapyysaar. Jlaansr 1aspx
00JIOH TOOPX LIyraMyy/l Hb “‘CYYA3p” 3K HIPIIIAIAT 06Tee 1 TyXaifH XyraaaHsl
XaMTHITH OHJ0p, XaMI'HifH 0ara apibKaaHbl YHUIT WIDPXHAIIT.

Tyxaitn6an napaaruita rpaduxr 2017 oHsl 3 myraap capblH JTaaHbl Oue
x3car xap Oafiraa Hb xaanTeiH XaHm (18,909.0 weH) HP HIINTHIH XaHIIHAAC
(19,277.0 nen) mooryyp Oaifraar xapyyyok OaifHa. JIaaHBI 1391 XOCTHIH CYYIIP
Hb TyXallH capblH XaMTuiH eHmep YH? (19,668.0 weH) HIANTHIH XaHIIHNAT
(19,277.0 neH) maBCHBIT, XapyH JaaHBI TOOTYYp sAMap 4 CYYIPpryi Oaiiraa Hb
xaanTeH xaam (18909.0 nen) xamruity Oara YH? OaifcaH TIOrUAT WITT»K OaifHa.

Heree Tamaac, 2017 onbl 4 myrasp capa JlaaHbl OuWe XICOT IaraaH
Oaiiraa Hbp xaanTbiH XaHm (19,197.0 uen) waanruiin xanmHaac (18,988.0 uen)
eHIep OalcHBIT Xapyy/mK OaifHa. TyxaifH capblH TYpLINJI XyBbIIaaHBI YHY HAT
yoaa 18,225.0 men Oomk Oyypcan OaiiHa. Jlaan rpadukuiir anx SmoH yican
6oJ10BCpyyIaH rapracan 0ereej 07100 4 6preH X3p3MIAYK OaifHa.

3ypae 2.11: “Huxkkeui 225 HUnoekc” naan epaghux

Ox yyceap: Hukket

XyBbllaaHbl rpaMKUIAH ©6p HAT roJl Tepet 6o “OaraHar rpaduk” — “bar
chart” rom. [lapaaruiin rpagukT eMHOX jaaH rpaHKT XapyylicaH XyBbIaaHbl
YHUIH AYHT WIYY Xs10ap Oaiimaap qypcancaH OaiiHa. Darasp 60coo nryramyys
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Hb TyXalH XyTralaaHbl XyBbIaaHbl YHUHH MYXHHT, 1397 Tall Hb XaMI'MH ©HAep
YHUIAT, OO TaJ Hb XaMTHiH 0ara YHHUT Xapyymk OaiiHa. XaaJThIH XaHII Hb
OaraHbIH OapyyH Tajx OOTHHO XOBTID 3ypaacaap TAMASIIATACIH OaifHa. 3apum
TOXMOJJION]] HIZITUHH XaHIIMHT MOH aui OaraHblH 3YYH TaJJ TOMASIIIAL.
Bbaranar rpaduKkuiT UX3BWISH OapyyHbI OpHY YA/l AlIUIIaar.

3ypae 2.12: “Huxkxkeii 225 Hnoexc” bazanam epagux

Ox yyceap: Hukxkeli

4.3.3 bBaruslH yqupajaara

Barmp yaupanara Hb XepeHTe 0pyyJIaIThIH OOIOTBIH Tajaap MHHIBIP
rapraxaj 4yxajl ad XoJ0O0TI0NTOH Oeree ajamBaa XapuiIlarduitH O0I0H XepeHTe
OpYYJAJTBHIH 30pWITHT HUAITYYIDK Oaliar. barisiH yaupiarsr XaparKyyiIXoa
3aX 3991 193pX OYXHUil 71 XepeHre OpyyJIalIThH OYTISAIXYYHUH Tanmaapx eHIep
MIUIAT, XOPOHre OPYYIAITHIH sIMap 9 YIUI aXXmuraraatail Xoia0ooToifroop Omid
00IIOX IPCAIMUAT CaWH OMITOX MIJIAT, MIPTRKINIH YaiBap yXaaHbIT [Iaapaax
Oaiimar.

Barupir ynupnaxan napaax acyyzaaij aHxaapasl XaHAyyJax 3alimuryi
maapaiararail. YyHJ:

(i) YHOST maacHBI COHTONT: XyBbIlaa 3CXYJ OPUIH XIPATCI, OCONTHITH
3CXYJI AlOYArYH YHOIT Ljaac

(i1) YHOT maacHbI XAI03M3IUIH TYBIIMH: 0ara 3CXyn eHIep

(iii) XepeHre oOpyymanTBHIH Xyramaa: OOTHHO 3CXYNT ypPT XyTralaaHsl
XOPOHT® OpyyJaalT
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(iv) Tazap 3yiiH GafpILIBIH a4 XOJIOOTAOI: TOTOO SCXYJI rafaaabiH, Oyc
HYTTUHAH

(v) Bycan xepeHruilH OariblH COHTOJT, YJI XO/JIOX XOPOHre, YHAT
qynyy, YHAT 3IU13J1 O0JIOH anuBaa Oycax YH? Oyxwuii 3yitic

(vi) Xymroy»k Oyif ereexx OOTOH OONOMXKHT APCIAMIUIH XYUHH
3YMJICIIC ImAnTraajicaH eep sMap HOI9H OOJIOMXKHT XOPOHTo
OpYYJaJITBIH LIMIIBIP raprax rax MoT.

Onaranpasc AYTHAXYI OarublH YAUPIUIATEIH TOJI OYPIAIXYYH XICTYYA
Hb (1) Tepemkyymant, (ii) XepeHTHilH TapaaH OaWpmryynant, (iil) ZaxuH
TOHLBIPIKYYIIT FOM.

(1) Tepoxyymdiar

OJloH yican amXWITTad siBaa XOPOHTe OpyyJIardJbslH 3yraac 3ax
393JMHH HeXIell Oaiian Myynax, alnuBaa YYC»K OOJI30IITyH ceper Helleele
02 0aiiX, TYYHWIDH yuupd Oon3omryid spcasmmir Oyypyyhiaxal XepeHTre
OpYYJIJITBIH OarmpbIl’ TOPOJDKYYJIIX Hb Mall dyXasl OOJOXBII OHIUIOH JIypJCaH
Oaiinar. TepernkyymnTHiAT Ouii GOJITOXBIH TYJJI Malll OJIOH TOPJIMIH XOPOHIeec
XOPOHTe OpYYJIaIThIH Oarmaa Oypayysdx XaparTdid. Tepesrkyyldiar rausr Hb
OJIOH SIH3BIH CAHXYYTMHH X3p3rca OOJIOH XOpeHre OpYYJIAJITHIH OOJOMKHT
OYTI3I/19XYYH COHIOCHOOP OOJIOMKHT SPCIIMUT TapaaH OaipIyynaxpIr XIH).

Yyxam aiib OyTI20I9XyyH Oycaaacaa Wiyy amurtaid 6aixsIr ypbIuniiaH
TaaK MIIIX TYBITTIU TYJI XOPOHT® OPYYJIardu]l TOPOIDKYYIIITIIP AaMIKYyIaH
YPpT Xyramaanjaa OyX TOPIMUH XOPOHre OpyyJiaX OOJOMKHUT OYTIIIIXYYHI,
IX/133 TOJAOPXOH XyralaaH Jaxb YHUIH X31031133]1 Hb Oara 0aiix XyBuibapyynani
XOPOHT® OpYYJaH Oree XYPTIAr. 30XHUCTOU TOPOIDKYYIICIH XOPOHTHIH Oari
Hb YHOT 11aac OOJIOH ©ep OJIOH TOPIHIH OOJOMKHT OYTIITIIXKYYHYYAIIC OYypasx
OYyI0y YII X6/UI6X XOpeHre, L[eeH TOOT0Op YHIABIPIALACIH 391 33PAMIAIUIH
OYTIIMIAXYYHUH IyDiTyyira, 3CXy/l Oyp SpTHHUM 3UIIIHIH TaBHIra OOJIOH eep
OyC HYTTHITH 3ax 33311 J33pX OYTIILIIXYYH 339pradc 4 OYpACIH Oarix 00Ior.

(2) Xepeuruiin TapxaaH 6aipuyyJaanT

YHOIT 1aacHbl ©6p €6p TOpIiyyX Hb OYII HAT TYBLIMHJ X3JIO3JI33XTYH
Oerees 3apuM TOpIMHH YHIT Laac Hb Oycpaacaa WIYY XdJI0d3/13T T'ICOH
OMJITOIIT 139 XOPOHTUIH TapxaaH OalpuIyylanT XUHTIAr. XepeHTnitH TapXxaaH
OalipuryysaJT Hb XOOPOHIBIH KOPPEISIIA Xamaapajl Malll 6ara YHIT HaacHyyAbIr
COHTI'OH Oart OYpIYYJICHIIP XOpOHTe OpyyJarduiiH 3pca3il/ereeXuifH xapblaar
XaMI'MHH OHOBYTOM TYBILMHJ XYPIIXUITr 30pbaor. ©ep HAr aHXaapax 3YHI Hb
0ep eep Xyraraaraii 0JIOH TOPJIMIHH YHAT aacaap Oarmaa Oypayysox oM. bornHo
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0OJOH YypT XyramaarT YHIT IAacHYYOBIT XOJNBXK Oarmaa OypAyyiIdX Hb HHUHUT
XyTalaaH Jaxb YHHUIH X2I03JI3/IMIHH TyHJaK HeJeer Oaracrax apra Ooaor.

Opcmana oypTail XepeHre OpyyJardujl @OpuilH XepeHre OpyyJIalThlH
Oarmaa eHIOp XANMOAM3INTOU YHAT Haacaap OYpAYYIdIX XaHmumaraTaid Oaiimar.
Wnyy xoHcepBaTtHB OyrOy SpCHdIA Aypryd XepeHre OpyyJlarduj ©epCIuiiH
OarmeIr X3:10313311 6ara, MIIyY TOTTBOPTOH OYTIATIAXYYHIIP OYpayyialr OaiiHa.

(3) laxuH TOHUBIPKYYIIT

XepeHre opyyaanThIH OATIBIT UIYY OJIOH TOPIUIHH XOpOHTeecC OypAYYIdH
TOPOIDKYYIAT XHUHX TycaM XOpeHr® OpyyJalThIH OaribslH OYpayyIdaTaH
TOJOPXOH XyTamaaHa eepwIenT opx Oaiimar. JlaxWH TIHIBIPKYYIAIT THIAT Hb
AQHXHBI TapXaaH Oaiprryynant 60y0H 6arm OypAYYIITHNAT TOZOPXOH XyTraaaHsl
JaBTaMXKTairaap Oy0y MXIBWISH KU HAT yJaa TOXHPYYAra XUHX, @Op€IeNnT
OpYYAaXBIT XDJJIIT.

Kumrsnbam, anx Garmaa 70 XyBUHT Hb XyBbIaaH[, YIACHH 30 XyBHIT Hb
TOTTMOJI OPJIOTOTO OYT33TA3XYYH?Ip OypayysicaH Oaiis. Togopxoil xyramaaHsl
SIBIIQ  OariplH  OYPAYYJDIT 3aX 392IMAH HOXIea Oaljmaac MmaiaTraaiaH
80%/20%, acxyn 60%/40% xapeiaarait 60K eepuiernex OomHo. JKumwiin
JIAXUH TOHIBIPXKYYIDITHHH apra Hb XOPOHre OpyyJardjiaa eepcanitn spcadn/
OreeXKHIfH COHTOJIT JI93P YHIDICIAH aHXHbI OYPAYYJICOH Oariaapaa ammr oJiox,
MaaNIoA XOPOHTHITH 6COITHHIT Ot 00JITOX OOJIOMYKHIUT OJITOJIOT.

4.3.3 Dpceadauniin ynupaiara

XepeHre opyyaanT OOJOH YHAT L@acrail Xos0OOTOH anmuBaa Yl
aXWularaa siMartT Tepesi OYpUiH 3pCAIMUT Jaryy/pk Oaiiiar. YHOIT IaacHBI
MOIPIUKHITHYY/L ©16p TYTMbIH YW aujuiaraa OOJIOH XOPOHI'® OpYYJIaiThIH
YIUT askuIiiaraasi yaupd 000X OyX 3pCAdNHNAH Tajgaap 30XUX MIIJIATTIH Oaiix
X9porTi. YHIT IaacHbl Vil akuuiaraarail Xo0ooToi rapu 000X HUHTIAT
IPCIRNYYAUNAT JOOPX XYCHAITIIP Xapyyiuiaa. Xoaunridp dSpCadIUiH TUHIIHX Hb
Tepesl OYpUIH CaHXYYTHHH X3PIrcan OOJOH YHIYMIrIdTIH X07a000TOH Oaiigar
60J10BY Oycaj Hb 30BXOH TOJOPXOH HAT OYTISLAIXYYH /TOITMOI OPJIOTOTON YHIT
1aac/ ACXYJ YHITIHITIATH X07000TOI Oaiinar.
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Xycnsem 2.12: Yusm yaacuel yiin axcuinaeaamaii Xon0600mou HUminse

9pcoanyyo
Dpcasn IIIusx yaHap
XepeHruitn XepeHre opyynard eepHiiH OpyyJIcaH XOpeHIe OpyyaanTaa OyTHIIp Hb HOXOXK
3pcad yagaxry 0aix spcuan
CoHronTsiH ©ep OJIOH TOXMPOMKTOM YHAT IlaacHaac Y3YYJIIT MyyTail YHIT Laachir
3pcIdI COHTOX 3PCAT

Iar xyraraass!
3pcas

TOXHPOMXKIYH LArT YHOT L[@achll XyHajJaH aBaX O3CXyJl XyJajjicaHaac
aJIar/all XyJdx dCXydl airaa Gyypyynax apeiain

Xyyib, 9pX 3y#H
OpPYHBI SPCIT

YHOT 1faacan]i opyyJlicaH XOpOHTe OpyyJIanTaac XypTaX eree/alurT HHIIP
GarasicaH 9CXYJI LIMHIYHIICIH XYYIlb, KyPaM HOJIOO Y3YYJIIX 9pCAdI

XepBex uajBapbiH
3pcas

XepeHre opyyiard HX XIMK33HHH ajjarian XyI3/ITyWrssp yHST Iaacaa
XyZlanjax 4ajisap oM. DH3 TOPINHH 5PCIT Hb YHIT LIAAC raprax XaMx33 G0noH
JlaBTaMK 0aracax, apvIDKaaHJ 36BXOH 1[6eH TOOHBI XOPOHIe OpyyJardmi
OpOJIIIOX 33PrI3C XamMaapy ecex XaHjiararai Gaiinar.

3ax 332/HiiH
3pCad

DHAXYY 3PCI3I1 Hb TOJOPXOM YHIT [{aac 3CXYJI YHOIT [aac raprarduiiH YHICOH
YT @KHIIaraaH/| rapcaH eepuiient OyC XapuH 3aX 333JIMiH HeXues Oaiigan
OYXaJ1/193 MyyJICaHaaC YHIT LAaCHbI YHY I3HD Oyypax 3pciai oM.

Wudusius speaan

WH}IIsILBIH 6COIITOOC XaMaapy 46s1e6T3i XepBe1er BAIFOTHIH YH) [[PHA Oyyp,
[ar xyraiaa eHrepex TycaM O3JI3H MeHre XyjajJaH aBax 4Yajsap Oyypax
IPCIAIL.

390muiiH dpcadIn

YHOT maac raprard Hb TOITMOJI OPJIOTOTOH YHAT LAaCHBI YHJICOH OOJIOH
XYYTHHH TOI06p TeJIoX OOIOMKIYIl 600X 3PCIIIT IOM.

Xyyruin
TYBIIHUI 9pcada

XYYTuiifH TYBIIMH ©COXO]] XOPOHI'® OpYYIarduiiH 533MIIMK Oyil epuiiH
XOPATCIUiiH YHD IPHD Oyypax spcadil.

(1) TorrmoJ1 OpJIOTOTOIi YHIT HAACHBI 3PCAIMIT YIUPAAX Hb

TorT™mosn OpiOroToil YHAT Haac Hb TOAOPXOHM Lar XyralaaHj] TOTTCOH
OreexX Orfer X IUi U TyC XOpOHTe OpYyIalThlH OreeXKH] COpPreep HeIeek
0O0JIOXYHI] 3PCIPIYYIUHT TOOLOONIONTYH OHTrepyYyJuk Oosoxryid. Hereetsiireep
SPCANMIT 3YH 30XHMCTOI ynupacaHaap TOXHPOMXKTOH Oara TYBIIMHJ Oapbik
0osiox 0a 3apuM TOXHMOJIOIL TIArIAP APCANUHIT Ouid OoNrok Oy 3aX 333NUIH
HOXI110J1 0al/UIBIT 1aByy TaJl OOJTOH alIuIIaX OOJOMXKTOH.

OpuiiH X3PATCIN XyIAIIaH aBaxal aHXaapy y33X XaMIHIH dyXall Xy4uH
3YIJI Hb YHOT I1aac TaprarduiiH 333)DKUX 39p30I30 Oafjgar YT MOId3Iumdidr
Myyauiic /Moody’s/, Crangapt sux Ilyype /Standard and Poor’s/ 6onon Oycan
33P3MI3J TOTTOOX OATryysuIaryymaac TOrTOOCOH 33PATIIAIINIC XapK OOIHO.
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TorrMon opJIOTOTOM YHIT H@acaHa XepeHre Oopyylax MIHHABIP
rapraxjaa TyXailH YHST IIAaCHBI Jyycax Xyraraar MeH aJiiil aHxaapax X3paTTau.
OpuiiH XIpIrCIuiiH ayycax Xyramaa ypr Oaifx TycaM XepeHre OpyylIarduiiH
XYYTHHH TYBIIHHHA 3pCHNII OpTeX OO0JOX Xyramaa yprcaxk Oaiimar. XopaB
XYYTMMH TYBILIMH ©CBOJI YPT Xyrauaar ©pUHH X3pArCIMHH YHD AYHLXYMHILL
ICXYI WITYY X3MXKI3r33p Oyypaar. TuilMasc X3paIB XepeHre opyynard XYyruiH
TYBIIHUH HUPIIMYHH XAIOAMIUIH YAT XaHUIATHIT TaaMariax OOJOMKTOH 0o
TYYHHUIT?3 €epTee AaByy Taj OONTOH ammriiax OOMOMKTOW. XYYTHIH TYBIIUH
©CHO I'CHH XYIIAITTIH Oaiiraa 60y XepeHre opyynard OOTMHO XyramaaTr epruiH
X3PI3rcal XylauJaH aBaar. Y4up Hb OOTHHO XyranaaT epHiH X3PATCIUHH YHUHH
yHanT/OyypaiT ypT Xyramaar epuitH XdpITCIUiH YHUIH yHantaac/Oyypanraac
Oara Oaifmar Geree 1 YHACOH TOIO6p SPTIH TOJIOINOX Xyranaa mwiyy OOTHHO Ty
WYY ©HIep XYYT3H YHAT aacaH I AaXWH XOPOHTe 0pyysiaX OOJOMKHMUT OJNTO/OT.

XoIUHTI3p OHIep 39PAMIITAIN YHIT LAacaH] XOepeHTe opyylax Hb
393JIMIHH 3PCIPIUNAT Oyypyyiax OOJIOBY T33P YHIT IAaCHbI 6T6eXNIHH TYBIIHH
Hb 39P3IVI3JT JIOOTYYp YHAT I[AacHBl reeXTdH Xapbllyynaxaa Oara Oaipar.
Tyxaitn6an, 60THHO XyTanaaH Ayycax YHAT aacHBl XYYTHITH TYBIIHUI 3pCAIIT
Oara 0Oaiix Oereep YYHHI 39p3rid> OOTHHO XyramaaHbl ereeX Hb MOH aJuil
Oara OaifHa. XepeHTe OpyyJaarduj XepeHre OpyyJIaJIThiH IIHHIB3PA3 rapraxaaa
SPCIPIUIH TYBIIUH Hb OTOOXHIH TYBIIMHTIWIYY HHUWICAH Oaifxaap raprax
X3PIrTHH.

YYH?3C rajiHa YHIT aac raprardiiiH 393JDKUX 39P3MIIIAAC Yl XaMaapaH
TOTTMOJI OPJIOTOTON OYXWH 11 YHAT Ifaac WMHQIAN OOJOH XYYTHHH TYBIIHUH
APCIPATIN caNmryit XombooToi Oaimar.

(2) XyBbIaaHBbI 3PCANIHIAT yIUPAAX Hb

XyBbIlaa Hb TOJI TOJIOB 3aX 3P3IMUH 3PCIAIIAC Xamaapanrtail Oaiinar.
3apuM XyBBIIAaHBl YHD XaHII 3aX 393JUHH ©CenT, OyypaiTraac HX39XdH
xamaapanTail Oaifmar 00X 3apuM Hb 3axX 392JMHH HeXmen Oaifmam Oyc xapwH
TyXaiH XyBbIlaaTail X0J00O0TOH TOMOPXOW SMap HAIDH XYUWH 3YHIIIC Xamaapd
Gaiimar. XepeHTHIH Oaril yaupaard Hb Oarnaj HeJeenk O0I30IITYH 3aX 333ITHITH
HOXIIeJ] OalIBIT YHAIIX YanaBapTail Oaiix maapmaiaratail. Y YHUIT XyBbIIaaHBI
“Oera” y3yymanTiIdc xapK 0omHO. bera y3yysmanT Hb XyBbIAaHBI XAIODI3IHNAT
HUHT 3aX 3399/IUIHH XOMXKI9H/T XapbIlyyJiaH TOOIICOH YH IOM.

XapaB Oera y3yyadaT He 17 rapcan 60 3aX 33371 OONOH XyBBIIAaHBI
X2703J133)1 HAT TYBUIMHJ OaifHa T3cdH YI. XapuH 1-33¢ A3 60y XyBbllaa Hb
TyXafH 3aX 332]193C33 WYY X3JI037m330TaH, 1-33¢ moomr 6o 3ax 3337193¢33
Oara TYBIIWHZ X3I0213»K OaliHa THK OWNrok OonHO. bera y3yymnT Hb Oara
XyBbIIAaHJ] HXJIBWIdH KOHCEPBATHB, JPCAN] AYPrydl XOpeHre opyysaarduj
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XOpOHTre opyyniar. XapuH OeTa Y3YYIIT eHAep XyBbllaa Hb WYY 3PCIANTIN
Oaiimar Tyn 3pcadn Aaax yaaBapTai XepeHre opyyrardiaa TOXHPOMKTOM.

4.4 TATBAP

SImap 9 yric opoHJ TyXalH OpHBI 3aCTHIH Tazap eepuiiH raprax Oyi
3apAiiaa CaHXYYXKYYJIIXMHH TyAa TyXalH yiacaa OpIIMH CyyX Oyl Xymyyc3ac
TaTBap aBax 3pXTail Oaiinar. MeH TYYHWISH, 3apuM yicaa 0yc HyTTMIHH 3aCTUIH
9pX MAIPATIYU razap 00J00/ OPOH HYTIMIH 3acar 3axupraa 4 Tarap Lyniyylax
SpXT3U Oangar. YHIACOHID IPIXUNAH OyX yJIC OpPOH YHAT Ifaac OOJIOH XOpOHIre
OpYYJaNTBIH YW aXwularaatail XoJ00OTOW TaTBapblH CHCTEMMUT Xyynuap
TOI'TOOXK ©ICcoH Oaiijar.

YHAT maacHsl Vil aXwiaraatail xoa00OTOH TaTBapblH CHUCTEMHIT
KUPHUIHH XOPOHI'® OPyYyJIardui OMIT0X0/] HXIBUIIH 0IPXIIIIITIH Oaiiar bereen
Olip OMPXOH HMIMHAUJIATIOH 06pWIeTAeK Oaiaar Tyl CaHXYYTuiH Oalryysiarai
QKWLIAK Oyil YHIT LAacHbl MAIPIMKWITHYYZ Tyxal OYpHHH eepusenTHiiH
Tajaap MIUIST MIIIIIANTIHN Oaiik Xapuinard, XepeHre opyyaardiag Xoa0ornox
TaTBapbIH Tajgaap OypIH MIIAITIN Oaifx X3parTau.

XYYTuiiH opJioro, HOTJIOJ ALITMIHH OPJIOTro OOJIOH XOPOHIMIHH ©CeITeec
OJICOH OPJIOTO 33PAT Hb OPJIOTBIH TaTBap HOIOX OPJIOTYYA IOM. ['9BY yic opoH
Oyp suiraartaii TaTBapblH CHCTEM, OOIUIOTO XAPAMXKYYJIAL. 3apuM yical XyBb
XYMYYCT XyTramaaryi 3cXyi TOIOpXOi XyralaaHbsl TypIIU TaATBAPbIH XOHT©JIOJIT,
4OJI00JIONT OJITOJ0T 06ree | 3apuM TOXHOJLIOJ YHIT [[aac raprard, OypTraaTii
KOMIAHM] Y OPJIOTHIH TAaTBaphlH ypaMIIyysal OJIrofor. DH? Tajaap AapaardiiH
X3COIT WYY IIMPIHTYH Taimoapiax 00IHO.

4.4.1 OpJyiorsiH TATBap

OpJIorbIH TaTBap HOTAYYJIaX XOMXKI3I TOOLIOOJOXI00 “Opiaoro” rausr
Y3YY/I2ITUir amumiada. “OpiorslH TarBap” IIISIT Yl aKuijIaraalsl Opiioro,
LAJMHTHHH 3CXYJ TITMIBPHIH OPJIOTO, YHIT maactail xoia0ooToil opioro Oyroy
XYYTHIH OpJIOTO, HOTZOJ AITUitH OpJIoro OOJIOH XaHIIMHH 36pYYHUH alruiH
TaTBap 33PAT OJIOH TOPIMHH opIioro Oarrana. VIXsHX yJIc OpOHJ TaTBapbIH TOPOII
Tyc OYpHHT TOOLI0O0JIOX Tyc/jaa aprawianyyaplr  Oarancan Oainar.

TarBap Temerd ra»k opiaoro ok Oyd 3X YYCBIp Hb TyXaWH YIIC,
razap HyTarT OaiipiiaXx XyBb XYH ACXYJ OaWTyyiarbil X3i3X 0a Tyc TarBap
TOIIOTYHUT TyXalH ra3ap HyTTUHH OaifHI'BIH ACXYJ TYp OPIIMH CYyrd, Tamaaj
ACXYJ JOTOOIBIH OPIIMH CYYI'd I'3X MAITIIP X XIIOH sIH3aap aHTWDK OOJHO.
XOpoeHTHIH 3aX 393JUIH XODKIUUT JOMKUXUUH TYIJ 3apUM OpPOHJI rajaajiblH
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XOPeHTe opyyiaryaaz 6ara 3cxys1 Oyp siMap 4 TaTBApbIH AApaMT YYCIIXTYi Oaiix
OpuHBIT OYypAyYnasr. ['agaaibiH 53X YYCBIP33C OJICOH OPIIOTOA TAaTBAp HOTAYYIax
JCIXUUT TyXaitH OPHBI XyYJIb, )KypMaap 30XUIyyJIcaH Oanaar.

Japaax XyCHAIT?3p ABHHH 3apuM OpHBI YHOIT IfaacTail XombooTon
TaTBapbIH XyBb, X3M)K33 OOJIOH TaTBap HOTIOX XOPOHTHHH aHTMIUIBIT Y3YYILII).
WX3HX OpOHA HOTAOJ amur OOJOH XYYTHIH OpJIOTO Hb TaTBap HOTJIOX XOPOHTe
TOOLOT/IOT XU U YHIT [IaaCHbI apribKaa 00JI0H XepOHTHITH ©CONTHIH allTuiH
TaTBap, 3CXYJI TAIMISTTHHH XypaaMXHIHH X3MK?3 33p3T Hb €6p eep Oaiiaar.

Xycnoem 2.13: A3uiin 3apum opoH 0axs YHIM YadcHsl Xo1002001mou
Xy6b XYHULL OPIO2bIH MAMEapyyo

XOpoHTHiiH

ApUIKAAHBI

Xyyruiin Hormon . ApuiKaaHbl
- 0COITHITH JAYHJ HOT0X
OPJIOTBIH AIrHiiH P— Gopayvaanmem | AYHA HODIOX
TaTBap TAaTBap Yy HOAT
TaTBap TaTrBap
T:
sTrion Vit 20.315% 20.315% 20315% areap 8%
HOTIYyIaxryi
Byprrontoit
XyBBLAAH] T
aTBap
TarBap
0, + 0, + o
BHCY 20% 20% Hormyynaxryii /| HOTAYY/Iaxryt 10%
HIMOIII HIMOTII
XSIHAJITBIH Oari
93OMILUTY]I9C
Oycan/
20% /
20% /3I'- OypTranTait
bIH OPUITH XyBbllaa 20% /
. . Tarsap
BHXAY XOparcannx | 23aMmnk Oyit|  OypTranToit . 6%
HOTIYyJIaxryH
TarBap XyBbIlaaHaac | xysblraa 0%/
HOTIyyJIaxryi/ | xamaapan
5-20%/
Baiinreimn
Baiinremn OpUIMH CyyTd:
OpIIHH Cyyrd: | XyBb XYHHI
TaiiBanp Vic 10%, OpJIOTEIT Tarsap N Tarsap . 2%
TarBap, HOTAYyNaxryil | Hormyymaxryi
Typ opunn
cyyra: 15% Typ opunn
cyyra: 20%
Xomr Koxr TatBap § TatBap § TarBap § TarBap 3 TatBap §
HOT/yy/axryi |HOTAYy/naxryii| HOTAyydaxryii | HOrmyymaaxryi | Hormyymaxryi
CuHranyp TatBap TarBap TarBap TarBap TatBap
Ve HOTIYYIaxryi |Hormyynaxryii| Horayynaxryii | Hormyynaaxryi | Hormyymaxryit
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Tarsa Tarsa Tarsa 500,000 MP-
Maunaii3 Yic 15% p . P . P . 99C JP9MI
HOTZYYyJIaxryil| HOrIyynaxryif | Horayymaxryi oo 6%
0
Tannanz Vi 15% 10% Tarsap Tarsap 7%
HOTIYYIaxryi | Horayymaxryi
XyBb XYHUI
BHODY / 20% 15% OPJIOTBIH 0.5% 12%
Ousunmms/ TaTBap
HOT/yYJIHa
Bycan
BHUY OpJIOroTON
20% 15% HATTIICHUM 0.1% 10%
/Mupones/ Japaa TaTap
HOTyYyJIHa
BHCBY Tatsa ApuinkaaHaac 0JICOH OPJIOTHIH
Hor nair i 5% TarBap 0.1% scxyn XaHIINIHH 0%
/BbeTHam/ Ayyraxry 30pyyHuii amruiin Tateap 20%

Tomosenan: TameapwiH YHOCIH XY8b XIMIHCIIE XYCHISMAIP Y3YY98. nyy 09nespaneyil
MAMEAPvIH  MIOIIIULE  MYXALH YICbIH X0N00200X 3pX Oyxull 0aiieyyinacbin
MIOINIIIC Y3HI VY.

Ox cypsanac: Tyxaiin yinc opHbl X0160200X 9X CYPEANAHCYYO

(1) XyyruiiH opJorsiH TaTBap

XYYTUiH OpJOro TOASIT OpHHH XIPIrcdl, XaJrajamx OoJIoH
XypUMTIIAJIBIH XYYTUHH opJioryya 6artana. TaTBap XYYTHIH OpJIOrooc CyyTrariax
Oerees ImIyya 3acrMidH TazapT Tesdernuer. A3WiH JMAIPHX yiIcaa XYYTHHH
OpJIOTBIH TaTBAPBIH XYBb, XaMXK33T 10%-20% Oaiixaap Torroocon oOaitnar. Xapux
Brernawm, Cunramyp, 6onon XoHr KoHr yncyynaz sHIXYY TaTBapaac 4eIee1CeH
OaiiHa.

3apuM OpOH]I TaTBAP TOJOTYMiH aHTUIIIaacC MIAJITraajlaH TaTBAPbIH XyBb
XIMIKIIT 06p 06peep TortoocoH Oanaar. XKumman6om, TaliBaHb yiaChIH OaHTBIH
opiuH cyyrd 10% tarBap Tesnk 6aiixan Typ opumH cyyru 15% TtarBap Temnaer.

(2) Hormos auiruiin opJiorbIH TaTBap

Hornmon amruiie TaTBapeir OypTranTii 00I0H OYPTTIATYH KOMITAHHIH
OJICOH amur Oyloy XyBbllaa XydajJlaH aBaxaj alluriacaH ep Tel0ephitH
XYYTHIH XOMKI3T CyyTTacHBI Japaax OypTranTaii 60510H OypTraaTyii KOMIaHUIH
amraac cyyTraHa. A3WiAH AWAIPHX yicaa HOTMoJ amraac 5-20 XyBHIH TaTBap
cyytrazar 6a J33p Jyp/caH XYYTHIHH OpJIOTHIH TaTBAPHIH a{iJIaap TyXaiH TaTBap
TeJIerYMiH aHTMJUIaac MaaTraajaH TaTBaphIH XyBb X3M)KI) 3apUM YIICa]] 66ep 0ep
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Gaiimar. Xapua Mamnait3, Cunramyp 6o10H XoHr KoHT yrcyyaan HOTIOM alruitH
TaTBapaac 4eJieeJiCeH Oaiar.

(3) XoepeHruiiH oceITHIiH TaTBap Oyl0y YHHIH OCOJTHIIH alIruiiH
TaTap/60piayyJaaThIH TATBAP

OMHOX XYCHAITI JypAaracaHwiaH A3WWH 3apuM yJCaJ]] XOPOHTHIHH
YHHHH ©COJITOOC OJICOH AIITMHH TaTBap ACXyJl OOpIyyNasThIH TaTBap aBMar.
BopiryyaanTbiH TarBaphIl alMITaid dCXyll anjaraaiTaid cdxddCc YII XamaapaH
YHIT [aacHbl OyXuid J1 X3mmpiy Horayynaar. JKummamn6sn, Ouwumnus taTBap
TeJlerd eepuilH HUHT YHAIT IaacHbl apuiikaansl 0.5%-aap TaTBap Tenex yyparrai
Oaiinar.

Heree Tanaac XepeHIHiiH ©CONTHIIH alIUT I3I3T Hb TyXalH XOPOHTHIir
XyJAaJJIaXk aBCaH YHA3CHD WYY OHIep YHIIP Xydayigaxala oK Oyl ammr Oyry
XOPOHTUIH YHD 1I9HD OCOXUUT XOJAAT. A3UIH 1100H TOOHBI yJcaa dHD TOPIHIH
AlIUIT TaTBap HOTAYYJar.

4.4.2 TaTBapbIH X6HI6JI0JIT

YHOT [MaacHbl YT aXuiiaraar SpUuMIKYYJIDXUAH TYNJ[ 3apuM Yicaj
XYBUIH XOpOHr® Opyylaryjibll TaTBapaac 4Yeleejex JCXyl OypTranTai
KOMITaHHMIH OPJIOTBIH aI0aH TaTBAPBIH XOHTOJIONT Y3YYJI3X 39PIT IABYY TayyIbIr
Owuit 6onrocoH Oaiiar. IHMCHIIp XOpeHTe opyyaardibiH TOO OOJIOH OypTraaTIH
KOMITAHHIH TOO ©COK XOPOHTHIMH 3aX 339JIUHH XOKUI ABIIHI ABUUPHA THK
y313r OaifHa.

(1) XyBHiiH X0POHI'6 OPYYJIATY/IbIH TATBAPbIH XOHI6JIOJIT

XyBb XYHJI OJNTOJOT TaTBapblH XOHTOIIOJNT, YOJIOOJIONTHHH XaMIHHH
YJArap okuimd opunH WX bpurtaHuitH TarBapryid JaHCHBI TOTTOJIIOO Oyroy
“Xyswuiin xaaranavkuita nanc” (ISA, Individual Savings Accounts) rom. DHIXYY
xeHresnent Hb Mx Bpuranuiin 16 0onoH TyyH93C A9311 Hactail Oyx OalHTBIH
OpIIMH Cyyr4jaa HIITTIH Oaiimar. ISA maHCHBI OpJoro, xaJarajaamKuilH
XYY OOJIOH XOpOHTHMIH OCONTHIH alruir TarBapaac 4elleeJIer[ceH Oaiaar.
Tyc panceir 1999 onn HIBTPYYJICH?IC Xouml Mx BpuranuiiH onoH upraauir
XypUMTIIANITal OOJITOX0/ MXI9XOH XyBb HAMID Y3YYJICOH IOM.

OHAXYY TorTonooHooc ¢ a4, 2014 onsl 01 ayrasp capa Anon
yacax MeH 20 GOIOH TYYHI3C 3911 HACHBI SIMOH YJICBIH MPI3Ad] 30PHYIICAH
tarBapryit “Snonsl XyBuitn xaaramamkuidiH nanc” (NISA, Nippon Individual
Savings Account)-bIr' HIBTPYYJICOH OaiiHa. YYrasp OypTranTdii XyBbllaa 3CXYJ
XyBbLIaaHbl XOPOHI'® OPYYJIAJITBHIH CaH/I XOPOHI'® OPYYJICHBI HOTJION aIllur OOJIOH
XOPOHTHIH ©CONTHIHH allInT TaTBapaac ueseesericeH OaiHa.



Xycnsem 2.14: Hx bpumanu 60101 AnoHbl Xy8utiH Xao02aiamiuCuiih
Oancuwl (ISA) moemonyoo

Xepenruitt 3ax 3muitn CYPAX BUUUT

Hx Bpuranuiin “ISA”

SInon Yacein “NISA”

Xepenre
OpYyTaNThIH
XOPATCa

YH3T 1aacHbl Tepell: XyBbllaa,
OPHUITH XIPArcal, XaMThIH CAHTHilH
XyBbIlaa

XanarajmaMkuiH BankHbl

Xaarajaamix

TepeIr:

XyBbLiaa 60JIOH XaMTbIH CAaHTUHH
XyBbliaa

Hacubl Xss3raapiaiTt

YHAT naacHel Tepen: 18-aac 1331
HACHBIXaH

Xaaramamxuiia Tepest: 16-aac 13311
HACHBIXaH

OcBop  YeHHHXOHJ 30puyicaH
ISA: 18-aac jmoomr HacHbixan /16
HAaC XypTdI JAHCBII JIPI, 93X Hb
yaupaana/ 18 nachaac xowim ISA-x
WDKK OOJTHO.

NISA: 20-00c¢ 133111 HaCHBIXaH

OcBep YCHIHX?H] 30pHYJICaH
NISA: 20-00c oomn HacHbIXaH /
JIQHCBIT 1T, 9X Hb yaupaaHa/ 20
HacHaac Xoumr NISA-1 mnnKimk
00JIHO.

Torrommoo 3x3mcoH
Xyramaa

1999 onbI 4 nyrasp capaac

2014 onwbl 01 myrasp capaac

XyunHT?H Xyramaa

Xyranaassl Xsi3raapiaanTryi

NISA: 2014-2023 /10 xwun/

OcBep YEHIHX?H] 30pHyJICaH
NISA: 2016-2023 /8 sxwun/

TaTBapblH XOHTOJOJITHHT I33PX
3aacaH XyramaaHja 5 OKWIMHH
TYPII 315X OOJIOMIKTOM.

TaTBapaac 4oJieoJiex
J931 XOMXKI3

YHIT 1aac OOJIOH XajarajJaMKuitH
tepei: 20,000 ¢pyHT

OcBep yeuitHX?HJ 30puyncaH ISA:
4,128 dynT

*DHAXYY XOMK33 Hb KW Oyp

NISA: 1.2 cas uen /2014-2015
ony 1.0 cas uen/

OcBep YEHHHXOHJ 30pHYJICaH
NISA: 0.8 cas nen

XIMKIIHHUH Xs13raap

MHOISILIBIH ~ TOBIIHOOC — Xamaapy

eepusIeryier.
Xepeure NISA: 5 cas uen
OpyyIanThIH Baiixryit

OcBep  YeHHHX3H]
NISA: 4 cas uen

30pHyIICaH
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TarBapsin Bonomxryit
XOHTOIIONT

OJITOTI00TYH SImap HAIIH XsA3raapuaiatryinranp

HPIITYHT ONITOX xamparzaax 00JIOMKTOH.

00JIOMIKTOI

XOPOIHIUH XIMIKII

Tuitm. IPBu4  eep  X3poarcan
XyJdaljlaH ~ aBaXx  30pHIr00p
XyAaJICAaH  XOPOHIMIATr  JaxXuH

XepeHre Tuiim. I'3B4 eep X3parcan XynaniaH »
OpYyJAITHIT aBax 30pUITOOp Xymanacan | ALIHMIVIAX GONOMKIYH.

XyJIanaax XOPOHTHIT JIaXUH AWHIIAX | ¥orannan  apchaac  Xoffmr 5
GonoMxKTOU 10Yy? GOIOMXKTYH.

SKWIIMIAH - XyralaaHj XyJlaJacaH
TOXHOJIJIOJT TaTBapblH
XOHTOJIOIT JIAITH).

JKwng 3eBXeH HOr YHOT naacHsl | JlaBxap JaHC 933MIIHX XOPUOTOM.
00JI0H XaJIrajTaM>KuiH JIaHC

OJ10H TOOHBI JIaHC .
Xamparaax GOJIOMIKTOIA.

HI9X OOJIOMIKTOI
3C3X

Har XyHJ 36BXeH HAI' 3yywiard
J193pX HOT JaHC OaiiHa.

Oep 3yywiardaap JamxkyyiaH OJOH
TOOHBI JIAHC HI3X OOJIOMIKTOIA.

Ox cypsanoic: Ux bpumanuiin 3aceutin l'azap, Anonvt Ynom
Haacuer [{unepyyoutin Xonboo (JSDA)

(2) BYypTraTaii KOMNaHUYABIH TATBAPBHIH XOHT6JIOJT

3apuMm yrca1 XepeoHTHITH OUPIKU ITMHIP OYPTTYYIDK Oyit KOMITaHHYIBIT
JOMKHUXUAH TyAx OYpTranT>H KOMIAaHUYyJa TaTBapbhlH XOHTONIONT Y3YYIIX33p
TOTTOOCOH Oaifmar. [lapaax xXycHATTp 3yyH OMHen AsuiiH Oyc HYTTHitH
XaMThIH axwumaraansl HEAMMIAT (ASEAN)-T OpcOH OpHYYABIH TaTBapbiH
XOHTOJIONTHIH Tanaap Xapyymiaa. Yyranp OypTranTdiid KOMIaHWYHa TOTOPXOi
XyTalaaH/[ XeHTeJIeNTT3H, 0ara TaTBapbelH XyBb, XOMXK33 HOTAYYIAAr OOIOXBIT
xapk OOIHO.
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Xycnsem 2.15: Bypmesanmaii KoMnanuyOvlH mameapblH XoH20.16m

A axyun " TarBapbiH | X9parKyy/1sx TarBapaac
HOTAMHH XOHI0JIOJIT Xyramaa XOHI6JIOX Xyramaa
TaTBap
Kommnanuiin
HUIT XyBbIIAaHBI
Wunonesu Yic 25% -5% 2008~ XaMTHITH
baramaa 40% Hb
OYpTryyJsicaH Oaiix
SET 30% -5% Anx: 2006~09
Taunmang Yic XoE 3 KU1
o 100 0€p naxs:
MAI 30% 10% 201012
Kambox Yic 20% -10% 2015~18 3 KU
BHAJIAY /JTaoc/ 24% -5% 2011~ 4 xun
BHCBY /Beetnam/ 28% -14% 2004~06 2 KU

Tomosenon: Taunanoao anv 3ax 32910 OYpmMed XUUN2IXIIC WANMSAATAH
aneaamaii  oauna. (Taunanovin  xepowneuiin oupyc (SET) scxyn
Anemepuamus xeponeo opyyiaimuit 3ax 3391 (MAI))

Ox cypeanic: Tyxaiin opHbl X0100200X X CYPEANACYYOble AULUSTAS.

45 MOHI'© YIAAX, TEPPOPU3MBII' CAHXYYXKYYJIIX Y1
AKUILTTATAAHAAC YPBITUMJIAH COPTUIIAX

Xap TamxH, MaHCYypyy/lax OOaucC 306BepieX, Xyyilb Oyc MOpHHUTIH
TOIJIOOM 3CXYJI TEPPOPHUCT YHII ayKHJuIaraa rax MaT XyyJib Oyc YT aXkniiaraaHaac
OJICOH XOPOHTHMHI CaHXYYIMHH TYHAr?3, apuipkaa alluriad yr rapaj yYCJIuir
HYyX YWJI @Xwularaar MeHIe yraax TI9H3. MeHre yraax, TeppOpPH3MbIH
CaHXYYXKWITHHH VI aKWiularaar aHxaapaxryid OpXuX Hb I'SMT OYJISIIIIUHH
YHII @KuInIaraar I9MKIK OyH Xapar Oereea HUHTMUIH aroynryi Oaitnan 6omoon
SIMIH 3aCTHIH XYPAISH/I Malll UX XOXHUPOJI YUPYYyIDK 000Xy atoynTai yiima
6omHO.

4.5.1 OJ10H yJICBIH apra X3M33 00JI0H CaHAJI CAHAAYMIITYYL

MeHre yraaxrail TOMILPX OJOH YICBIH XaMThIH YHI axmiiaraa 1988
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oHBI “HaracsH YHOICHUN OalTyyIIarklH MaHCYYPYYIax 5M, COTIIIRI HOIOOTI0X
OOANCHIH XyyITb OyC SPTANTHITH SCPAT KOHBEHIT -HUT OaTaICHAaC XOMII XIPITIKIK
OaiiHa.

ONOH YICBIH CAaHXYYTHHH TAMT XOPIITOHA TOMIDX OalTyymarsir
(FATF) 1989 onn 3acruifH ra3zap XOOPOHABIH XypJBIH CaHAAYMITaap MOHTO
yraax, TeppOPHU3MBIT CAHXYYKYYIIX YHI aKuijiaraataif TOMIPXTIH X0I1000Toi
XYYJb, 3pX 3YHH OpPYHBIT OUi OONITOX, 30XUITYyJIaITHIH OOIOH YT aXKHIIIaraaHbl
XOM X3MJKIIT TOTTOOX MOH OJIOH YJCHIH CaHXYYTHHH CHCTEMHIH OYp3H OYTIH
GaluIBIr XaHTaX 30pHIITOOP YYCIIH Oairyyncan. [lapaa xwmn Hb FATF-aac
THITYYH OPHYYIBIH MOHTO yTaaxX YW aXIJUTaraanbl 3CPAT aBaxX apra X3MKIIHUHA
Tajmaap tycracad “40 3eBIOMX’-WHT TAaHWIIYYyICaH IOM. YIC OpOH OypuitH
XYYJb, 3pX 3YWH OpPUYHH, 3aXUPTraaHsl O0JIOH CAaHXYYTHIH TOTTOJNIIOO Hb sIraatait
GaliaruiiT Xapraia3aH Tyc OalTyysuIarbH 3YT39C OJOH YACHH THIIYYH OpHYYAIaa
©OpUIH HOXIOJ Oaianaaa TOXHPCOH apra XaMK?I) aBaX CTaHAAPTHIT TOTTOOCOH.

OXdH YeIdd Tyc 3OBJIOMKHJ Xap TaMXH, MaHCYypyy/lax OOIMCHIH
3CPIr TAMIPX3A 3YH 30XUCTOH Xyyllb 3pX 3YHH OpYMH, 30XMUILYYJIAQIT, XSHAJIT
majarant OOJOH YHJI aXWlaraaHsl CTaHIApTHII TycracaH Oaiican OoJi, OJIOH
YIICBIH XOMXKI3HI 30XHOH OalryynanTTail r3MT OyJIdIIanyy O0JIOH CaHXYYTHilH
TEPPOPHU3M UXICCIH Iar YeHHH HeX1el Oainanrtait HuiyymH 1996, 2001, 2003
Ooson 2012 oHyynmaj MIMHAYWICOH OaliHa. XapuH OHOOrwiiH Oaijaap Tyc
30BJIIOMXKH JOTOOBIH OOJIOH OJIOH YIICHIH XaMThIH aXKHJIJIaraaHbl Oaliryymiaraap
JaM)KyynaH Oyloy WYY ©preH Xyp33T XaMapcaH OJOH TOPJIUHH TeppOpUCT
YHJI aXuiaraar CaHXYYKYY/I9X OoJoH Oycaa OONOMMKHT aroyjlaac ypbI4WiIaH
COPTHMIAX, TAMIPXTAH X0IOO0OTOM aBax apra XSM)KIIHHUH Tajlaap TycracaH
Oaiinar.

MeH TyyHWIRH 1998 0HBI BupMUHreMUIH 1931 XOMXKIIHUHI yyn3anTaap
THLIYYH OPHYY/l 00pHITH 3aCTHitH razap OypuiiH Xapbsia “CaHXyYTHHH M3I3IUTUIH
toB” (FIU)-uiir eepuiiH yiac OypT TAIMIPIIAIACOH CHKUT OYXMH TYHIrssr
XYJI99H aBax, XsHaX, MOIPAJUIMHAT JaMXKyyllaX 30pHITOTOHroop Oaiiryyriaxaap
MIMAABIPIACOH OaifHa. DHAXYY TOB Hb OJIOH YJCHIH CAHXYYTMHH 3aX 339JIUHH
LarjgaH COpruiidx Oaiiryyiuiara Oyloy anvBaa 3ajMJIaHTHHH, Xyylb Oyc Y
a)XXMJUIaraar TacjaH 30TCO0X, XOXUPOTYUIT XxaMraaax, 3pyyJ, 3yH 30XHCTOH 3ax
393JMHT OMI GOJITOXOJ] TOJI YYPAT TYHIPTIAIX 9pX OyXuil Oairyysuiara roM.

Onooruitn Oaifyyraap yr Oaiiryymiara 35 rumyyHT?H Oa JUINSHX HbB
DpnitH 3aCTUiH XaMThIH aXmntaraansl Oairyymiara (OECD)-biH rumyys 6ereen
TYYH[ 2 Oyc HyTrHiAT Xampax Oairyymiaryyn (EBponsia xon6oo 6omon [lepenitn
OymmaHruitH ApaObIH OpHYY/ABIH XaMThIH a)KHJUIAraaHbl 30BJI6JT) Oarrana. YyHI3¢
rajgaa 2 axxuniard opoH (M3panns 6onon CaynbiH Apad) MOH X571 X3I9H THITYYH/
QKUIJIArd CTaTyCTal OJIOH YJICHIH OalTyyIuIaryys opcoH OaiiHa.



.......................................................................... Xepenruitt 3ax 3muitn CYPAX BUUUT

MeH TyxaiiH OyC HyTIHIiH THIYYH OpPHYY/aa TeJIeeJICOH, MOHTe yraax,
TEPPOPU3MBIT CAaHXYYXKYYIIXTIH TIMIPX YHI aXKmiuiaraar XaHrax, XaparKyyisx
30pWITOTON HUWAT 9 Oyc HYTTHHT XaMmapcaH OaWlTyymiaryyn Y axuuiaraaraa
SByy/DK OaifHa. AswifH Oyc HYTTHIH XyBbI A3u HOMXOH namailH OpHYYIBIH
MeHTe yraaxtail ToMIPX Oymar (APG) wp 1998 onax yycrau Oaifryymnaracan
Oereen MeHre yraax 00JIOH TEPPOPU3MBIT CAaHXYYKYYIIIXTIH TIMIX TyXal OJIOH
YIACBHIH CTaHAAPTHIT OOIOBCPYYIIaxX, X3PIMKIWITHHT XaHTyyllaxX YHACOH YYPITTai.
Tyc 6ymar vb 41 rumryyH opoHTO# Oereen YyHI MoHron yinc 6arTcan OaiHa.

4.5.2 SInoH yJICHIH Typuuiara

OMHe Hb AypICaHWIAaH MOHTe yraax, TePPOPU3MBIH CaHXYY KHIT3IC
YPbIUMIAH COPTHHIAX OJIOH YICHIH XaMThIH aKWJIaraaH TyATyypiiaH yIC OpOH
O0yp FATF-uiin 3eBneMuj Tycracan OOQMT NMPAaKTUKUHI allUINIaH Xyyib Oyc
YW akuuiaraarail YHI3CHUM X3MOKI2H]I TAMIPX YHI aKuiiiaraar XaparKyynk
OaiiHa.

SInon ync up FATF-uiin yycran Gaiiryynard OpHYYIbIH HOTHIH XYBbJI
JI93p TypACaH OJIOH YJICHIH YHT XaHJylaratail yaaayylaH MOHTe yraaxTai TOMIDX
OJIOH apra X3MiK33I aBcaap MUPCAOH. XaMIMiH aHX Xap TaMXu, MaHCyypyyJax
OOIUCBIH 3Cpar TOHMIPX Tycraid xyyinb (1992) OGarnaricanaap SInoH yiChiH
CaHXYYTHiH Oalryy/miaryynan CHKUITIH TYWIrIdHUN TalllarHaablH CUCTEMUNT
TaHWIIYY/DK, Xap TaAMXH, MAHCYypyy/Iax O0JMCTON X0JI000TONH MOHI® yraax yui
axusutaraar ajgoad €coop rIMT X3PAI'T TOOLOXK OaiiB.

YyHuii napaa 30XuoH Oaiiryysaiarrail IIMT XOPTUiH sUI, MIARTIINAH
Tyxail xyynuir (2000) 6aTiaH MeHre yraax yilsl axuiiaraar 36BXeH Xap TaMXH,
MaHCyypyyiax 06oauc 6yc eep Oycall HOITOW TIMT XAPATTIH ysUIIyylaH, Xampax
XYp23r Tk, SnoH yncelH CaHXYYTHHH MAIP3JUTHHH TOBUHT TyXalH yeadd
Canxyyruits Y imuninrasuauiit Arenniaruiit (Financial Service Agency, FSA) noop
YYCI3H Oairyyimk Oaiican 4 XokuM Hb YHa3cHuil [larmaaruitn [a3peiH xapbsa
Oaiiryymiara Oosrox 3amaap mDKYyIdH Smnorsl CaHxyyruiiH Moamassuiuita
TeB (JAFIC) OGosrocon. TeppopusMbIl CaHXYYXKYYJDX Y axuiiaraatai
TOMIPX XYPIIHA 30XHOH OalryymantTail raMT XIpTUH ST, ITUHATTAINNH TyXai
xyynb1 (2002 oHI MIMHAYWIATIACHH) 3aaCHBI Jaryy CaHXYYTHWH Oairyymiara Hb
TEPPOPHU3MBIT CAHXYYKYYJIIXTIH XOJ000TON ajMBaa CHKUITIN TYHIrIdHUN
Tajlaap TallIarHax yyparTau.

OpooruiiH OGaiimaap SImoH yacax MeHre yraax TIAMT XIPTHHT
CaHXYYXKYYJIXTOH TIMIPXTIH XonbooToiroop 2 Xyynb Oarnariacad. Y YHI
I'sMT X3par YHIISH OJICOH OPIIOTOTOHN XO0JIOO0TON TYHIT3? XUIlX33¢ YpbIUHuiIaH
COPTHIIIIX TYXal Xy yiib 00710H 30XHOH OaNTyyIaITTall [IMT X3PIT T SUT, AT
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HOTZyynax 00JIOH MaHCyypyyJiax O0IUCTON X0I000TO! Tycraii apra XaMxa) aBax
TyXail Xyyns Oartax OaifHa. DXHHI Xyyap[a “Tycrail Vil akmiaraa dpxidrd’
Oyroy caHXYYruidH Oaiiryyiiara, CaHXYYTHidH Oyc Vil aXusuiaraa 3pxJsX 3T
0OJIOH MIPIYKUITHYY Hb XapuiLardaa cymiax, mairax, Oycaj Imaapaiararai
apra XaM)K?I9T' aBax Tajaap TycracaH Oaiinar. XapuH japaardiiH XyyJauap MOHI®
yraax yiJI aXujuiaraar TaMT X9pOIIT TOOLOX, Xyyib Oyc YWl axuiuiaraa OOJOH
IIMT X9PIT YHIIOX 3aMaap OJICOH OPJIOTHIT Xypaax Tajaap TycracaH Oaimar.

3ypae 2.13: Anon yacein cacuemaii SyinedsHul matlacHanibiH mo2monyoo

Tomosenan: Mepoen 6atiyaax 3px Oyxuu 6atieyyinazad oapaax 3medd0yyo Oaemana.
Yyno: 3axupeaanvr yazoaaeuiin daiieyyniaea, Yacein npokypopuin eazap, Anousl speutin
xameaananmoin anba, Mancyypyynax 600ucvin xanaimoin easap,, Anon Yicein aanuiin
epoHxuil easap, YHam yaac 60101 OUPHCUTIH XAHATMBIH XOPOO

Ox cypsanc: HAnon Vacein Caunxyyeuiin m302911utin megutin 2016 oHbl sHcunutin dYcutin

maiiian
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