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REPORTE DE APOYQO O:EVALUACION ECONOMICA Y FINANCIERA
1. CONDICION Y METODOLOGIA DE LA EVALUACION
1.1 General

El Area de Fstudio cubre 2,247 kw?, y los cuales comprenden los cuatro
departamentos de la Region 1V: Usvlutdn, San Miguel, Morazin y La Unién. In ¢l
Area de Estudio, las dreas propensas a inundacién causadas por el agua del Rio
Grande de San Miguel, se estiman en aproximadamente 180 km? en ftres

departamentos: San Miguel, Usulutdan y La Unidn.

Ll presente estudio apunta a formular un proyecto que reduzca ¢l daito por
inundaciones al ejecutar el proyecto y su efecto es evaluado desde los puntos de vista
econdmico, financiero y ambiental. Entre ellos, las evaluaciones econdmicas y
financieras se présentan en ¢} presente Reporte de Apoyo (0). El impacto ambiental
se evalua basandose en la evaluacién inicial ambiental como se muestra en el Reporte

de Apoyo F.

La cvaluacién econdmica se realiza para comparar dos valores actuales dc los
beneficios ccondmicos y del costo econdmico del proyecto. La evaluacion financicra
serh examinada a través del alza y reembolso del fondo de construccién para el
proyecto, ¥ no se realiza una comparacion entre costo y beneficio porque el proyecto

no ticne beneficio econdmico.

La evaluacién del proyecto estd hecha en dos etapas, el Plan Maestro y el Estudio de
Factibilidad. En €l plan maestro (Capitulo 2), la evaluacidén econdmica se realiza para
toda el drea propensa a inundaciones, las tres alternativas de los proyectos prioritarios
y los proyectos remanentes. El proyecto prioritario contiene tres 4reas, la de Olomega,
El Jocotal y Usulutdn, con excepeion del area de San Miguel, que se prepara dentro de

las tres alternativas de planes de control para inundaciones con periodos de retomo de
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2, 5y 10 afos. Los proyectos remanentes son definidos cono la diferencia entre el

plan macstro y los proyectos prioritarios (ver Reporte de Apoyo M).

Ademaés de éstos, la evaluacién econdmica se realiza para el proyecto de una presa
multipropésito, incluyendo proyectos de ricgo y generacion de encrgia conjuntamente
con ¢l control de inundaciones, desde el punto de vista del efecto econdémico entre los
proyectos de control de inundaciones en la construccion de una -présa y del

mejoramiento del rio.

I:n el estudio de factibilidad, la evaluacion econémica de los proyecios prioritarios se
hace incluyendo dos subproyectos del proyecto prioritario. Entre los subproyectos,
uno incluye ias areas de El Jocotal y Usulutin, exceptuando ¢l &rea de Olomega y la
otra ¢s tnicamente ¢l drea de Usulntdan. Un examen de sensibilidad seré ejccutado
para confirmar la factibitidad econémica del proyecto pricritario y los aspectos

financicros del proyecto prioritario serdn examinados cn la etapa del estudio de

factibilidad (Capitulo 3).
1.2 Condicién de la Evaluacién Feondmica

El efecto de la inversion ccondmica det proyecto es evaluado por medio de la
diferencia econdmica entre las situaciones de “con el proyecto™ y “sin el pr(}yecio”,
con la Tasa Interna de Retorno (TIR), el Valor Actual Neto (VAN) y la Relacién
Beneficio-Costo (B/C). El costo y beneficio econdmico del proyecto son estimados
utilizando los precios econdmicos bajo condiciones y supuestos conto se muestran a

continuacion:

@) La wransferencia de los pagos, tales como ¢l impuesto al valor agregado y el

impuesto corporativo, es excluido del costo y beneficio del proyecto;
(b)  La Tasa Estindar de Conversién (SCR), la cual serd aplicada al equipo y

materiales obtenidos localmente, se asume que es aproximadamente del 96%

(Cuadeo O.1.1);
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(c)

(d)

()

El costo de oportunidad de la mano de obra no calificada se asume que ¢s del
90 % del costo existente, tomando en consideracion situaciones de desempleo

en anos recientes;
El costo de oportunidad de [a tierra a ser adquirida para ¢l proyccto se asume
que es del 90 % del costo existente, considerando la condicién vacante de la

misma, y

131 factor de la inflacion no es considerado para la evaluacién econdmica.

Ademas, las sipuientes condiciones son agregadas para la estimacion del costo y

beneficio del proyecto:

(1

(2)

3)

La vida econémica del proyecto (de aqui en adelante referida como la “vida
del proyecto”) se toma como 30 afos después de completar los trabajos de

construccion;

Fl bencficio del proyecto y el costo OM (operacion y mantenimiento) para la
construccién de las instalaciones se espera que acumule cada aiio durante el
periodo— de la vida del proyecto después de completar el trabajo de

construccion; y

El beneficio parcial y el costo OM para el periodo de construccion, se asume
que acumule e¢n una forma proporcional al progreso de los trabajos de
construccion, por ejemplo: el beneficio y ¢l costo OM se estima
aproximadamente con una relacion entre el costo de construccion invertido y

el costo total de constiuccion.

1.3 Metodologia para Estimar el Beneficio del Control de Ia Inundacién

1.3.1 Objetos de la Estimacién de tos Daflos po-r Inundacién

03



El beneficio econdmico principal para el proyecto de control de inundaciones podria
ser presentado como una reduccién esperada del efecto en el dafio por inundacion a

los activos y ¢l dao a las actividades economicas.

En el presente estudio, los activos cstan representados por viviendas, efcctos
personales, ganado, instalaciones piblicas y campos para cullivos agricolas. A las
casas y efectos personates se les llamara “activos generales” de aqui en adelante. Los
activos generales constan de viviendas (de tees tipos de clases: media, baja y pobre),
almacenes y de otras viviendas. Cada propictario mantiene algin tipo de ganado

como cerdos y aves de comral.

Las instalaciones publicas constan de varios medios como: transporte, agricultura,
electricidad, abastecimiento de agua, alcantarillado, etc. Los campos para cultivos
agricolas estén limitados a cultivos principales como: cultivos anuales, caila de aziicar

y pasto, donde los cultivos anuales estan representados por el maiz.

1.3.2 Formula General para Estimar el Dailo por Jnundacion.

La inundacién dafia a los actives generales y al ganado, y los daios se podrian estimar
af utilizar: (a) el namero de actives que seran inundados, (b) la estimacién de tos
valores de los activos y (¢) la tasa de dafio de los activos inundados. Esto puede

expresarse con la siguiente formuta: g’

Di = Ni*Ai*Ri

en donde:
i “Fipo de vivienda,

Di :Daito por inundacién a los aclivos generales y al ganado por i-lipo
de vivienda

Ni : ‘Niimero de viviendas

Ai ‘Estimacién promedio de los valores por activo general y ganado por
i-tipo de vivienda, y

Ri : Tasa de dafio promedio de los aclivos generales y ganado por i-lipo
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de vivienda.

Por otro lado, el dafio por inundacién a tos campos agricolas con cultivo pucde
calcutarse por medio de: () &reas de inundacion en campos agricolas, (b} produccion
unitaria por arca, y {c) !a tasa de daflo para los campos cultivados inundados, y se

expresa con la siguiente formula:

Dj = Aj+Vj*Rj

endonde:
J :Tipo de campo agricola de cullivo,
Dy : :i)éu'io por inundacidn por j-tipo de cultivo
Aj :Area plantada por j-tipo de cultivo
Vj : :Precio promedio por unidad de j-cultivo, y
Rj : :Tasa de dafio promedio por j-lipo de caltivo.

El daito por inundacion es representado por la reduccién en la produccion de came y
leche producida en los campos de pastizales y por la tasa de dafio por inundacion

causada a la carne y leche.

1.3.3 Nitmero de Activos Generales y Campos Agricolas en Arcas Propensas a

Inundacion

Et ndimero de viviendas y drea agricola que seria afectado por los desbordamientos es
estudiado con el periodo de retormo de una inundacién probable utilizando mapas de
uso actual de la tierra y fotografias aéreas, basandose en andlisis hidraulicos ¢

hidroldgicos.

Este nimero y area son co:ﬁados de acuerdo a la profundidad de la inundacién y al
periodo de retorno de la inundacién para cada situacién de “con el proyecto™ y “sin el
proyecto”, como por cjemplo: la diferencia indica e! niimero de actives y el area
agricola en los cuales los dafios por inundacién serdn reducidos por medio de fa

implementacidn del proyecto.
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El nimero de viviendas en ¢l drea propensa a inundacién se estima en base a los

siguicates supuestos:

@

(b)

(c)

(d)

(c)

Fuera del niincro de viviendas, ¢| nimero de casas habitables se estima
utilizando ¢! tamafio de la familia y la densidad poblacional, suponiendo que

sera cercano o ignal al nimero de familias,

El tamailo de las familias y la densidad poblacional se aplica a los valores
proyectados en el aiio 2010, asi como ¢l promedio para el periodo entre ¢l afio
2005 y 2015, cuando se terminen los trabajos de construccién de varios

proyectos altemativos.

Estos valores se estiman litilirando la proyeécién de la poblacién en los
municipios relacionados con el 4rca propensa a inundacién, ya que no hay
datos disponibles de los cantones. En el aito 2010, se proyecta que el tamaio
de las familias sea de 4.0 personas por vivienda y con una densidad de 405
personas por kildmetro cuadrado (ver Cuadro 2.7 del Reporte de Apoyo C).
Bajo las condiciones anteriormente expuestas, el niimero de viviendas se
estima en 10,125 casas por hectdrea y seria adoptado como material para

estimar ¢l dano por inundacion.

Del total de viviendas habitables en la zona ancgadiza, se estima el niimero

para multiplicarlo por kilémetro cuadrado cn el rea inundada.

El nimero de viviendas habitables en ¢l 4rea inundada serfa dividido en tres
clases: mediana, baja y pobre, con una relacién de 22.8, 53.1, y 24.1
respectivamente, de acuerdo at resultado del reconocimiento de campo que se

efectud en el drea propensa a inundacién. Ademas, el nimero de estructuras

"para almacenes y otros s¢ asume que sea aproximadamente al 2.0 % del total

del niimero de viviendas basadas en dicho estudio.
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)] Bajo las condiciones y supuestos anteriores, el mimero de viviendas a ser
resguardado del dafio por inundacién se podria calcular como alternativa para
¢l proyecto de control de inundaciones, el periodo de retoro y la profundidad
del agua de inundacion. Los resultados se describen en los subsiguientes

Capitulos 2y 3.
134 Esliméciéh de los Valores de los Aciii'os

Se realizé una entrevista de campo con e} propsito de obtener la estimacion de los
valores de las viviendas, efectos persenales, ganado de Jas mismas y de otras casas €n
el 4rea propensa a inundacion, recopilando las muestras de 227 viviendas. Estas
estimaciones promedio se listan de acuerdo a las categorias de edificios, como se

muestra en el Cuadeo O.1.2.

Con relacién a los campos agricolas, los valorcs tales como produccion (ton/ha),
precios (Colones!ton) y rendimiento (Colones/ha) hasta la entrada de las granjas, s¢
estimaron basandose en las estadisticas de fa produccion agricola y del cuestionario
que se paso a las agencias y a los campesinos involucrados. El valor del pasto fue
converiido a produccidn, precio y rendimiento de la carne y leche del ganado criado
en los pastizales. Lstos datos, junto con la estimacién de los activos generales sen

propdrcionados en dicho cuadro.
1.3.5 Relacién de los Daiios de Inundacidn a los Activos

La relacion de los dafios de inundacién a los activos en el drea propensa a inundacion
se estima de acucrdo a la profundidad de la inundacién bajo las siguientes

condiciones:

(a)  lLa tasa de dafios de los activos generales se basa en los datos de condiciones
similares a la zona tropical de Guatemala, Bolivia, Indonesia, etc., ya que fuc
dificit estimar una tasa de dafios como resultado de las entrevistas hechas a la

gente del drea propensa a inundacién. Las tasas de daito para ¢l ganado y los
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(b)

(c}

cultivos agricolas se estiman utilizando los resuliados de la encuesta y datos

del MAG (Cuadro O.1.3).

En el presente estudio, los dafios a fas instalaciones piiblicas se estiman que
scan dcl 24 % del dafio de los activos generales, de acuerdo a proyectos
similares en los paises asidticos del Sudeste, debido a que {ue dificil estimar el
daiio por inundacion de cstas instalaciones utilizando los registros de dafios

ocastonados por inundaciones pasadas en el area propensa.

L.a economia picrde en sus actividades debido a que los negocios pierden

actividad, asi como el acceso del trdfico dentro y alrededor del drea de

inundacion. Actualmente, los habitantes y los negocios dentro y alrededor han
sido obligados a suspender todo o parte de sus negocios y actividades
productivas durante y después de algunes periodos de inundacién.  Sin
embargo, es muy dificil precisar las pérdidas econdmicas partiendo de los
registros de dafios de inundacicnes pasadas. Por lo tanto, en el presente
estudio, estas pérdidas se estiman que sean aproximadamente el 6 % del dafio
provocado por la inundacién a los activos generales, de acuerde con otros

proyectos.

2. EVALUACION ECONOMICA DE LOS PROYECTOS PARA EL PLAN

MAESTRO

2.1 General

El drea propensa a inundacion se divide en cuatro zonas: Usulutan, El Jocotal,

Olomega y San Miguel. En el presente capitulo, la realiza la evaluacién econémica

del proyecto para el control de inundaciones para el plan maestro el cual cubre todas

estas zonas. El plan maestro ha sido formulado para un proyecto con un plan con un

periodo de retorno de dicz afios, tomando en cuenta las condiciones del pasado, la

situacién del uso del suelo y el aspecto financicro del proyecto.
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Siguiendo al plan wmacstro, algunos planes alternativos  fucron evaluados
econdmicamente, con ¢l propdsito de seleccionar un proyecto prioritario, y los planes
alternativos han sido preparados para tres tipos de inundaciones probables con

periodos de retorno de 2, 5 y 10 afios.
2.2 Beneficio Econdmico

Basado en la diferencia de dos sitvaciones de dreas de inundacién con “sin el
proyecto” y “con el proyecto”, ¢l niimero y 4rea de los activos a ser rescatados del
daio causado por inundacién son dados por categoria de activos, periodo de retorno
de la inundacién y por la profundidad del agua, como se muestran ca el Cvadro 0.2.1,

0.22y0.23.

El dafio reducido es estimado para cada periodo de rctomo ulilizando los cuadros
mencionados anteriormente, bajo las condicioncs y supuestos mostrados en el
Capitulo 1. Los siguientes cuadros dan una reduccién de la cantidad del daiio
esperado al implementar los proyectos del plan maestro (P/M) y los proyectos

prioritarios (P/P) con planes de control de inundaciones para 10y 2 ailos:

Reduccion de tos dafios por Inundacion (en mitlones de Colones)

Periodo de PIM p/P P/P
Retorno (10 aiios) (10 aios) {10 aitos)
(afios)

1 46.46 45.97 38.50
2 i12.45 112.22 76.14

5 145.54 143.90 65.48
10 170.72 168.62 88.25
20 196.03 193.94 169.45
50 173.95 171.84 107.83
100 116.690 114.15 116.52

Utilizando 1a reduccién en los dafios provocades per inundacion, un Beneficio

Promedio Anual se espera que sea estimado de la siguiente manera:
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P/M P/P p/P
(10 afos) (10 aitos) (2 aflos)

Beneficio Anual Promedio 156.87 155.54 105.42
{en millones de Colones)

I:l beneficio anual promedio de un proyecto prioritario altcrnativp de un plan con una
inandacién con un periodo de rclomc; de S ailos, sc estima en aproximadamente ¢
124.21 millones a través de una interpolacién usando dos beneficios de los proyectos
prioritarios alternativos indicados anteriormente. En relacion con los proyectos
restantes, los cuales se definen como la difere:_lcia entre P/M y P/P, su beneficio
promedi-o anual seria de ¢ 51.45 miltones. Estos beneficios serfan transferidos a los
Cuadros 0.2.9 al 0.2.13 respectivamente, al hacer el andlisis del beneficio econdmico

de los proyectos.
2.3 Costo Econémico

Los costos econdmicos son obtenidos al cubrir los costos del proyecto, bajo las
condiciones y supuestos descritos en el Capitulo 1, ademds de las siguientes

condiciones:

a El costo de los articulos y de la mano de obra no calificada inctuida en la
¥
porcién de la moneda local (L.C.) del costo de construccidn se estima que

tenga una relacién aproximada de 40:60.

(b) La porcidn de !a moneda extranjera (F.C.) en el costo del proyecto ests

estimada libre de impuesto.

Los cuadros 0.2.4 hasta 0.2.8 muestran los costos ccondmicos, los cuales fueron
convertidos de los costos financieros de los planes en los proyectos alternativos. La
cantidad total de los costos econémicos y financieros para los planes alternativos se

muestran a continuacion:
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- Costos de conslruceion Costo Anual OM
Proyectos Alternativos Financieros Fcondmicos Financicros Econdmicos

1. P/M 1,557.56 598.29 10.04 4.03
2. P/P (2 aitos) : 775.98 540.15 4.03 215
3. Alt. t del P/P (5 ailos) 1,033.62 724.87 5.44 292
4. Alt. 2 del P/P (10 aitos) 1,355.63 540.15 4.03 2.15
5. El resto del P/M 801.56 458.14 4.65 1.88

El flujo anual de los costos econdmicos y de los costos econdmicos OM son
transferidos a los Cuadros 0.2.9 a 0.2.13, con el propésito de efeciuar el andlisis

econdmico del proyecto.
2.4 Evaluacidn Econémica
2.4.1 Efectos Econémicos de los Proyectos de Mejoramiento del Rio

La factibitidad econémica de cada proyecto se examina utilizando flujos de efectivo
del costo y beneficio econémico, como se muestra en los Cuadros 0.2.9 a 0.2.13.
Como resultado, la TIR del proyecto para el plan macstro (P/M) indica ¢l 14.6 %,
' suponiendo que e! proyecto ¢s econdmicamente factible, en vista del costo de la
oporlunidad de capital (aproximadamente 12 %) en El Salvador. Ademis, ¢l VAN
de ¢ 99.51 millones y B/C de 1.2 con una tasa de descuento del 12 %, soportan la

factibilidad cconémica del proyecto.

Los proyectos priorilarios con un control de inundacion para dos aflos, muestran que
la TIR es del 18.1%, la cual es més alta que la tasa para el PM. Sin embargo, laTIR
para los dos planes alternativos fue de 15.9 % para el plan con un control de
inundacién de cinco afos y de 15.2 % para un plan con un contro! de inundacion de
diez afios.  Esto muestra que los proyectos para estos planes alternativos son
econdmicamente factibles, a través de alglin porcentaje mas bajo que del P/P en la
TIR. E} resto de los proycctos indican una relativa TIR baja del 10.1%. Este
porcentaje se espera que tenga una factibilidad cconémica sujeta a los efectos

intangibles valiosos del proyecto.
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Como resultado de fa TIR, se demuestra que los proyectos prioritarios con planes de
control para perfodos de dos afios tendrdn la factibilidad econémica mas alta. Los

restftados de los indices de la evaluacion se resumen de la siguiente mancra;

, TIR VAN B/C
Proyectos Alternativos (%) {milonges de ¢)
1. P/M 14.56 99.51 1.20
2. P/P (2 afios) 18.11 161.31 1.49
3. AlL. t de P/P (5 aitos) 15.93 13642 1.31
4. Alt. 2 de P/P (10 ailos) 15.17 143.77 1.25
5. El resto del P/M 10.09 -22.51 0.86

24,2  Efecte Econémico del Proyecto de la Presa Muliipropésito

El proyecto de la presa multipropoésito tiene {res propdsitos: el control de inundacién,
riego y generacion de energia. El efecto econdmico del proyecto es tasado de aqui en
adelante, con el propésito de evaluar la comparacion del efecto del proyecto de

mejoramicnto del rio en el plan de control de inundaciones.
{1) Beneficio Econémico

El beneficio econdmice del proyecto de construccion de la presa seria dado por el total
de los tres beneficios acumulados, ¢l contral de inundacion, riego y generacién de
energia. El beneficio promedio anual del proyecto de control de inundacién se estima
en  156.87 millones al aplicar el beneficio del ptan maestro como se muestra en el

Cuadro 0.2.9.

En relacion con el proyecto de riego, el beneficio para el drea de San Miguel en e
“Proyecto de Riego Usulutdn - San Miguel, 1975 seria adoptado, tomando en
constderacién el promedio anual de la tasa de inflacion del 15.26 % para el periodo
1975-1996 y el 13 % del IVA. Como resultado, los beneficios econdmicos anuales a
los precios de 1996, los cuales se acumulan después de completar la construccién de

1a presa, se estimian de la siguiente forma:

0.12
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Ao Benefictos Anuales

o “(en millones de §)
93,830
172,536
224,489
276,128
290,240
345,32
350,183
8 al 50 351,193

LI L R S P

En el este estudio, un método alternativo de instalaciones seria aplicado para estimar
el beneficio econémico del proyecto de energia hidroclécteica. El beneficio esta
compuesto de dos tipos; uno es el costo de construccién de una planta generadora de
energia térmica y el otro es ¢l costo anual el cual conticnc el costo Oh{:de las
instalaciones de planta térmica y el costo de la energla del combustible utilizado para

operarla.

Como resultado, el beneficio econémico de la generacion de energia se estima
en ¢71, 054 miltones para la construccién de la planta y en ¢ 22,565 para el costo
anual. Como es obwo de estos valores, el beneficio de generauon de energia es muy
baio comparado con los beneﬁcms del sector de control de inundacién y riego, ya que

Ia planta hidroeléctrica es de tamafio relativamente pequefio.
(2) Costo Economico

El proyecto consiste en la construccion del cuerpo de una presa y sus instalaciones, el
mejoramiento parcial de las instalaciones del rio para el control de inundaciones y de
las instalaciones de riego. I costo econdmico s¢ estima en ¢ 2,805.31 millones en
total para el costo de construccion y en ¢ 11.77 millones para el costo OM anual. El
‘Cuadro 0.2.14 muestra el desembolso anual de estos costos, junto con el flujo anual
de los beneficios econdmicos. La vida del proyecto s¢ considera que es de 50 afios

después de completar la construccién de la presa.

(3) Evaluacién Econdmica

0.1



La TIR del proyecto de construccion de la presa multiprop6sito se estimarfa ¢n un
10.6 % como s¢ muestra en el Cuadro 0.2.14. Esta tasa es mds baja en un 4 %

comparado con Ja TIR (14.6 %) para ¢l plan maestro en ¢l presente estudio.

1. ESTUDIO DE FACTIBILIDAD PARA PROYECTOQS PRIORITARIOS
1.1 Generalidades

Como resultado del estudio del plan maestro, se ha reconocido quc- los proyectos
prioritarios con un plan de control de inundaciones para un periodo de dos afios, entre
los plancs alternativos, tuvicron la factibilidad econdmica méas alta. La evaluacién
econdémica de cste proyecto prioritario (Alt. I) fue realizada para toda la zona de

Olomega, El Jocotal y Usututan.

De forma que el efecto econémico del proyecto para cada zona se examinara de aqui
en adelante, considerando que el drea del proj’ccto puede ser dividida por zonas en la
clapa de iﬁlpleillenlacién, debido al limitante del pfesupuesto, condiciones regionales,
etc. Las 4rcas evaluadas serdn limitadas a dos 4reas de la zona éombiuada de El

Jocotal y Usulutan {Alt, II) y la zona sencilla de Usulutan (Alt. TH).

La zona sencilla de Olomega y El Jocotal y la zona combinada de Olomega y El
Jocotal s omitirian de la evaluacion, ya que existe ¢l peligro de expandir los dailos
provocados por la inundacién en la cuenca baja del rio al mejorar 1a cuenca alta.

IEn relacién con la evaluacion econdmica del proyecto prioritario, 1a sensibitidad de la
TIR seria probada y mas adelante el efecto indirecto seria evaluado. Los aspectos

financieros del proyecto también seran discutidos en este Capitulo.

3.2 Evaluacién Econémica

0.14



3.2.1 Beneficio Economico

Basados en la diferencia de dos dreas de inundacidn entre las situaciones de “con ¢l
proyecto” y “sin el proyecto”, el niimero y 4rea de los activos a ser rescatados del
dafio ocasionado por las inundaciones son dados para las Alternativas Il y i del
proyeéto prioritario, junto con los activos del proyecto prioritario (Cuadros O.j.l,

0.3.2y03.3).
La reduccién del daio al implementar el proyecto se estima para cada periodo de
retorno ulilizando los cuadros anteriores, bajo las mismas condiciones y supuestos

como se mostraron en el Capitulo 2. Los resullados extractados son los siguientes:

Reduccién de los Daiios causados por Inundacion (millones de ¢)

Periodo de Retorno P/P(ALT. 1) ALT. I ALT. I
{Atio) Q+J+U) : J+U) (U

I 38.50 21.68 2.04

2 . 76.14 4034 12.27

5 65.48 49.09 12.22

10 88.25 54.20 13.21

20 109.45 5941 14.04

50 107.83 ' 64.39 16.71

100 116.52 - 6894 - 1961

Utilizando ta reduccién en los daiios causados por inundacion, el Beneficio Anual

Promedio se estimaria como sigue:

P/P ALT.I1  ALT.HI
©+J+ry) (J+U) V)
Beneficio Anual Promedio 1065.42 61.13 11.89

(mitlones de ¢)

3.2.2 Costo Econdmico

Los costos econdmicos son oblenidos al convertir los costos de los proyectos, bajo las
mismas condiciones y supuestos como se describen en el Capitulo 2 (ver Cuadros

0.3.4 2 0.3.6). Los flujos anuales de los costos econémicos son transferidos a los
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Cuadros 0.3.7 a 0.3.9, para hacer el anélisis econdmico y la cantidad total de los

costos econdémicos y financiezos junto con sus costos OM, s¢ resumen a continuacion:

Proyectos Alternativos Costo de Construccién Costo Amual de OM
Financicro  Econdmico  Financiecro  Econdmico

1. P/P (Al D) 77598 540.15 4.03 2.15

2. ALHJ+U) 305.44 21197 1.56 - 083

3. Alt. 1L (U) 89.75 62.16 0.43 0.23

3.2.3 Evaluacion Econdmica
(1) Efectos Directos

La factibilidad econdmica de cada proyecte se cxaminéd utilizando los flujos de
efectivo del costo y beneficio econdmico mostrade en los Cuadros ©0.3.7 a 0.3.9.
Como resultado, la TiR d¢ los proyectos se estima en 18.1 % péra-l-os proyectos

prioritarios (Alt. 1), 26.3 % para la Alternativa Il y 17.5 % para la Alternativa I11.

Estos porcentajes mucestran que todos los proyectos alternativos son econdmicamente
factibles, cn vistla del costo de oportunidad del capital (aproximadamente 12 %) en El

Salvador. Bt VAN y B/C a la tasa de descuento del 12 % se resumen a continuacion:

Proyectos Alternativos TIR VAN B/C
(%5) (millones de ¢)

1. P/P (AL ]) 18.11 161.31 1.49

2. AL+ ) 26.31 155.61 220

3. AT (U) 17.52 17.09 1.45

A continuacidn, en los proyectos prioritarios, la sensibitidad de ta TIR seria probada
bajo las condicioncs de incrementar en 5 % y 10 % del costo econdémico y de la
reduccion en 5 % y 10 % del beneficio econdmico. Los resultados se resumen en el

siguiente cuadro:
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Prucba de Sensibilidad de 1a TIR (%)

Incremento en ¢l Costo

Reduccion en ¢l Beneficio % 5% 10%
0% 18.1 17.5 17.0

5% 17.5 16.9 15.8

106% 16.8 15.7 14.6

(2) Efectos Tangibles Indirectos

Después de completar el proyecto de control de inundaciones, el efecto indirecto més
esperado sera la utilizacién de la tierra no usada. Se espera que la tierra no usada a
causa de las inundaciones sea convertida en tierea efectiva como suclos agricolas y

areas habitacionales,

Por ejemplo, en caso de que sea utilizada como suelo agricola, se espera que el
proyecto produzca un suelo agricola de aproximadamente 3,300 ha, que consisten en
1,500 ha para plantaciones de maiz y 1.800 ha para caitaverales, basdndose en los

mapas de clasificacidn del uso del suclo en el érea propensa a inundacion.

[l beneficio econdmico neto producido por estas tierras se estimaria en ¢ 6.5 millones
por afio, por ejemplo, éste podria incrementarse en aproximadamente 0.5% como la
TIR del proyecto.

(3) Efectos Intangibles Indirectos

Los siguientes efectos intangibles indirectos podrian esperarse al implementarse cl

proyecto de control de inundaciones:
(a) Mcjoramiento del ambiente social
i) Incremento en la comunicacion de la region al reducir la suspensién del

trafico causado por las inundaciones;

ii) Disminucién de las enfermedades infecciosas debido al mejoramiento de
las condiciones sanilarias; y :
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i)  Mejoramiento de la sitvacion de la fauna debido a la estandarizacion de la
calidad del agua en ta Laguna E Jocotal.

{b) Activacion de la economia regional

i) Incremento de la produccién agricola debido al incremento de las tierras
cultivables;
i1) Promocidn del desarrollo agricola regional por medio de la inversion de un

fondo grande en construccion;
ili)  Incremento de la eportunidad de empleo;

iv}  Eslabilizacion de la pesca en la Laguna de Olomega, al mantener un nivel
deseable de agua en la laguna;

V) Aceleracion del desarrotlo econdmico sustentable a través del control de la
crosidon en la cuenca del rio.

3.3 Consideracién de los Aspectos Financieros
3.3.1 Aumento de los Fondos del Proyecto

En la presente seccién, se dard una consideracion para avmentar ¢l fondo de

construccidn, con el proposito de examinar la viabitidad econdémica del proyecto.

De acuerdo a las estimaciones de los costos de los proyectos descritas en el “Reporte
de Apoyo - N7, el costo de construccién de los proyectos prioritarios se estima
en ¢£775.9 millones (cquivalentes a US$S 88.67 millones) en total, de acuerdo con el

programa de desembolsos anuales mostrado en ¢l Cuadro 0.3.10.

Los fondos de construccidn se estiman que aumentarian a través de dos fuentes,

fondos propios y deuda extema, bajo las siguientes condiciones:

0.138



[¢)) La deuda externa se estima que sea del 75 % de los costos del proyecto, y el

remanente del 25 % vendria a ser de fondos propios;

(2)  Una programacion para el pago de la deuda externa, se estima que sea tomado
un préstamo a 30 afios plazo, incluyendo un periedo de gracia de 10 afios y
con una de interés del 6 % anual, basado en la condicion actual de la dewda

externa de El Salvador.

(3)  Durante ¢l perfodo dc gracia, solamente se pagard el interés, y ¢l pago de la

deuda con el interés se efectuard después del periodo de gracia.

Bajo las condiciones mencionadas anteriormente, el total de fondos requeridos es de
Us$ 88.67 millones, y se cofnpone de USS$ 66.50 miliones para la deuda externa y de
US$ 22.17 millones para fondos propios. De acuerdo con el programa de
conslnjccién, el fondo requerido cada aito durante el periodo de 1999 a 2005 se estima

de la siguiente forma:

Total Desembolso Anual

Fondos 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Fondos Propios 22.17 070 038 393 441 431 427 447
Deuda Externa  66.50 2.08 1.4 1180 1235 1292 1282 1339
Total 88.67 2.78 1.52  15.73 1646 1723 1709 1786
Unidad: millones de Colones

Del desembolso anual, e] maximo desembolso seria USS 17.86 millones ¢n total y
US$ 4.47 millones para fondos propios en el afio 2005. Las cantidades respectivas
corresponden al 3.1 % y 0.8 % del promedio anual esperado de la inversién piiblica
del Gobierno Central para ¢l periodo de 1995 a 1999 (Ver Cuadro C.5.3 del Reporte

de Apoyo C). Estas tasas no aparecen como parte de las finanzas del gobierno.

3.3.2 Pago de la Deuda Extemna
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E1 Cuadro 0.3.10 proporciona un programa tentativo del pago de la deuda externa. Ll
page maximo anual ascenderia a US$ 7.32 millones en el afto 2009 (el décimo primer
afto desde ¢l comienzo del proyecto). Esta cantidad de pago consiste en US$3.33

millones para ¢l capital y USS 3.99 millones para los interescs.

De acuerdo a las cstadiélicas del pago de deuda cxtefna de El Satvador (Cuadro C.6.1,
del Reporte de Apoyo 7C), el pago promedio anual llegd a US$ 263.7 millones para el
periodo 1993-1995, y tiende a incrementar con una tasa anual de 6.3 %. El pago
méaximo anuval serd de US$ 7.32 millones en 2009 para el presente proyecto, el cual

serd menos del 3% del total anual del pago de Ei Salvador para dicho periodo.

En conclusion, si el programa de fondos es ejecutado bajo dichas condiciones,
incrementa ¢l fondo de construccién y el pago de la deuda parece poéible,
considerando que el desembolso maximo anual es cerca del 3 % del desembolso
promedio anual de la inversion piiblica esperada para el periodo 1995-1999, y ¢l pago
maximo anual de la deuda externa es menos del 3 % de la deuda anval del servicio del

Gobierno para el periodo 1990-1995.

0.20
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Cuadro 0.2.1

REDUCCION EN EL. ﬁUMERO Y AREA DE

BIENES INUNDADOS ESPERADOS AL
IMPLEMETAR EL PROYECTO-

1. MP
1) LO5-Year Return Perid
Water Nember of Buildings e Agncuitural Crogs tha)
No. Depth Restdeace Sores & Total Maize Sugsr Paswre  Teual
(m) Medim {ow Pocr Total wahersg cane
1 00025 i 264 122 7 13 507 112 20 82 1224
2 02505 11 307 139 377 12 589 30 39 Eiad ) 2
Y} 9310 173 404 183 760 3] 73 g9t £33 692 942
4 1015 19 1t 52 215 4 219 9 n 283 353
5 owert$ 125 291 133 3353 i 36 3113 432 603
Total 592 i 383 621 2602 32 265 W03 602 2807 334
1 M2
(1) 2-Year Return Period
Water Numberof Budldires Agrivalngy Crors (ba)
No  Depih Besilence Stores,  Total Msize Sugar Pasnre  Tousd
({m) Medwim Low Poor Total Ete. Tang
TV oD E¥3] 757 TR 2> 143018 227 1oy 1%
2 92308 239 552 233 Lo 4] 1056 143 183 E12 I R B 0]
3 0510 32 I 353 b0 33 212 6 1227 15
4 1015 123 293 133 551 1t 562 3133 385 97
5 1510 171 W 730 15 368 32 13D 65) [35)
Tl 1201 2501 L2 5279 [G6 5385 632 954 4785 5602
LMP ]
(1) 5-Year Return Period
Wateg nd Numbee of BuiMings Agricuitusal Crags (ha)
No. Oxpth Residence Stores.  Total Maze Sogar Pasee  TFolal
{m) Medum Low Poor Total Ere. . cane . .
{1 00025 353 225 n 1552 3 B33 194 229 1012 1A
202505 300 699 387 1316 6 w3 153 1% BiE LS4
3} 0310 441 1037 M 1,052 1991 245 328 L6 2020
{1 L3135 189 41 209 330 W7 M2 s H LT
5 1520 235 549 249 1.033 21 10 38 133 84 1,063
Total 1521 3.351 joll 5683 B34 6817 733 1085 1872 6Tl
1. MP
(4) 1&-Yesr Return Period : i
Water - Number of Buddings . Agrsulural Crops (ha)
No Depth Residonce Swres,  Tolal Muize Sugar Pastuie  Totat
(m) Medivm Laow Poce Total Exc. - cane
1 00028 155 214 428 1177 36 1813 13 193 855 1236
2 01303 335 T35 358 1477 N OB ns LRI W]
3 0510 520 124 351 2.285 46 2331 213 354 1555 2182
4 1013 243 559 233 1053 P4 Lo 126 203 w0 1229
5 1320 281 635 297 1233 23 1258 76 189 93 14
Total i.782 4,157 1.5% 1325 157 1982 B3 L1M7 5462 7143
LALP
___ 19 20-Year Return Period -
Water Number of Buitdirgs Agricettural Crops (ha)
No. Depth : " Residerce Stores.  Total Maize Segar Psstuge  Total
{m) Medivm Low FPoor Tetal Ex. e
P 00023 372 858 394 1634 33 1657 82 139 7132101
2 02503 EH] 372 196 1,642 331618 17 19 863 1236
3 051¢ 598 1396 634 2628 53 2681 30 MY 182 2559
4 1913 3 TE n 1335 1383 168 263 LIS 1576
5 1520 1i5 759 H 1,428 ¥ 1457 106 233 LM LSS
Total 1,973 4.60% 2050 8,668 17} BEIl 953 1273 57IM 7959
LALP
(6) 50-Yeae Return Period _ -
Wialer Number of Buildogs Agriceitoral Crops (ha)
o Depdy Residence Stores,  Total Mafze Sugar Pasture  Towal
(m) Mcdium Low Pocr Tewad Ete. cane
1 00025 [y 301 I37 561 il 51 103 0 63 166
2 01305 m 529 24D §96 X 101 1ot 37 79 411
3 0519 162 1077 189 1023 48 2069 232 133 101 U571
4 1¢15 355 831 nr 1561 3P 1393 188 xS 716
5 1520 333 5 136 1633 3L BT WL 1495 1043
Total 1.557 3632 (K25 6838 137 651% M 8%z 1178 5.807
1. MP
(108 Year Return Pericd
Water __ Numberof Bubdings Agrvultaral Crops (ha)
No. Deph Residene Siores. Total Maize Sagar Pasture  Total
{m) Modium Low Pock Total Fx. cane
1 60025 M 12 3) 135 3 133 RE 0 3 52
2 02505 148 26 157 651 B ] &4 43 14 [ 43
3 0510 334 8% 1246 1.636 HO 1322 158 1S p2 m
1 1013 S S04 %5 1.517 3L M1 23 116F 1462
5 1320 112 262 13 493 12 503 o M3 2% 1L
Tl 1020 2182 1¢81 1183 Y3 4513 158 316 2687 1N
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Cuadro 0.2.2

REDUCCION EN L NUMERO Y AREA DE
BIENES INUNDADOS ESPERADOS Al
IMPLEMETAR EL PROYECTO

1 Al [{O+J+ U 2 ear Flood Costrol Plan

(1) 165-Year Retern Period
Wiater Number of Buddirgs Agrewloral Crogs tha)
Ho. Depth Reswdenge Swores & Total Maige  Supar Pasmee  [oted
{m) Medim Low Poot Total  othess cane
b G025 51 142 6+ 51 5 213 133 210 Bi6 1223
2 02505 L] 189 85 356 ? 353 39 31 212 35%
3 bS50 1t 267 121 02 o 542 5 133 &1y 8N
4 18-15 55 132 [S1] 247 3 252 17 13 EL IR D) |
5 1829 102 2558 1113 452 19 433 32 127 312 151
T 21 9 317 1352 37 1889 323 621 1642 1389
2 Ade [{O+S+ 1) 2-year Flood Control Flan
(1) 2-Year Return Pericd
Waler NWomber of Buildings Agrcuitura! Crogs (ha)
Ko, Depth Residence Stares & Total  Maize  Sugar Pastute  Tolsl
{m) Medivm Low Poot Total  others care
I 00023 i5 390 117 134 33 719 137 [E3] £33 St
2 02503 131 i 143 i¥2 t2 621 11 134 313 %18
3 2519 58 162 210 310 15 213 165 223 943 1138
3 1013 93 221 10 113 8 423 & 113 184 5663
5 1520 138 n 146 606 12 618 13 163 9 532
Tetl 32 1 176 3217 6F 1zs2 531 774 3360 1687
2. Ak {O+J+ ) 2year Flood Control Plan
(3) 5-Year Return Pericd
Watee Numberof Buldings Aracelunal {rops (ha)
No. Depih Residence Swores & Total  Matze  Sugar Pastwre  Total
(m) Medium Loa Foor Total  others cane
P 00025 195 434 266 £33 17 312 150 170 150 1020
2 02505 (333 381 164 679 14 693 133 39 63& 97
3 Q0510 i 458 23 §32 13 1] 133 268 1095 15
4 1015 11 97 H 133 E ] 185 60 91 3 531
5 15240 o0 211 95 393 B 406 39 3 425 562
Tetal £52 1,592 322 2996 &) 3056 350 782 3331 4503
2. Al [{O+J+ ¥} 23ear Flood Control Plan
() 10-Year Retusrn Pericd
Waler Number of Baildr2s Agncultural Crops ¢ha)
No. Depth Residence Stoees & Total  Mauze  Sugar Pasture Tetal
(m) Mediim Low Poor Total  others - care
00023 237 552 251 [ Ki3D] 2 1,060 173 174 780 |27
2 02505 208 434 20 912 13 93] 156 is6 B)1 )143
3 05129 258 613 305 1.266 3 1292 53 335 A0 L5
4 1015 51 159 53 357 7 4 92 143 380 815
5 1520 102 239 105 115 2 458 H 119 470 624
T Tot 216 2,138 270 104 8 1105 718 943 4041 $5,.708
2, A KO+ + ) 2-year Flood Coatrdl Flan
(5) 2-Vear Return Perfad e
Watar Nupider of Buldings Agriculiugal Crops (ha)
No. Depth Resideoce - Stores &  Tod  Maze  Sogar Pashee  Total
{m) Medium Low Poor Total  others cane
1 000125 p22) 563 258 101 21 1092 159 126 6 8381
2 02505 247 b T 282 1,086 2 LIG7 113 200 856 1239
3 0510 353 517 33 1.5 32 1626 a3 415 LD 2464
3 1¢-15 123 30 136 564 11 575 136 209 851 1206
_5 1520 119 217 126 522 12 533 i3 [RL] 6i4 313
Tolal 1,101 2,569 1,166 1316 gr 491 835 1096 4611 6603
2 ATt {O+3+ U325 225 Flood Control Plaa
{83 50-Year Return Pesicd :
Water Number of BaiMings Agrivultuea] Crops (ha)
No. Dxpth Residence Stores &  folal  Maize  Svgar Pasture  Tobl
(=) Medm Low Poot Tolal  others cane
1 0040125 9 0 0 0 D] 0 37 L] [+ 3
2 0121305 P20 570 153 1072 21 1,094 3 ] n 95
3 0510 315 874 97 1,615 33 1678 330 HE 13 2353
3 1615 163 302 172 138 15 753 €2 a2 1008 LdLS
5 15210 17 344 155 &7 13 660 83 203 M 123
Tota} 94 2,179 939 4.102 22 118 691 B3 3667 523i
2. At KO+ 2+ U)-2-year Flood {ontrof Plan
(7} 103-Year Retura Period ) -
Water Kumber of Bulldings Agprcultural Crogs (ha)
No. Depth Residence Storcs & Todal  Maize  Scpar Pasture  Total
(m) Meative Low Poce Tatad  others e -
1000125 -0 Q 0 [ 0 M 0 Q 31
201505 363 512 278 1.152 23 1115 a7 9 0 37
3 0510 410 938 435 1.823 36 1839 i3 413 L1688 15N
3 1C15 190 11} 201 333 17 B850 183 A1 10 AN
5 1520 152 n 175 o t4 3 5 5] X 1014
T toud 10017388 1ess AW G0 1387 670 835 3395 310

O.T.5



Cuadro 0.2.3 REDUCCION EN EL NUMERO Y AREA DE
BIENES INUNDADOS ESPERADOS Al
IMPLEMETAR EL PROYECTO-

3. PO+ 1) 10-year Flood Conrred Plan
(1) 1.05-Year Return Pericd :
Water HNumber of Buildings Apricultural Cropstha)

No. Depth- Residence Store,  Total Mawge Segar Pasure Totad

(m) Madwm Eow Pocr  Total Er cane
100025 i3 264 k20 437 1 N7 2 W0 232 114
2 02505 126 3 133 552 It 63 W 520 My 4n
3 0510 6% 352 173 738 is 753 90 58 &51 915
4 161§ 3 14 52 213 4 219 9 7 3 3
3 1529 k26 299 133 553 1} 35% 13 113 182 603
Total 582 1.3482 516 2360 51 2611 303 601 2618 3522

X ART(SH St UM 10y ear Flood Control Flan
(2) 2-Year Return Period

Water Number of Buitdings Agricetmirad Creps (ha)
Na. Depth Residence Store,  Totsl Maize Sugar Pasture  Tetal
(=) Madium Low Poor  Totaf Ere. cane -
L 00025 319 745 1% 1492 3 1430 134 227 553 LS
2 02505 213 557 5y 1 21 1010 12 183 HUT I N L
3 0510 312 w3 3683 1504 o 153 m 246 1227 1T
i 1013 123 233 133 551 It 561 12 133 381 91
5 1520 171 3v8 181 130 15 163 33 150 530 813

Total 1136 2992 1268 "53¢ 103 5361 647 964 1233 s.BA%

3. AL DO+ L) 10-y2ar Flood Control Plaa

{3)5-Year Return Pericd

Watee Number of Buildings Agricultural Crops (ba)

No. Depth Residence Stare.  Total Maize Sugar Pastuie  Total
(m) Medium low Poor  Total Etc. Cene

1 00025 353 825 314 1,332 31 583 i34 129 LoE 133l
2 02505 30 &99 317 1316 6 LM §33 199 833 1181
3 0519 +H 1037 +11 1952 3y 1991 245 328 143 2012
4 1915 185 431 196 Bi2 15 828 [] 158 M3 1003
5 1520 227 331 211 953 2 1919 57 182 9 10312
Total 1,509 3523 1,599 6631 133 6764 750 1085 1826 6661

3 Al (OrJ e U Ly ear Plood Controf Flan
14)] 10—\'£ Return Peciol

Water Number of Bunbdings Agricultural Crops (ha)
Wo. Depth Residence Store,  Toial Maize Sopar Pasture  Total
{m) Medium Low Pooe  Total Fic cane
1 00025 95 o4 28 L17 36 1813 13 193 831 1,232
2 02505 336 785 356 1477 1507 N 28 %01 1286
3 0510 3 B2 $51 2285 0 2331 273 35 1589 LET6
4 1015 PRl 559 254 1,083 10 s 03 833 1222
5 1520 265 618 81 118 23 1.187 2 183 %% 1170

Toal 1766 4,120 1870 7755 135 7811 830 1137 5189 1085

3. AR U{O+J+ U 10y ear Flood Control Plan

(3)20-Yerr Retun Perind
Waler Number of Buildings __Agricuinural €rops (ha)
No. Deph - Resideme _ Stze, Totsl Maize Sugar Pasture  Tolal
{m) Mcdiom Low Poor Totsl Ere. cane .
I 06002§ 3z R68 3 1631 331887 181 159 LA L JU)
2 02505 k1) 872 % 182 33 1673 177 159 852 1235
3 0510 T 1395 634 2528 3 2431 W 11% 1311 23530
4 1515 1 T 322 1336 21 L3s) E5% 63 L1913
5 1520 5 12 23 1359 7 138 103 235 L1 1an

____Toul 1651 1558 204 83%% 172 8771 %49 1275 566% 7835

3 LI (O+Jt Up 18 year $locd Contred Plan
(6} 53-Year Return Period

Witer Number of Boitdings Agricultural Crops (ha)
No. Depth Residence Swre,  Totad Moaze Suger Pasture  Tobof
(m) edivm  Pow Poor  Tolal Fic cane
1 00025 | &3 31 137 557 11} 38 102 0 +2 14
2 02505 227 5% 249 we 2 1016 113 a7 261 102
3 0510 462 1,077 439 2023 45 2043 23 233 1085 1353
4 1015 338 &31 3T 13 n 1.595 i88 282 1238 1LW3
5 1520 367 857 - 33 1613 32 1545 158 33F 143 18w

Total 5541 3595 1632 6768 B3 6903 769 B3R 4031 S8

3 MO+ U310 year Flood Control Plan

(73 100-Year Retura Peciod :
Walter Wumbee of Buildings Avricultural Crops (ha)
o Depih Residence Store,  Total Mize Suvgar Pasture  Tolad

{m) Mcdivm Low Poor  Toial Eix¢ cane

1 60025 2 &l % iw P b5 T [ T
2 02305 147 M 155 o7 |1 ) i Q ¢ n
3} 0510 383 M 4053 1632 HOLIS 18s 115 e 89
4 5015 X1 o3 s 1513 LIUNEEE 35 5 S ) 253 1157 1638
5 320 97 223 Lo a2 L3 432 0 3 §l6 10k
Total i 21331 .05 1385 BS 474 ¥5] 376 28 1463




Cuadro 0.2.4 (1/2) ESTIMACION DEL COSTO ECONOMICO-

L AP
(1) Financial Cost

.19 Unin; Cols Mo
No. Specification LC FC Total
1 Censtructica Cost 0.0) .00 000
2 Eand Acquisition 00 Q.00 000
3 Admmistration Cowt 000 000 000
4 Engncoring Fee 153 1284 03
5 Physical Contingency 073 128 I
Sub-tatal 823 1412 2241
6 Powe Contirgency 102 0.85 183
Tolal 9.3) i+93 X
2000 Ut : Cols Mihion
No. Specifation LC. FC. Total
1 Construstion Cost 0.00 002 0.00
2 Lapd Acquisition 180 .02 4.80
3 Admistration Cost o 000 024
4 Enginsering Fee 201 392 533
5 Physical Contingency 0.7 oM 105
Sub-tora] N 335 Bl 52
6 Pricz Contingency 43 035 183
Totsd 923 111 £335
201 . Unit: Cols. Mitlion
No. Speciteation LC. F.C. Total
¥ Constiuctica Cost 208 1 3574
2 Laxl Acqui